KVT-55-3/2013

VALLALKOZASI SZERZODES

amely létrejott egyrészrél az Orszaggytilés Hivatala
(1055 Budapest, Kossuth L. tér 1-3.),
mint Megrendelo,
(a tovabbiakban: Megrendeld)

masrészrol a Szazadvég Gazdasagkutato Zrt.
(1037 Budapest Hidegkuti Nandor u. 8-10.)
Cg: 01-10-046612
Adobszam: 22628374-2-41
mint Vallalkozo,
(a tovabbiakban: Vallalkozo)

kozott, az alulirott helyen és napon, a magyar gazdasag 2013-14. évi folyamatairol
elemzés és eldrejelzés készitése targyaban, a kovetkezo feltételekkel.



1. Szerzodés targya:

1.1.  Vallalkoz6, mint a Megrendel6 altal ajanlattételre felhivott szervezet, amely
ajanlatat a Megrendel$ elfogadta, a jelen szerz6désben kotelezettséget vallal
arra, hogy a Koltségvetési Tanacs részére elkésziti a magyar gazdasag 2013-
14. évi folyamataira vonatkozd elemzését, elérejelzését, valamint annak
frissitését a megadott hataridével elvégzi.
1.2. Az elemzés elkészitésével és annak frissitésével kapcsolatos szakmai
kovetelményeket a szerz6dés mellékleteként csatolt kutatasi terv tartalmazza.
1.3. Formai kovetelmények:
» az elemzés tervezett terjedelme: 50-70 oldal, tablazatokkal, abrakkal
és mellékletekkel egytitt,
o az elemzés frissitéséhez kapcsolédd anyag terjedelme: 10-20 oldal,
tablazatokkal, abrakkal és mellékletekkel egyiitt,
e az elemzést és annak frissitését nyomtatott formaban, A4 méretben, 2
példanyban cégszertien alairva, tovabba elektronikus formatumban
(pdf) CD-n rogzitve kell atadni a Megrendel6nek,
» az elemzésben kozolt abrak hatterét képezd tablazatokat és részletes
adatsorokat elektronikus formatumban, Microsoft Office EXCEL file-
ban kell atadni a Megrendel&nek.

2. Teljesitési hatarido

2.1. Azelemzés atadasanak hatarideje: 2013. szeptember 16.

2.2, Az elemzés frissitésének hatarideje: 2013. november 25.

2.3. Korabbi teljesitésre a Megrendel6vel el6zetesen egyeztetett id6pontban van
lehetOség.

3. Vallalkozasi dij

3.1.  Vallalkoz6 a jelen szerz6dés maradéktalan teljesitése esetén mindosszesen
két részletben 2.800.000,- Ft + afa Osszegli vallalkozasi dijra jogosult,
amelybdl
a) az elemzés elkészitéséért jard vallalkozasi dij: 2.000.000,- Ft + afa;
b) az elemzés frissitéséért jaro vallalkozasi dij: 800.000,- Ft + afa.

3.2. A 3.1. pontban meghatarozott dij fix vallalkozasi dij, a szerz6déskotést
kovet6éen semmilyen jogcimen nem emelhetd, tartalmazza a szerz6dés
teljesitéséhez sziikséges valamennyi koltséget.

4. Fizetési feltételek

4.1. Megrendel6 a jelen szerz6désben meghatarozott ellenérték pénziigyi
fedezetével rendelkezik, azonban el6legfizetést nem teljesit.

4.2. Vallalkozé a Megrendel6 altal kiallitott teljesitésigazolas birtokaban jogosult
szamla kibocsatasara. A teljesitésigazolas kiadasanak hatarideje a mi
elfogadasarol sz616 nyilatkozatot kévet6 10 naptari nap.

4.3. Megrendel6 a Vallalkoz6 Takarékbank altal vezetett 11500092-11068099
szamuszamlajara vald atutalassal, a teljesitésigazolas kiadasat kovetd 30
naptari napon beliil teljesiti fizetési kotelezettségét.
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A szamlan a kovetkezOk szerint kell a cimzést szerepeltetni: Orszaggytilés
Hivatala 1054 Budapest, Kossuth Lajos tér 1-3.

Késedelmes fizetés esetén Vallalkoz6 a Ptk. 301/A. §-aban foglaltak szerint
jogosult késedelmi kamatra.

Teljesités helye, médja, okmanya

A teljesités helye: Orszaggytilés Hivatala, Orszaghaz, Budapest, V. Kossuth L.
tér 1-3. félemelet 87.

Az elemzést a targykorben rendelkezésre all6 dokumentumok, tovabba a
kutatasi tervben rogzitett adatbazisok elemzése kutatasi modszerrel, a
szerz6i jogra vonatkozd jogszabalyi elGirasok figyelembevételével kell
elkésziteni.

Vallalkoz6 kijelenti, hogy az elemzés elkészitése soran tiszteletben tartja
masok szerzo6i, személyi, vagyoni illetve felhasznaloi jogat.

Véllalkozé kotelezettséget vallal arra, hogy az elemzés tartalmardl a
Megrendel6vel egyeztetett id6pontban szakmai forum keretében beszamol.
Megrendel6 a mi elfogadasarél az atadastdl szamitott 10 naptari napon beliil
koteles nyilatkozni. A nyilatkozat megtételére a szerzédést alaird személy
jogosult.

Ha a Megrendel6 a miivet javitasra visszaadja, nyilatkozatdban koteles
megfelel$ hatarid6t kitlizni a javitasra.

Ha a Vallalkoz6 a kijavitast alapos ok nélkiil megtagadja, vagy azt hataridére
nem végzi el, a Megrendel§ a szerz6déstol elallhat.

Szerzo6i jogi kérdések

A 3.1 pontban meghatarozott vallalkozasi dij tartalmazza a rendelkezési jog
ellenértékét.

Vallalkozo6 kifejezetten hozzajarul ahhoz, hogy Megrendel6 a kész elemzést
nyilvanossagra hozza, ez azonban nem korlatozza a Véallalkozot az elemzés
tartalménak felhasznalasaban.

Vallalkozo6 kijelenti, hogy a jelen szerz6dés targyat képezo elemzés eredeti
jellegti, Vallalkoz6 a ra vonatkozo szerz6i vagyoni jogok kizarolagos
jogosultja és az elemzés a 6.6. pont szerinti személyek sajat szellemi alkotasa.
Vallalkozo6 szavatol azért, hogy a miivon nem all fenn harmadik személynek
olyan kizarélagos szerz6i vagyoni vagy felhasznalasi joga, amely a
Megrendeld jelen szerz6dés szerinti jogszerzését és felhasznalasat korlatozna
vagy akadalyozna. Ennek érdekében Vallalkozo kotelezettséget vallal arra,
hogy valamennyi, a szerz6dés teljesitésében kozremiikodé féllel — legyen
természetes személy vagy szervezet — olyan megallapodast hoz létre,
amelynek eredményeképpen a szellemi alkotas a szerz6i jogrol szold 1999.
évi LXXVI. torvény szerint munkaviszonyban vagy mas hasonlo
jogviszonyban létrehozott miinek minésiill, vagy egyéb mas modon
kizarolagos és feltétel nélkiili rendelkezési jogot biztosit a Vallalkozo
szamara.

Vallalkoz6 kotelezettséget vallal azért, hogy a szerz6dés teljesitésében
résztvevé szakemberek rendelkeznek a szerzddés teljesitéséhez sziikséges
képzettséggel, szakmai felkésziiltsége és kutatasi tapasztalata képessé teszi az
elemzés elkészitésére.

A Vallalkozo6 véllalja, hogy az atadott elemzésben feltiinteti a Szerz6k nevét.
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Kotbérek

Amennyiben a Vallalkoz6 elmulasztja a jelen szerz6désben vallalt
kotelezettségeinek a szerz6dés 2.1-2.2 pontjaiban elGirt hataridére torténd
teljesitését, gy Megrendel6 késedelmi kotbérre jogosult. A késedelmes
teljesités esetén fizetend6 kotbér naponta a szerz6dés 3.1 pontjaban
meghatarozott véllalkozasi dij 1%-a.

A Megrendel6 a kotbért meghaladd igazolt karat is érvényesitheti a
Vallalkozo6val szemben.

Véllalkozé a szerz6dés mellékletében foglalt kutatasi tervnek megfelelGen
koteles a szerzddést teljesiteni. Amennyiben Vallalkoz6 hibasan teljesit, ugy
Megrendel6 a hiba kijavitasaig naponta, a szerz6dés 3.1 pontjaban
meghatarozott vallalkozasi dij 1%-anak megfelel6 mértékii minéségi kotbérre
jogosult.

Amennyiben Vallalkoz6 a jelen szerz6désben vallalt kotelezettségét az &
érdekkorében felmeriilt okbdl nem teljesiti, igy koteles a szerzédés 3.1
pontjaban meghatarozott vallalkozasi dij 50%-at meghitsulasi kotbér cimén
Megrendel6nek megfizetni.

A kotbér a szerz6désszegés napjan valik esedékessé.

Megrendel6nek jogaban all az esedékessé valt kotbért a benyujtott szamlabol
visszatartani.

Barmely, nem szerz6désszeri teljesités jogi fenntartas nélkiili elfogadasa a
Megrendel6 részérdl nem értelmezhets joglemondasként azon igényrdél, vagy
igényekrdl, amelyek a Megrendel6t a szerzodésszegés kovetkezményeként
megilletik.

Egyéb megallapodasok

Vallalkozo csak szerzddésszerti teljesités esetén hivatkozhat referenciaként a
Megrendelore. Az esetleges szerzodésszegés tényét Megrendelo feltlinteti a
referencia nyilatkozatban.

A jelen szerz6dés modositasa kizarolag mindkét fél egyetértésével, a
szerz&dés alairasara jogosult személyek altal cégszert alairassal torténhet.

Titokvédelem - Nyilvanossag

Vallalkozo6t titoktartasi kotelezettség terheli a jelen szerzddés teljesitése
soran a Megrendel6vel, annak tevékenységével kapcsolatban esetleg
tudoméasara jut6 mindennemt, kozérdekd adatnak nem mindsiil6 adat,
informacio, ismeret, tény, koriilmény vonatkozasaban. E titoktartasi
kotelezettség kiterjed a Vallalkozé alvallalkozoira, alkalmazottaira,
valamennyi koézremiikodGjére is, akiket erre a Vallalkozo koteles hitelt
érdemlGen figyelmeztetni.

A 9.1. pontban el6irt titoktartasi kotelezettség aldl jogszabaly felmentést
adhat. A titoktartasi kotelezettség id6beli korlat nélkiil all fenn.

10. Ertesitések

10.1.

Az egyik szerz6d6 fél altal a masik szerz6d6 félnek kiildott értesitéseket
irasban, kézbesit6 utjan, vagy postai Gton ajanlott kiildeményként, vagy
telefaxon kell megkiildeni a szerz6désben meghatarozott cimre.



10.2. A kézbesitGvel vagy postai titon ajanlott kiildeményként vagy tértivevénnyel
kiildott értesités az atvétel napjan, a telefaxon kiildott értesités a sikeres
adasi nyugtan feltiintetett id6pontban tekinthet6 kézbesitettnek.

11. Egylittmiikodés, vitas kérdések rendezése
11.1. Megrendel6 és Vallalkozo kotelezettséget vallal arra, hogy a jelen szerz6dés
teljesitése érdekében egymassal egyiittmiikodnek.

11.2. A szerz6do felek nyilatkozattételre és intézkedésre jogosult képviselGi:

Megrendell részérél: Csomos Déaniel,

Vallalkozo6 részérol: Schlakker Adrienn.

11.3. A megnevezett személyek esetleges valtozasarol a szerz6dé felek egymast
irasban értesitik.

11.4. A szerz6d6 felek a szerz6dés alairasaval felhatalmazzak a megnevezett
személyeket, hogy a szerz6dés teljesitése érdekében sziikséges dontéseknél a
teljesitést igazold dokumentumok alairasanal feleket képviseljék. A
megnevezett személyek jogosultak és kotelesek megtenni minden olyan
intézkedést, nyilatkozatot, amely a szerz6dés teljesitéséhez sziikséges, a jelen
szerz0désben, annak mellékletében foglaltakkal nem ellentétes, és nem
mindsil a szerz6dés modositasanak vagy kiegészitésének.

11.5. Megrendel6nek és Vallalkozénak mindent meg kell tennie annak érdekében,
hogy kozvetlen targyalasok utjan rendezzenek minden olyan nézeteltérést
vagy vitat, amely kozottiik a jelen szerzédéssel kapcsolatban mertiil fel.

11.6. Amennyiben az emlitett kozvetlen targyalasok a megkezdésiikt6l szamitott 15
napon beliil nem vezetnek a jelen szerzddéssel Osszefiiggésben keletkezett
jogvita — ideértve a  szerz6dés létrejottével, érvényességével,
megsziintetésével kapcsolatos jogvitakat is — megoldasahoz, tgy a perben
eljaré birosagot az 1952. évi IIl. torvény (Pp.) rendelkezései alapjan kell
kivalasztani.

12. Alkalmazott jogszabalyok

A jelen szerz6désben nem szabalyozottak tekintetében a Ptk., a szerz6i jogrol szolo
1999. évi LXXVI. torvény és a vonatkozo egyéb jogszabalyok az iranyadoak.



13. Zaro rendelkezések

13.1. A jelen szerz6dés négy, egymassal sz6 szerint megegyezo eredeti példanyban
késziil, amelybdl alairas utan harom példany a Megrendel6é, egy példany a

Vallalkozbé.

13.2. A felek a szerzddést elolvasast és értelmezést kovetGen, mint akaratukkal
mindenben megegyezbt, jovahagyoblag irjak ala.

13.3. A szerzOdés az alairasa napjan 1ép hatalyba.

13.4. A szerz6dés elvalaszthatatlan részét képezi a mellékletként csatolt kutatasi

terv.

Budapest, 2013. majus 28.

...............................................................

Bakos Emil Kovécs Arpad
gazdasagi és elnok
miikodtetési Koltségvetési

f6igazgato-helyettes Tanacs
Orszaggytilés
Hivatala
Megrendel6

...........................

Gazdaséagkutat6 Zrt

...........................

Furjes Balazs Szalay-Bobrovniczky
vezérigazgato Kristof
Szazadveg igazgatosagi tag
Szazadvég
Gazdaséagkutato Zrt

Vallalkozo6



Melléklet

Kutatasi terv

Makrogazdaséagi elemzésre éérejelzésre

A Koltségvetési Tanacs elndkének megtisztajanlattételre vonatkoz6 megkeresését nagy
orommel elfogadjuk. Az abban megfogalmazott oOssAefietelnek a Szazadveég
Gazdasagkutato Zrt. megfelel. Bizunk benne, hogyeésink és @&lejelzésink érdemben
tamogatni fogja a Kdltségvetési Tanacs munkajajit s optimalis dontések kialakitasaban
és ezzel hozzajarulhat a megféleidltségvetési politika kialakitdsahoz, a varakokas
horgonyzasahoz és a makrostabiliths megteremtéséhez

Kutatasi feladatok

A kutatasi feladatok alapuin két részre oszthatblkz elss részben a hazai gazdasagra
vonatkozo altalanos makrogazdasagi elemzés ésorejelzés elkészitése a legjib
célkitiizés.A masodik szakaszban ezt kévéen megvizsgaljuk, hogy mennyiben teljesult
az ebrejelzésunk alappalyaja, vagy melyik kockazati palg megvalosulasat tartjuk
valoszininek az ebrejelzés lezardsat kovet idészakban beérke# adatok a tikrében
Az altalanos makrogazdasagbmjelzés soran Intézetiinkoéetjelzs modelljét, a Szazadvég
Elsrejelzs Modelltt hasznéljuk fel, ami amellett, hogy biztositia a kmogazdaséagi
aggregatumok kozotti konzisztenciat, jetentmozgasteret biztosit a szaketbecsléseknek
is.
A modellink segitségéveldekjelzést készitink a 2013-as és a 2014-es evdhknaitd hazai
termékre, a GDP felhasznalasi oldalara, a muidkpiaici valtozokra, a fogyasztéi arakra, a
rovid lejaratd kamatokra, arfolyamra, a kulkeresded mérlegre, valamint a foly6 fizetési
mérlegre. A koltségvetési mutatokra vonatkoziregelzés alapjat a legfrissebb Korményzati
dokumentumok, az abban felleldetintézkedések, valamint az altalunk kalkulalt
makrogazdasagi palya képzi. A koltségvetési, ety folyd fizetési mérleg flow tipusu
mutatoibdl szamszeésitjik az allomanyok alakulasat is (allamadossdeA)N
A modell legbbb inputjai: a kil§ kereslet alakulasa, a nemzetkozi inflaciés és
kamatkornyezet alakulasa, a koltségvetési berubkzés a kozosségi fogyasztds.kiilsé
tényedk alakulasanak meghatarozdsahoz szamos esetberszkimiank a nemzetkozi
szervezetek (Eurdpai Bizottsag, IMF, OECD stbJjragelzéseire, iflsoros technikakra,
szakérdi becslésekre.
A kutatds soran azonositjuk azrelelzést oved legfobb kockazatokat és bemutatjuk az
alternativ szcenaridkat. A kutataséetzakaszanak zarddokumentumat, azazd@ejelzést és
a makrogazdasagi elemzést tartalmazo ,Makrogazdaségitor €s konjunktlrajelentés
2013. szeptember” 2013. szeptember 16-an nydjtja 8zadzadvég Gazdasagkutatd Zrt. a
megrenddinek.
A kutatds masodik szakaszaban megvizsgaljuk a exnderr kdzepe és november 27.-e
kozotti idbszakban publikalt statisztikai mutatdkat, indexekebgndzisokat. Ezeknek a friss
informacioknak a felhasznaldsaval elemezziik, hobgzai gazdasag tovabbra is az altalunk
szeptemberben vazolt alappalyan halad-e, vagyearélsalamely alternativ szcenariét alapul
venni a koltségvetés véggovahagyasakor. A kutatas frissitésének eredméngsizefoglald
dokumentumot a Szazadveg Gazdasagkutatd Zrt. nere2fhig juttatja el a Megrendelek.
A kutatdsok elssorban az alabbi forrasok adataira, informacigréek:

* aKSH és az MNB adatbazisai és jelentései

' A modell részletes leirasa megtalalhaté a Statisztikai Szemle 2011. évi 12. szamaban.

http://www.ksh.hu/statszemle archive/2011/2011 12/2011 12 1213.pdf




« aMAK és az AKK adatbéazisai és jelentései

» az Eurostat és az AMECO statisztikai

* Nemzetkdzi szervezetek kutatasabrejelzései

* Nemzeti bankok statisztikai, publikacioi (EKB, F&NB, NBP stb.)

» Kereskedelmi bankok elemzései (pl. FHB)

* Thomson Reuters hirek és adatok

 a hazai gazdasagpolitika meghataroz6 dokumenturkditségvetési tv., egyéb
torvények, konvergenciaprogram stb.)

Tanulmany terjedelme és formaja

A Szazadvég Gazdasagkutatd Zrt. vallalja, hogyndi fautatasi feladatokat elvégzi és azok
eredményeiil egy legaldbb 50 oldalas tanulmanyt atad a megiének szeptember 16-ig,
majd az drejelzés frissitését is elvégzi november 29-ig 2sabbol készilt legalabb 10
oldalas tanulmanyt atadja a megreddek. Ezen Kkivil az eredményeketpblh
megallapitasokat a Megrendélltal meghatarozott szakmai férumon prezentalja.

Vazlat

A szeptember 16-ig atadasra keridl elemzés vazlata:
1. VezetGi 6sszefoglald

2. Nemzetkdzi kitekintés

a. A globalis konjunktura alakulasa: bemutatjuk, hogy hogyan alakul a vilag
fontos gazdasagaiban a gazdasagi ndvekedés. Ifiledegovwre vonatkozo
varakozasokat, illetve azok valtozasat.

b. Munkaerépiac: elemezzik az elmult negyedév munkapiaci folyamatait
(foglalkoztatottsdg, munkanélkiliség) az EU-ban, earddvezetben, az
Egyesilt Allamokban és a visegradi orszagokban. iBatjuk tovabba a
munkaeé-piaci helyzetre vonatkozé nemzetkdzirejelzéseket.

c. Pénzugyi folyamatok: attekintjik a bankkdzi piaci kondicidik és a hisde
valtozasat. Az allampapirpiaci hozamok, ézsdék és a CDS-papirok
felarainak valtozasat kontextusba helyezve elemezazi elmult idszak
legfobb piaci hangulatot befolyasol6 eseményeit az eirégez amerikai, az
azsiai €s a régios piacokon.

d. Az inflacié alakulasa: a fejezetben elemezzik a |&8gh nyersanyagok piaci
aranak alakulasat és a mogottes folyamatokat. istjgk az EU, az eur6zéna,
az USA és a V4 inflaciés folyamatait. Itt kitériak egyes termékcsoportok
aranak alakuldséara, azok inflaciés hozzajaruld€emutatjuk az arszinvonal
varhat6 alakulasat a nemzetkozi intézetékegblzéseire alapozva.

e. Monetéris kondiciok alakuldsa: az EKB, a FED, tovabba a cseh és lengyel
nemzeti bankok irdnyad6 kamatratajanak alakulasaatiok be és elemezziik
a dontéshez vezemotivaciokat.

f. Fiskalis politika: bemutatjuk a ledgbb koéltségvetési folyamatok (hiany,
allamaddssag-rata) alakulasdt az EU tagorszagaibéan az Egyesult
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Allamokban. A fiskalis helyzetkép mellett a nemzetk intézetek
elérejelzésire alapozva elemezziik a varhaté koltségivbtlyzetet.
3. A hazai konjunktura jelenlegi helyzete és varhato lakulasa
a. A frissen beérke® adatok elemzésea szakaszban a hazai makrogazdasag ex-
post elemzésére fokuszalunk, ami mély bepillantdgjed a folyamatokba,
emellett az élrejelzés megalapozasaul is szolgal.

I. A hazai nbvekedés alakulasarészletesen ismertetjuk a friss GDP
adatot, termelési és felhasznalasi oldalrdl. Erttelfelhasznalunk
egyeb informaciokat is a nyers indikatorok kontskt helyezéséhez,
igy az egyes agazatok bizalmi indikatorait, a lakgs bizalmi
mérleget, az egyes agazatok termelési és megrendelémenét stb.

ii. Munkaeré-piaci folyamatok: a fejezetben a hazai munk&eiac ebz6
idészakban regisztralt statisztikaira fokuszalunk. Betuk a
foglalkoztatas, a munkanélkiliség és az aktivi@tozasat. Vizsgaljuk
az intézményi statisztikak eredményeit, amelyek erekbl, az
alkalmazottak szamardl, valamint az agazati stmakéll adnak kepet.

iii. Inflacio és monetaris kondiciok: a szakasz a fogyasztéi arak
dinamikdjara, és az azt meghatarozé tébiez épit. Ismertetjik a
kockazati megitélés, az arfolyam, valamint az sdapkt alakulasat, az
azt befolyasoldé & tényesdket. Részletesen elemezzik a hitelezési
helyzetet és a mogottes tengieet.

b. A varhaté makrogazdasagi palya

I. Feltevéseink alakulasaa szakaszban bemutatjuk a legfontosabbakuls
valtozok palyajat (kus kereslet, olajar stb.), melyek inputként
szolgalnak a makrogazdasadirejelzéstinkhoz.

ii. A fébb makrogazdasagi valtozokra vonatkozo érejelzés: a modell
futtatdsanak eredmeényeképpetiadl egy makrogazdasagi palya, amit
ismertetiink a fejezetben. Arra tdrekszink, hogynmenjunk végig
mechanikusan az ¢sszes valtozon, hanem azokanéret mutassuk
be az altalunk, a kovetkézdoszakra vartd tendenciakat.

iii. Kockdzati palyak ismertetése: feltarjuk az ebrejelzést Ovex
kocké&zatokat és szamsisitjuk annak bekodvetkezésének hatasat az
elérejelzésre. A tanulmanyban az alappalya mellett @gymista és
egy pesszimista forgatokonyvet vazolunk fel.

4. Az egyensulyi helyzet alakuldsa

a. Fiskdlis politika: itt targyaljuk az aktualis koltségvetés alakulas&thivjuk a
figyelmet az azt dveézkockazatokra és szamsigitjik azok hatasat. Emellett
helyet kapnak eseti elemzések, melyek nem a targikéitségvetésre
vonatkoznak, hanem vagy a korabbi, vagy a kovétkeek gazdalkodasara.
(zarszamadasi és koltségvetési torvény, adotorv&myvergenciaprogram
stb.). Elemezzik a jdv évi koltségvetés varhaté alakuldsat a benydjtott
torvényjavaslatok, a varhaté6 makrogazdasagi payazéadott évi kockazatok

9



alapjan. Kitérink tovabba az adossagfinanszirozdatkciok, kamatok,
hozamgorbe).

b. Kiulsé egyensuly: megvizsgaljuk a folyd fizetési mérlegé fsorainak
egyenlegét, tovabba a hazai szektorok finansziragésyét/képességét. A
kilkereskedelmi mérleg és a folyo fizetési mérlegrhatd alakulasara
elérejelzést készitlink.

5. Tablazatok

A november 29-ig leadand6 anyag vazlata

1. A 2013. szeptember 13. és a 2013. november 27. kbbéérkezo hazai statisztikai
adatok bemutatasa, 6sszevetése a szeptemberi progissal: az ebzetes GDP, a
kiskereskedelmi forgalom, valamint az iparstatisgti tukrében megvizsgaljuk, hogy
milyen relaciéban allnak egymassal a friss adat®kaézeptemberi @lejelzésiink
alappalydja.

2. Bemutatjuk, hogy melyik szeptemberi palyank tekintreté leginkabb validnak
(alappalya, optimista, pesszimista szcenario), égtaekintjik a frissitett elemzés
alappalyajanak.
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