KVT/48-1/2014
VALLALKOZASI SZERZODES

amely létrejott egyrészrél az Orszaggytilés Hivatala
(1055 Budapest, Kossuth L. tér 1-3.),
mint Megrendelo,
(a tovabbiakban: Megrendel6)

masrészrol a Szazadvég Gazdasagkutato Zrt.
(1037 Budapest Hidegkuti Nandor u. 8-10.)
Cg: 01-10-046612
Adoszam: 22628374-2-41
mint Vallalkozo,
(a tovabbiakban: Vallalkozo)

kozott, az alulirott helyen és napon, a magyar gazdasag, az allamhaztartds 2014-15. évi
folyamatairodl elemzés és el6rejelzés készitése targyaban, a kovetkezo feltételekkel.



1. Szerzodés targya:

1.1.

1.2.

1.3.

Vallalkoz6, mint a Megrendel6 altal ajanlattételre felhivott szervezet, amely
ajanlatat a Megrendel§ elfogadta, a jelen szerz6désben kotelezettséget vallal arra,
hogy a Koltségvetési Tanacs részére elkésziti a magyar gazdasag, az allamhaztartas
2014-15. évi folyamataira vonatkoz6 elemzését, elGrejelzését, valamint annak
frissitését a megadott hataridével elvégzi.
Az elemzés elkészitésével és annak frissitésével kapcsolatos szakmai
kovetelményeket a szerz6dés mellékleteként csatolt kutatasi terv tartalmazza.
Formai kovetelmények:
e az elemzés tervezett terjedelme: 50-70 oldal, tablazatokkal, abrakkal és
mellékletekkel egytitt,
e az elemzés frissitéséhez kapcsolodé anyag terjedelme: 10-20 oldal,
tablazatokkal, abrakkal és mellékletekkel egyiitt,
e az elemzést és annak frissitését nyomtatott formaban, A4 méretben, 2
példanyban cégszertien alairva, tovabba elektronikus formatumban (pdf)
CD-n rogzitve kell atadni a Megrendel6nek,
e az elemzésben kozolt abrak hatterét képez6 tablazatokat és részletes
adatsorokat elektronikus formatumban, Microsoft Office EXCEL file-ban
kell atadni a Megrendel6nek.

2. Teljesitési hatarido

2.1.
2.2,

2.3.

Az elemzés atadasanak hatarideje: 2014. szeptember 19.

Az elemzés frissitésének hatarideje: 2014. november 28.

Korabbi teljesitésre a MegrendelGvel el6zetesen egyeztetett idépontban van
lehetGség.

3. Vallalkozasi dij

3.1.

3.2.

Vallalkoz6 a jelen szerz6dés maradéktalan teljesitése esetén mindosszesen két
részletben 2.800.000,- Ft + afa Osszegli vallalkozasi dijra jogosult, amelybdl
a) az elemzés elkészitéséért jaro vallalkozasi dij: 2.000.000,- Ft + afa;
b) az elemzés frissitéséért jaro vallalkozasi dij: 800.000,- Ft + afa.

A 3.1. pontban meghatarozott dij fix véllalkozasi dij, a szerz6déskotést kovetGen
semmilyen jogcimen nem emelhetd, tartalmazza a szerzddés teljesitéséhez
sziikséges valamennyi koltséget.

4. Fizetési feltételek

4.1.

4.2.

4.3.

4.4.

4.5.

Megrendeld a jelen szerzédésben meghatarozott ellenérték pénziigyi fedezetével
rendelkezik, azonban el6legfizetést nem teljesit.

Véllalkozé a Megrendel6 altal kiallitott teljesitésigazolas birtokaban 2 db szamla
kibocsatasara jogosult. A teljesitésigazolas kiadasanak hatarideje a mi
Megrendelonek torténé atadasat koveto6 10. naptari nap.

Megrendel6 a Vallalkozo6 Takarékbank altal vezetett 11500092-11068099 szamu
szamlajara valo atutalassal, a szamla kézhezvételét kovet6 30 naptari napon beliil
teljesiti fizetési kotelezettségét.

A szamlan a kovetkezok szerint kell a cimzést szerepeltetni: Orszaggytilés Hivatala
1055 Budapest, Kossuth Lajos tér 1-3.

Késedelmes fizetés esetén Vallalkozo6 a Ptk. 6:155. §-aban foglaltak szerint jogosult
késedelmi kamatra.



5.

5.1.

5.2.

5.3.
5.4.
5.5.
5.6.

5.7.

6.

6.1.

6.2.

6.3.

6.4.

6.5.

6.6.

7.

7.1.

Teljesités helye, modja, okmanya

A teljesités helye: Orszaggytilés Hivatala, Orszaghaz, Budapest, V. Kossuth L. tér 1-
3. félemelet 87.

Az elemzést a targykorben rendelkezésre all6 dokumentumok, tovabba a kutatasi
tervben rogzitett adatbazisok elemzése kutatasi modszerrel, a szerzéi jogra
vonatkozé jogszabalyi el6irasok figyelembevételével kell elkésziteni.

Vallalkozo6 kijelenti, hogy az elemzés elkészitése soran tiszteletben tartja méasok
szerz6i, személyi, vagyoni illetve felhasznaloi jogat.

Vallalkozo kotelezettséget vallal arra, hogy az elemzés tartalmarél a MegrendelGvel
egyeztetett id6pontban szakmai férum keretében beszamol.

Megrendel6 a mi elfogadasarol az atadastél szamitott 10 naptari napon beliil
koteles nyilatkozni. A nyilatkozat megtételére a szerz6dést alair6 személy jogosult.
Ha a Megrendel6 a miivet javitasra visszaadja, nyilatkozataban koteles megfelel6
hataridét kitiizni a javitasra.

Ha a Vallalkoz6 a kijavitast alapos ok nélkiil megtagadja, vagy azt hataridére nem
végzi el, a Megrendel§ a szerz6déstdl elallhat.

Szerzo6i jogi kérdések

A 3.1 pontban meghatarozott vallalkozasi dij tartalmazza a rendelkezési jog
ellenértékét.

Vallalkoz6 kifejezetten hozzajarul ahhoz, hogy Megrendel6 a kész elemzést
nyilvinossagra hozza, ez azonban nem korlatozza a Vallalkozot az elemzés
tartalmanak felhasznalasaban.

Vallalkoz6 kijelenti, hogy a jelen szerzédés targyat képez6 elemzés eredeti jellegfi,
Vallalkoz6 a ra vonatkoz6 szerz6i vagyoni jogok kizaroélagos jogosultja és az
elemzés a 6.6. pont szerinti személyek sajat szellemi alkotésa.

Vallalkoz6 szavatol azért, hogy a m{ivon nem all fenn harmadik személynek olyan
kizarolagos szerz6i vagyoni vagy felhasznalasi joga, amely a Megrendel$ jelen
szerz6dés szerinti jogszerzését és felhasznalasat korlatozna vagy akadalyozna.
Ennek érdekében Vallalkozé kotelezettséget vallal arra, hogy valamennyi, a
szerz6dés teljesitésében kozremiikodd féllel — legyen természetes személy vagy
szervezet — olyan megallapodast hoz létre, amelynek eredményeképpen a szellemi
alkotas a szerzdi jogrol szolo 1999. évi LXXVI. torvény szerint munkaviszonyban
vagy mas hasonld jogviszonyban létrehozott miinek mindsiil, vagy egyéb mas
modon kizarolagos és feltétel nélkiili rendelkezési jogot biztosit a Vallalkozo
szamara.

Véllalkoz6 kotelezettséget vallal arra, hogy a szerz6dés teljesitésében kizarolag
olyan szakemberek fognak részt venni, akik rendelkeznek a szerzédés
teljesitéséhez sziikséges Kképzettséggel, szakmai felkésziiltsége és Kkutatasi
tapasztalata képessé teszi az elemzés elkészitésére.

A Vallalkozo6 véllalja, hogy az atadott elemzésben feltiinteti a Szerzék nevét.

Kotbérek

Amennyiben a Vallalkoz6 elmulasztja a jelen szerzédésben vallalt
kotelezettségeinek a szerz6dés 2.1-2.2 pontjaiban elGirt hataridére torténd
teljesitését, ugy Megrendel§ késedelmi kotbérre jogosult. A késedelmes teljesités
esetén fizetend6 kotbér naponta a szerz6dés 3.1 pontjaban az adott miire
vonatkozoan meghatarozott vallalkozasi dij 1%-a.



7.2.

7-3

7.4.

A Megrendel6 a kotbért meghaladé igazolt karat is érvényesitheti a Vallalkozoval
szemben.

Vallalkoz6 a szerz6dés mellékletében foglalt kutatasi tervnek megfeleléen koteles a
szerz6dést teljesiteni. Amennyiben Vallalkoz6 hibasan teljesit, gy Megrendel6 a
hiba kijavitasaig naponta, a szerz6dés 3.1 pontjaban az adott miire vonatkozoan
meghatarozott vallalkozasi dij 1%-anak megfelel6 mértéki minGségi kotbérre
jogosult.

Amennyiben Vallalkoz6 a jelen szerz6désben vallalt kotelezettségét az 6
érdekkorében felmeriilt okbol nem teljesiti, gy koteles a szerz6dés 3.1 pontjaban
meghatarozott teljes vallalkozasi dij 50%-at meghiasulasi kotbér cimén
Megrendel6nek megfizetni.

A kotbér a szerzédésszegés napjan valik esedékessé.

Megrendel6nek jogaban all az esedékessé valt kotbért a benyujtott szamlabol
visszatartani.

Barmely, nem szerz6désszeri teljesités jogi fenntartas nélkiili elfogadisa a
Megrendel6 részér6l nem értelmezheté joglemondasként azon igényrdl, vagy
igényekr6l, amelyek a Megrendel6t a szerzddésszegés kovetkezményeként
megilletik.

8. Egyéb megallapodasok

8.1.

8.2.

Vallalkoz6 csak szerzédésszerl teljesités esetén hivatkozhat referenciaként a
Megrendel6re. Az esetleges szerzOdésszegés tényét Megrendel§ feltiinteti a
referencia nyilatkozatban.

A jelen szerz6dés modositasa kizardlag mindkét fél egyetértésével, a szerz6dés
alairdsara  jogosult  személyek  szabalyszeri  aldirasdval  torténhet.

9. Titokvédelem - Nyilvanossag

0.1.

9.2.

Vallalkozot titoktartasi kotelezettség terheli a jelen szerzédés teljesitése soran a
Megrendel6vel, annak tevékenységével kapcsolatban esetleg tudomaésara jutd
mindennem, kozérdekid adatnak nem mindsiilé adat, informécio, ismeret, tény,
koriilmény vonatkozasdban. E titoktartasi kotelezettség kiterjed a Vallalkozo
alvallalkozoira, alkalmazottaira, valamennyi kozremiikodGjére is, akiket erre a
Véllalkoz6 koteles hitelt érdeml&en figyelmeztetni.

A 9.1. pontban eldirt titoktartasi kotelezettség alol jogszabaly felmentést adhat. A
titoktartasi kotelezettség idébeli korlat nélkiil all fenn.

10. Ertesitések

10.1.

10.2.

Az egyik szerz6dé fél altal a masik szerz6dd félnek kiildott értesitéseket irasban,
kézbesité Gtjan, vagy postai aton ajanlott kiildeményként, vagy telefaxon kell
megkiildeni a szerz6désben meghatarozott cimre.

A kézbesitével vagy postai aton ajanlott kiildeményként vagy tértivevénnyel
kiildott értesités az atvétel napjan, a telefaxon kiildott értesités a sikeres adasi
nyugtan feltlintetett id6pontban tekinthetd kézbesitettnek.

11. Egyiittmiikodés, vitas kérdések rendezése

11.1.

11.2.

Megrendel6 és Vallalkozo kotelezettséget vallal arra, hogy a jelen szerz6dés
teljesitése érdekében egymassal egyiittmiikodnek.
A szerz6do felek nyilatkozattételre és intézkedésre jogosult képviseldi:



Megrendels részérol: Csomos Daniel,

Vallalkozo6 részérol: Schlakker Adrienn

11.3. A megnevezett személyek esetleges valtozasardl a szerz6dé felek egymast irasban
értesitik.

11.4. A szerz6d6 felek a szerzd6dés alairasaval felhatalmazzak a megnevezett
személyeket, hogy a szerz6dés teljesitése érdekében sziikséges dontéseknél a
teljesitést igazol6 dokumentumok alairasanal feleket képviseljék. A megnevezett
személyek jogosultak és kotelesek megtenni minden olyan intézkedést,
nyilatkozatot, amely a szerzédés teljesitéséhez sziikséges, a jelen szerzddésben,
annak mellékletében foglaltakkal nem ellentétes, és nem mindsiil a szerz6dés
modositasanak vagy kiegészitésének.

11.5. Megrendel6nek és Vallalkozonak mindent meg kell tennie annak érdekében, hogy
kozvetlen targyalasok atjan rendezzenek minden olyan nézeteltérést vagy vitat,
amely kozottiik a jelen szerz6déssel kapcsolatban mertil fel.

11.6. Amennyiben az emlitett kozvetlen targyaldsok a megkezdésiikt6l szamitott 15
napon beliil nem vezetnek a jelen szerz6déssel osszefiiggésben keletkezett jogvita
— ideértve a szerz6dés létrejottével, érvényességével, megsziintetésével kapcsolatos
jogvitdkat is — megoldasahoz, Ggy a perben eljar6 birésagot az 1952. évi III.
torvény (Pp.) rendelkezései alapjan kell kivalasztani.

12. Alkalmazott jogszabalyok

A jelen szerz6désben nem szabalyozottak tekintetében a Ptk., a szerzGi jogrol szolod
1999. évi LXXVI. torvény és a vonatkozo egyéb jogszabalyok az iranyadoak.

13. Zaroé rendelkezések

13.1. A jelen szerz6dés négy, egymassal sz6 szerint megegyez6 eredeti példanyban
késziil, amelybdl alairas utdn harom példany a MegrendelGé, egy példany a
Véllalkozo6é.

13.2. A felek a szerzodést elolvasast és értelmezést kovetGen, mint akaratukkal
mindenben megegyez6t, jovahagyolag irjak ala.

13.3. A szerzOdés az alairasa napjan 1ép hatalyba.

13.4. A szerz6dés elvalaszthatatlan részét képezi a mellékletként csatolt kutatési terv.

Budapest, 2014. janius 2.

Bakos Emil Kovécs Arpad Siba Ignéc Szalay-Bobrovniczky
gazdasagi és miikodtetési elnok vezérigazgatd Kristof
f6igazgato-helyettes igazgatosagi tag
Orszaggytlés Hivatala Koltségvetési Szazadvég Gazdasagkutato6 Zrt
Tanacs
Megrendel6 Vallalkozo



1. sz. melléklet

Kutatasi Terv

Makrogazdasagi elemzésre és elorejelzésre

A Koltségvetési Tandcs elndkének megtiszteld ajanlattételre vonatkozd megkeresését nagy
orommel elfogadjuk. Az abban megfogalmazott 6sszes feltételnek a Szazadvég Gazdasagkutato Zrt.
megfelel. Bizunk benne, hogy elemzésiink ¢és eldrejelzésiink érdemben tdmogatni fogja a
Koltségvetési Tanacs munkajat, segit az optimalis dontések kialakitdsaban és ezzel hozzajarulhat a
megfeleld koltségvetési politika kialakitdsdhoz, a varakozdsok horgonyzasahoz és a makrostabilitas
megteremtéséhez. A kutatas elsddleges célja, hogy a koltségvetési torvényjavaslatban szerepld
makrogazdasagi €s koltségvetési paraméterek megitélhetdségét segitse.

Kutatasi feladatok

A kutatasi feladatok alapvetden két részre oszthatok. Az elsé részben a hazai gazdasagra
vonatkozo altalanos makrogazdasagi, koltségvetési elemzés és elorejelzés elkészitése a legfobb
célkitiizés. A masodik szakaszban ezt kovetéen megvizsgaljuk, hogy mennyiben teljesiilt az
elorejelzésiink alappalyaja, vagy melyik kockazati palya megvalosulasat tartjuk valésziniinek
az eldrejelzés lezarasat koveto idoszakban beérkezo adatok a tiikrében.

Az altalanos makrogazdasagi eldrejelzés soran Intézetiink eldrejelz6 modelljét, a Szazadvég
Elérejelz6 Modelltt) hasznaljuk fel, ami amellett, hogy biztositja a makrogazdasagi aggregatumok
kozotti konzisztenciat, jelentds mozgasteret biztosit a szakértdi becsléseknek is.

A modelliink segitségével eldrejelzést készitlink a 2014-es és a 2015-6s évekre a bruttdé hazai
termékre, a GDP felhasznalasi oldalara, a munkaerd-piaci valtozokra, a fogyasztoi arakra, a rovid
lejarati kamatokra, arfolyamra, a kiilkereskedelmi mérlegre, valamint a fizetési mérlegre. A
koltségvetési mutatokra vonatkoz6 eldrejelzés alapjat a legfrissebb Kormanyzati dokumentumok, az
abban fellelhetd intézkedeések, valamint az altalunk kalkulalt makrogazdasagi palya képzi. A
koltségvetési, illetve a fizetési mérleg flow tipusi mutatoibol szamszerlsitjiik az allomanyok
alakulasat is, kiilonos tekintettel az allamaddssagra. A koltségvetési elemzés és elérejelzés fokusza
a kockazatok azonositasa, szamszeriisitése.

A modell legfébb inputjai: a kiilsé kereslet alakuldsa, a nemzetkdzi inflacios és kamatkornyezet
alakulésa, a koltségvetési beruhdzasok és a kdzosségi fogyasztds. A kiilsé tényezdk alakuldsdnak
meghatarozasdhoz szamos esetben tdmaszkodunk a nemzetkozi szervezetek (Europai Bizottsag,
IMF, OECD stb.) eldrejelzéseire, idésoros technikékra, szakértdi becslésekre.

A kutatéds soran azonositjuk az eldrejelzést 6vezd legfobb kockazatokat, €s bemutatjuk az alternativ
szcenariokat. Mindemellett kiemelt figyelmet forditunk az Aht. 13/B. §-aban, valamint a 368/2011
(XII. 31.) Korm. rendelet 18/A. §-aban foglaltakra. Ezek alapjan értékeljiik a Kormany gazdasagi és
koltségvetési varakozasait, Osszevetve azt az Eurdpai Bizottsag és a Szazadvég Gazdasagkutatod Zrt.
eldrejelzésével, elemezve az eltérések okait.

A kutatés elsd szakaszanak zarédokumentumat, azaz az eldrejelzést és a makrogazdasagi elemzést
tartalmazo ,,Makrogazdasagi elemzés ¢és elorejelzés a Koltségvetési Tanacs részére — 2014.
szeptember” 2014. szeptember 19-én nyujtja at a Szazadvég Gazdasagkutatd Zrt. a megrendeldnek.
A kutatds masodik szakaszaban megvizsgaljuk a szeptember kdzepe és november 27.-e kozotti
iddszakban publikalt statisztikai mutatokat, indexeket, prognozisokat. Ezeknek a friss

U A modell részletes leirdsa megtaldlhaté a  Statisztikai Szemle 2011. évi 12. szémdban.
http://www.ksh.hu/statszemle archive/2011/2011 12/2011 12 1213.pdf
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informacioknak a felhasznalasaval elemezziik, hogy a hazai gazdasag és allamhaztartas tovabbra is
az altalunk szeptemberben vazolt alappalyan halad-e, vagy célszer(i valamely alternativ szcenariot
alapul venni a koltségvetés végsd jovahagyasakor. A kutatas frissitésének eredményeit 6sszefoglalo
dokumentumot a Szazadvég Gazdasagkutatd Zrt. november 28-ig juttatja el a Megrendelonek.
A kutatasok els6sorban az alabbi forrasok adataira, informacioira épiilnek:

e a KSH ¢és az MNB adatbazisai ¢és jelentései

a MAK és az AKK adatbézisai és jelentései

az Eurostat és az AMECO statisztikai

Nemzetkdzi szervezetek kutatasai, elorejelzései

Nemzeti bankok statisztikai, publikaciéi (EKB, Fed, CNB, NBP stb.)

Kereskedelmi bankok elemzései (pl. FHB)

Thomson Reuters hirek és adatok

a hazai gazdasagpolitika meghatdrozé dokumentumai (koltségvetési tv., egyéb torvények,

konvergenciaprogram stb.)

Tanulmany terjedelme és formaja
A Szazadvég Gazdasagkutatd Zrt. vallalja, hogy a fenti kutatasi feladatokat elvégzi és azok

eredményeirél egy legaldbb 50 oldalas tanulmdanyt atad a megrendel6nek szeptember 19-ig, majd

az el6rejelzés frissitését is elvégzi november 28-ig és az abbdl készilt legalabb 20 oldalas

tanulmanyt atadja a Megrendel6nek. Ezen kivlil az eredményeket, f6bb megallapitasokat a

Megrendel6 altal meghatdrozott szakmai férumon prezentalja.

Vazlat

A szeptember 19-ig atadasra keriilo elemzés vazlata:

1. El8szo

2. Vezetéi 6sszefoglald

3. Nemzetkozi kornyezet

a.

b.

C.

d.

A globalis konjunktura alakuldsa: bemutatjuk, hogy hogyan alakul a vilag fontos
gazdasagaiban a gazdasagi novekedés. Ismertetjik a jovOre vonatkozo
varakozasokat, illetve azok valtozasat.

Munkaerdépiac: clemezzilk az elmualt negyedév munkaeré-piaci folyamatait
(foglalkoztatottsdg, munkanélkiiliség) az EU-ban, az eurddvezetben, az Egyesiilt
Allamokban és a visegradi orszdgokban. Bemutatjuk tovabba a munkaer§-piaci
helyzetre vonatkoz6 nemzetkozi elorejelzéseket.

Az inflacio alakulasa: a fejezetben elemezziik a legfobb nyersanyagok piaci aranak
alakulasat és a mogottes folyamatokat. Attekintjiik az EU, az eurdzona, az USA és a
V4 inflaciés folyamatait. Itt kitériink az egyes termékcsoportok aranak alakulésara,
azok inflaciés hozzdjarulasara. Bemutatjuk az arszinvonal varhato alakulasat a
nemzetkdzi intézetek eldrejelzéseire alapozva.

Pénziigyi folyamatok: attekintjiik a bankko6zi piaci kondicidik és a hitelezés
valtozasat. Az allampapirpiaci hozamok, a t6zsd¢k és a CDS-papirok felarainak
valtozasat kontextusba helyezve elemezziikk az elmult idészak legfébb piaci
hangulatot befolyasol6 eseményeit az eurdpai, az amerikai, €s a régios piacokon.



e. Monetaris kondicidk alakuldsa: az EKB, a FED, tovabba a cseh és lengyel nemzeti
bankok irdnyad6 kamatratajanak alakuldsat mutatjuk be, és elemezziik a dontéshez
vezetd motivaciokat.

f. Fiskalis politika: bemutatjuk a legfobb koltségvetési folyamatok (hiany,
allamadossag-rata) alakulasat az EU tagorszagaiban és az Egyesiilt Allamokban. A
fiskalis helyzetkép mellett a nemzetkozi intézetek elérejelzésire alapozva elemezziik
a varhat6 koltségvetési helyzetet.

4. A magyar gazdasag jelenlegi helyzete és rovidtavu kilatasai
a. Az ujonnan beérkezo adatok elemzése: a szakaszban a hazai makrogazdasag ex-
post elemzésére fokuszalunk, ami mély bepillantast enged a folyamatokba, emellett
az eldrejelzés megalapozasaul is szolgal.

I. A hazai novekedés alakulasa: részletesen ismertetjiik a friss GDP adatot,
termelési  ¢és felhasznaldsi oldalr6l. Emellett felhaszndlunk egyéb
informdaciokat is a nyers indikatorok kontextusba helyezéséhez, igy az egyes
agazatok bizalmi indikétorait, a lakossagi bizalmi mérleget, az egyes
agazatok termelési €s megrendelési volumenét stb.

ii. Munkaerd-piaci folyamatok: a fejezetben a hazai munkaerdpiac el6z6
idészakban regisztralt statisztikaira fokuszalunk. Bemutatjuk a foglalkoztatas,
a munkanélkiiliség ¢és az aktivitds valtozasat. Vizsgaljuk az intézményi
statisztikdk eredményeit, amelyek a bérekrdl, az alkalmazottak szamarol,
valamint az 4gazati struktirarél adnak képet.

iii. Inflaci6 és monetaris kondiciok: a szakasz a hazai fogyasztéi arak
dinamikdjara, és az azt meghatarozé egyes tényezokre alakulasara épit.

iv. Monetaris kondiciék: ismertetjiilk az alapkamat alakulasat, és elemezziik a
dontésekhez vezetd f6 motivaciokat. Részletesen attekintjiik a hitelezési
helyzetet €s a mogottes tényezoket.

b. A varhato makrogazdasagi palya

i. Feltevéseink alakulasa: a szakaszban bemutatjuk a legfontosabb kiilsé
valtozok palydjat (kiilso kereslet, olajar stb.), melyek inputként szolgéalnak a
makrogazdasagi eldrejelzésiinkhoz.

ii. A féobb makrogazdasagi valtozokra vonatkozé elorejelzés: a modell
futtatasdnak eredményeképpen eldall egy makrogazdasagi palya, amit
ismertetiink a fejezetben. Arra toreksziink, hogy ne menjiink végig
mechanikusan az 6sszes valtozon, hanem azokat értelmezve mutassuk be az
altalunk, a kovetkezo id6szakra vart fo tendenciakat.

5. A Kkiilso és belso egyensulyi helyzet értékelése, varhato alakulasa
a. Kiilsé egyensily: megvizsgaljuk a hazai kockazati kornyezet és allampapirpiac
alakulasat és annak mozgatorugoit. Elemezziik a folyo fizetési mérleg {6 sorainak
egyenlegét ¢és a hazai szektorok finanszirozasi igényét/képességét. A
kiilkereskedelmi mérleg €s a fizetési mérleg (nettd finanszirozasi képesség) varhato
alakulasara elorejelzést készitiink.



6.

7.

8.

b. Fiskalis politika: itt targyaljuk az aktualis koltségvetés alakulasat, kiilon kitérve a
bevételi ¢és kiadasi oldal teljesiilésére, az 4llamadossag alakuldsara
(addssagszabalynak valé megfelelés). Elemzésiinkben ismertetjik a targyévi
koltségvetést ovezd kockdzatokat, szamszertsitve azokat, amely alapjan eldrejelzést
készitiink a hidanymutat6 és az addssagrata varhatd alakulasarél. Elemezziik a jovo
évi koltségvetés varhatd alakulasat a benyujtott torvényjavaslatok, a varhatod
makrogazdasagi palya és az adott évi kockdzatok alapjan. Ennek fényében
progndzist adunk a jovo évi hianymutato és addssagrata alakulasara.

Kockazati palyak ismertetése: feltarjuk a makrogazdasagi és koltségvetési eldrejelzésiink
alappalyajat ovezd fobb kockéazatokat, és szamszertisitjilk annak bekovetkezésének hatasat
az eldrejelzésre. A tanulmanyban az alappalya mellett egy optimista és egy pesszimista
forgatokonyvet vazolunk fel, megfelelve a 368/2011 (XIIL. 31.) Korm. rendelet 18/A. § (3)
pontjanak.

A Kormany, az Europai Bizottsag és a Szazadvég Gazdasagkutato Zrt. elérejelzésének
osszevetése: Gsszhangban az az Aht. 13/B. §-aban, valamint a 368/2011 (XII. 31.) Korm.
rendelet 18/A. §-dban foglaltakkal vizsgéaljuk a kiilonbozo intézmények eldrejelzéseit,
elemezziik az eltérések fobb okait.

Tablazatok

A november 28-ig leadando6 anyag vazlata

1.
2.
3.

Eldsz6

Vezet6i osszefoglalé

Nemzetkozi kornyezet: a 2014. szeptember 12. és a 2014. november 27. kozott beérkezett
nemzetkozi statisztikai adatok bemutatésa, értékelése. Ennek sordn vizsgaljuk a konjunkttra,
a munkaerdpiac, az inflacio, a pénziigyi és monetaris kondicidk, valamint a fiskalis helyzet
alakulasat.

Hazai gazdasagi kornyezet: a magyar gazdasiagi folyamatok értékelése a SZIGMA
indikatorok segitségével. A 2014. szeptember 12. és a 2014. november 27 kozott beérkezett
hazai statisztikai adatok bemutatasa, értékelése, Osszevetése a szeptemberi prognozissal: az
elézetes GDP, az inflacio, a kiskereskedelmi forgalom, az iparstatisztikdk, valamint a
munkaerd-piaci adatok tiikrében megvizsgaljuk, hogy milyen reldcidoban allnak egymassal a
friss adatok és a szeptemberi elérejelzésiink alappalydja.

Hazai Kkoltségvetési kornyezet: a beérkezett friss adatok fényében bemutatjuk a
koltségvetési helyzet alakulasat, valamint értékeljiik a targyévi koltségvetést Ovezd
kockézatokat a szeptemberi allapothoz képest. Elemezziik a 2014. évi koltségvetés koriili
legfébb kockazatokat, szadmszeriisitve azok hatdsit a hidnymutatora és az allamaddssag
alakulésara.

. A szeptemberi palyak értékelése: Osszegezve bemutatjuk, hogy melyik szeptemberi

palyank tekinthet leginkabb validnak (alappalya, optimista, pesszimista szcenario). A friss
adatok fényében egy szakértdi becslésnek tekinthetd eldzetes eldrejelzést adunk a legfébb
makrogazdasagi mutatokra.
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