KVT/28-1/2015

VALLALKOZASI SZERZODES

amely létrejott
egyrészroél az Orszaggyilés Hivatala
(1055 Budapest, Kossuth L. tér 1-3.),
képv.: Bakos Emil, valamint Kovacs Arpad
mint Megrendeld,
(a tovabbiakban: Megrendel6)
masrészrol a Szazadveég Gazdasagkutato Zrt.

(1037 Budapest Hidegkuti Nandor u. 8-10.)

Cg: 01-10-046612

Addszam: 22628374-2-41

kepv.: Siba Ignac és Barthel-Ruzsa Zsolt igazgatosagi tagok
egyuttesen

mint Vallalkozé,

(a tovabbiakban: Vallalkozé)

kozott, az alulirott helyen és napon, a magyar gazdasag, az allamhaztartas 2015-16. évi
folyamatair6l elemzés és elrejelzés készitése targyaban, a kévetkezd feltételekkel.

1. Szerzodés targya:

1.1.  Vallalkoz6, mint a Megrendel§ altal ajanlattételre felhivott szervezet, amely
ajanlatat a Megrendel§ elfogadta, a jelen szerzédésben kotelezettséget vallal arra,
hogy a Koltségvetési Tanacs részére a megadott hataridével elkésziti a magyar
gazdasag, az A&llamhaztartds 2015-16. évi folyamataira vonatkozd elemzését,
elOrejelzését.

1.2. Az elemzés elkészitésével kapcsolatos szakmai kovetelményeket a szerzddés
mellékleteként csatolt kutatasi terv tartalmazza.

1.3. Formai kovetelmények:

o az elemzés tervezett terjedelme: 50-70 oldal, tablazatokkal, abrakkal és
mellékletekkel egyiitt,

e az elemzést nyomtatott forméban, A4 méretben, 2 példanyban cégszertien
alairva, tovabba elektronikus formétumban (pdf) CD-n rogzitve kell atadni
a Megrendel6nek,

e az elemzésben kozolt abrak hatterét képezd tablazatokat és részletes
adatsorokat elektronikus formatumban, Microsoft Office EXCEL file-ban
kell atadni a Megrendel8nek.

2. Teljesitési hataridé

2.1.  Azelemzés atadasdnak hatérideje: 2015. aprilis 10.
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6.1.

Korabbi teljesitésre a MegrendelGvel elGzetesen egyeztetett idépontban van
lehetGség.

Vallalkozasi dij
Véllalkoz6 a jelen szerz6dés maradéktalan teljesitése esetén 3.000.000,- Ft +
afa osszegti vallalkozéasi dijra jogosult.
A 3.1. pontban meghatarozott dij fix vallalkozasi dij, a szerzédéskotést kovetden
semmilyen jogcimen nem emelhetd, tartalmazza a szerz8dés teljesitéséhez
sziikséges valamennyi koltséget.

Fizetési feltételek

Megrendel6 a jelen szerz6désben meghatérozott ellenérték pénziigyi fedezetével

rendelkezik, azonban elélegfizetést nem teljesit.
Vallalkoz6 a Megrendel§ altal — a Vallalkoz6 teljesitéséts] szamitott 15 napon beliil

— kiallitott teljesitésigazolas birtokédban 1 db szadmla kibocsatasara jogosult. A
teljesitésigazolas kiadasanak hatarideje a m{ Megrendelének torténé atadasat
kovet6 10. naptéari nap.

Megrendeld a Vallalkoz6 Takarékbank 4ltal vezetett 11500092-11068099 szimi
szamlajara valo atutaléssal, a szamla kézhezvételét kovetd 30 naptari napon beliil

teljesiti fizetési kotelezettségét.
A szamlan a kovetkezdk szerint kell a cimzést szerepeltetni: Orszaggy(ilés Hivatala

1055 Budapest, Kossuth Lajos tér 1-3.
Késedelmes fizetés esetén Vallalkoz6 a Ptk. 6:155. §-4ban foglaltak szerint jogosult

késedelmi kamatra.

Teljesités helye, modja, okmanya

A teljesités helye: Orszaggytilés Hivatala, Orszaghaz, Budapest, V. Kossuth L. tér 1-

3. félemelet 87.
Az elemzest a targykorben rendelkezésre 4ll6 dokumentumok, tovabba a kutatési

tervben rogzitett adatbézisok elemzése kutatdsi modszerrel, a szerzdi jogra
vonatkozo jogszabalyi elGirasok figyelembevételével kell elkésziteni.

Vallalkozo kijelenti, hogy az elemzés elkészitése sorén tiszteletben tartja masok
szerz0l, személyi, vagyoni illetve felhasznaloi jogat.

Vallalkoz6 kotelezettséget vallal arra, hogy az elemzés tartalmarél a MegrendelGvel
egyeztetett idopontban szakmai féorum keretében beszamol.

Megrendel6 a mi elfogadasarél az atadastél szdmitott 10 naptari napon beliil
koteles nyilatkozni. A nyilatkozat megtételére a szerzddést alairé személy jogosult.
Ha a Megrendeld a miivet javitasra visszaadja, nyilatkozataban koteles megfelels
hataridoét kitlizni a javitasra.

Ha a Vallalkozé a kijavit4st alapos ok nélkiil megtagadja, vagy azt hataridére nem
végzi el, a Megrendel§ a szerz8déstél elallhat.

Szerzoi jogi kérdések

A 3.1 pontban meghatarozott véallalkozasi dij tartalmazza a rendelkezési jog
ellenértékét.
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Vallalkoz6 kifejezetten hozzajarul ahhoz, hogy Megrendel§ a kész elemzést
nyllvanossdgra hozza, ez azonban nem korlatozza a Vallalkozét az elemzés
tartalmanak felhasznalasaban.

Vallalkozo kijelenti, hogy a jelen szerzGdés targyat képezd elemzés eredeti jellegfi,
Vallalkoz6 a ra vonatkozé szerz6i vagyoni jogok Kkizérdlagos jogosultja és az
elemzés a 6.6. pont szerinti személyek sajat szellemi alkotAsa.

Vallalkozoé szavatol azért, hogy a m{ivon nem all fenn harmadik személynek olyan
kizarolagos szerz6i vagyoni vagy felhasznalasi joga, amely a Megrendel$ jelen
szerzOdés szerinti jogszerzését és felhasznalasat korlatozna vagy akadalyozna.
Ennek érdekében Vallalkozd kotelezettséget vallal arra, hogy valamennyi, a
szerzodes teljesitésében kozremiikodd féllel — legyen természetes személy vagy
szervezet — olyan megéllapodést hoz létre, amelynek eredményeképpen a szellemi
alkotas a szerzdi jogroél sz6l6 1999. évi LXXVI. t6rvény szerint munkaviszonyban
vagy mas hasonlé jogviszonyban létrehozott miinek mindsiil, vagy egyéb maés
modon kizarodlagos és feltétel nélkiili rendelkezési jogot biztosit a Vallalkozé
szamara.

Vallalkoz6 kotelezettséget vallal arra, hogy a szerzddés teljesitésében kizérolag
olyan szakemberek fognak részt venni, akik rendelkeznek a szerzddés
teljesitéséhez sziikséges képzettséggel, szakmai felkésziiltsége és kutatasi

tapasztalata képessé teszi az elemzés elkészitésére.
A Vallalkoz6 véllalja, hogy az atadott elemzésben feltiinteti a Szerzdk nevét.

Kotbérek

Amennyiben a Vallalkozé elmulasztja a jelen szerz6désben véllalt
kotelezettségeinek a szerz6dés 2.1-2.2 pontjaiban eldirt hataridére torténd
teljesitését, ugy Megrendel$ késedelmi kotbérre jogosult. A késedelmes teljesités
esetén fizetendd kotbér a késedelem elsd napjatdl kezd6dden, minden késedelmes
nap utan, a szerz6dés 3.1 pontjdban az adott miire vonatkozéan meghatarozott
altalanos forgalmi adé nélkiil szamitott vallalkozasi dij 1%-a.

A Megrendeld a kotbért meghaladé igazolt karat is érvényesitheti a Vallalkozéval
szemben.

Vallalkoz6 a szerz6dés mellékletében foglalt kutatasi tervnek megfelelGen kételes a

szerzodest teljesiteni. Amennyiben Vallalkoz6 hibé4san teljesit, gy Megrendel§ a
hiba kijavitasaig az erre vonatkozd irasbeli felszolitas Vallalkozd tudoméséra

Jutasatol szamitva naponta, a szerz8dés 3.1 pontjaban az adott mfire vonatkozoéan

meghatarozott altalanos forgalmi adé nélkiil szamitott vallalkozési dij 1%-4nak
megfelel6 mértékli minGségi kotbérre jogosult.

Amennyiben Vallalkozé6 a jelen szerz6désben vallalt kotelezettségét az 6
érdekkoreben felmeriilt okbdl nem teljesiti, tigy koteles a szerzédés 3.1 pontjaban
meghatarozott teljes 4ltalanos forgalmi adé nélkiil szamitott vallalkozési dij 50%-
at meghitsulési kotbér cimén Megrendelének megfizetni.

A kotbér a szerz6désszegés napjan valik esedékessé.

Megrendelonek jogaban all az esedékessé valt kotbért a benyGjtott szamlabol

visszatartani.

Barmely, nem szerz6désszer(i teljesités jogi fenntartds nélkiili elfogadasa a
Megrendel6 részérdl nem értelmezhet§ joglemondasként azon igényrdl, vagy
igényekrél, amelyek a Megrendel6t a szerz8désszegés kovetkezményeként jelen

fejezet alapjan megilletik.



8. Egyéb megallapodasok

8.1.  Villalkozd csak szerzddésszerli teljesités esetén hivatkozhat referenciaként a
Megrendeldre. Az esetleges szerz6désszegés tényét MegrendelS feltiinteti a
referencia nyilatkozatban.

8.2. A jelen szerz6dés modositasa kizardlag mindkét fél egyetértésével, a szerzédés
alairasara  jogosult  személyek  szabalyszeri  alairasaval  torténhet.

9. Titokvédelem - Nyilvanossag

9.1. A Feleket titoktartasi kotelezettség terheli a jelen szerzé8dés teljesitése sorin a
masik Fellel, annak tevékenységével kapcsolatban esetleg tudomasara juté
mindennemd, kozérdek{i adatnak nem mindsiil§ adat, informéacio, ismeret, tény,
kortilmény vonatkozasdban. E titoktartasi kotelezettség kiterjed a Véllalkozd
alvallalkozoira, alkalmazottaira, valamennyi kozremiikodéjére is, akiket erre a
Vallalkoz6 kételes hitelt érdeml@en figyelmeztetni.

9.2. A 9.1. pontban el6irt titoktartasi kotelezettség aldl jogszabaly felmentést adhat. A
titoktartasi kotelezettség idébeli korlat nélkiil all fenn.

10. Ertesitések

10.1. Az egyik szerz6dd fél altal a mésik szerz6d§ félnek kiildott értesitéseket irasban,
kezbesitd tjan, vagy postai Gton ajanlott kiildeményként, vagy telefaxon kell
megkiildeni a szerz8désben meghatirozott cimre.

10.2. A kézbesitdvel vagy postai tton ajanlott killdeményként vagy tértivevénnyel
kiildott értesités az atvétel napjan, a telefaxon kiildott értesités a sikeres adéisi
nyugtan feltiintetett id6pontban tekinthetd kézbesitettnek.

11. Egyuttmikodés, vitas kérdések rendezése
11.1.  Megrendel§ és Vallalkoz6 kotelezettséget véllal arra, hogy a jelen szerzédés

teljesitése érdekében egymassal egyiittmiikodnek.
11.2. A szerz0do felek nyilatkozattételre és intézkedésre jogosult képvisel6i:

Megrendeld részérdl:
- Csomos Daniel, tel: 441-4058, fax: 441-4051
Vallalkoz részérdl:
- szakmai kérdésekben: Virovacz Péter, tel: +36 20 282 8741
- szerzodéssel kapcsolatos tigyekben: Schlakker Adrienn, +36 20 669 3238

11.3. A megnevezett szemelyek esetleges valtozasardl a szerz6dé felek egymast irasban
ertesitik.

11.4. A szerz6d6 felek a szerz6dés alafrasdval felhatalmazzak a megnevezett
szemelyeket, hogy a szerzGdés teljesitése érdekében sziikséges dontéseknél a
teljesitest igazolé dokumentumok alirasanal feleket képviseljék. A megnevezett
szemelyek jogosultak és kotelesek megtenni minden olyan intézkedést,
nyllatkozatot, amely a szerzédés teljesitéséhez sziikséges, a jelen szerzOdésben,
annak mellékletében foglaltakkal nem ellentétes, és nem mindsiil a szerzddés
modositasanak vagy kiegészitésének.



11.5. Megrendeldnek és Véllalkozénak mindent meg kell tennie annak érdekében, hogy
kozvetlen targyal4dsok ttjan rendezzenek minden olyan nézeteltérést vagy vitat,
amely kozottiik a jelen szerzddéssel kapcesolatban mertil fel.

11.6. Amennyiben az emlitett kozvetlen targyaldsok a megkezdésiiktsl szamitott 15
napon belil nem vezetnek a jelen szerzédéssel Gsszefiiggésben keletkezett jogvita
— ideértve a szerz6dés létrejottével, érvényességével, megsziintetésével kapcsolatos
jogvitakat is — megoldasahoz, gy a perben eljar6 birdsagot az 1952. évi III.
torveny (Pp.) rendelkezései alapjan kell kivalasztani.

12. Alkalmazott jogszabalyok

A jJelen szerz6désben nem szabalyozottak tekintetében a Ptk., a szerz8i jogrdl szo6lé
1999. evi LXXVI. torvény és a vonatkozé egyéb jogszabalyok az irAnyadéak.

13. Zaro rendelkezések

13.1. A jelen szerz6dés négy, egymassal sz6 szerint megegyez$ eredeti példanyban
készul, amelyb6l alairds utdn harom példany a Megrendel6é, egy példany a
Vallalkozoé.

13.2. A felek a szerzddést elolvasast és értelmezést kovetSen, mint akaratukkal

mindenben megegyezét, jovahagydlag irjak ala.
13.3. A szerzddés az alairasa napjan 1ép hatalyba.
13.4. A szerzGdés elvalaszthatatlan részét képezi a mellékletként csatolt kutatési terv.

Budapest, 2015. mércius 16.
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Barthel-Riizsa Zsolt

Bakos Emil
gazdasagi és mikodtetési
f6igazgato-helyettes
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Kutatasi terv

Kozéptavu elorejelzés a makrogazdasag és az allamhaztartas
folyamatairol

A Koltségvetési Tanacs elnokének megtisztel§ felkérését nagy orommel elfogadjuk.
Bizunk benne, hogy kozéptav(i gazdasagi és fiskalis elemzésiink és el8rejelzésiink
érdemben tamogatni fogja a Koltségvetési Tanacs munkajat. Tanulmanyunk segitheti
a Koltségvetési Tanacs torekvését az elemzBképességének és eldretekintd
erteékelésekre alapulé dontéshozataldnak erdsitésére. Ennek érdekében a kutatis
elsGdleges celja az allamhaztartds makrogazdasagi alappélyaja varhaté alakulasanak,
1lletve a kozéptava koltségvetési pozicidkrol alkotott varakozasunk bemutatasa.

Kutatasi feladat

A tanulmany legf6bb célkitlizése a hazai gazdasdgra vonatkozd, kozéptava
makrogazdasagi, koltségvetési elemzés és elGrejelzés elkészitése. A kutatasi feladat igy
osszhangban all a 2014. januar 1-jén hatalyba lépett jogszabalyi modositasokkal,
melyek az Aallamhdaztartasrél sz6l6 2011. évi CXCV. torvény (Aht.) és annak
végrehajtasarél szolé 368/2011 (XII. 31.) Korm. rendelet (Vhr.) érintett
rendelkezéseinek modositasat, kiegészitését hajtotta végre. Kutatasunkban igy
kiemelt figyelmet forditunk az Aht. 13/B. és 29. §-4ban, valamint a Vhr. 18. §-aban
foglaltakra, amelyek megéllapitiAk a Kormany és az Aallamhaztartasért felelds
miniszter aktualis és haroméves makrogazdasagi és koltségvetési elérejelzés
keszitésevel, a koltségvetési tervezéssel kapcsolatos feladatait. Ezek alapjan a kutatas
negy évre (az adott koltségvetési és tovabbi harom évre) eléretekinté makrogazdasagi
és fiskalis palyat vazol fel.

A kozéptava elrejelzés soran Intézetiink el6rejelz8 modelljét, a Szazadvég Elrejelzd
Modelltl!] hasznaljuk fel, ami amellett, hogy biztositja a makrogazdasagi
aggregatumok Kkozotti konzisztenciat, jelent8s mozgasteret biztosit a szakértéi
becsléseknek is. A modellbdl szarmaz6 alapadatokat felhasznalva tovabbi szatellit és
szimultan modellek segitségével készitjiik el a koltségvetési folyamatokra vonatkozé
kozéptava kitekintést.

Komplex kutatdsi moédszeriink segitségével el@rejelzést készitiink a 2015-2018-as
évekre a brutté hazai termékre, a GDP felhasznalasi oldaldra, a munkaerd-piaci
valtozokra, a fogyasztéi éarakra, a rovid lejaratt kamatokra, arfolyamra, a
kulkereskedelmi mérlegre, valamint a fizetési mérlegre. A koltségvetési mutatdkra
vonatkozo kozéptavi elSrejelzés alapjét a legfrissebb kormanyzati dokumentumok, az
abban fellelhetd intézkedések, valamint az altalunk kalkulalt varhaté makrogazdasagi
palya képezi. A koltségvetési, illetve a fizetési mérleg flow tipusit mutatéibél
szamszert{isitjik az 4llomanyok alakuldsat is, kiilonds tekintettel az allamadéssagra. A
koltségvetési elemzés és elbrejelzés fokusza a  kockazatok azonositasa,
szamszer(sitese. Ennek keretében kiemelt figyelmet forditunk az egyes fiskalis
szabalyok teljestilésére, igy példaul az allamadodssag-rata alakulaséra vonatkozé hazai
és europai unioés jogszabalyokra.

A modell legt@bb inputjai: a kiils6 kereslet, a nemzetkozi inflacios és kamatkornyezet,
a koltsegvetési beruhdzasok és a kozosségi fogyasztas alakulésa. A kiils§ tényezék
alakulasanak meghatarozdsihoz szamos esetben tamaszkodunk a nemzetkdzi

"' A modell részletes leirdsa megtalalhato a Statisztikai Szemle 2011. évi 12. szdmaban.

http://www.ksh.hu/statszemle archive/2011/2011 12/2011 12 1213.pdf




szervezetek (Eurdpai Bizottsag, IMF, OECD stb.) el6rejelzéseire, id8&soros

technikakra, szakértdi becslésekre.
A kutatas zarédokumentumat — azaz a kozéptivi makrogazdasigi és fiskalis

elrejelzest tartalmazo ,,Kozéptavi el8rejelzés a makrogazdasag és az allamhéztartas
folyamatair6l a Koltségvetési Tanédcs részére — 2015. aprilis” — 2015. aprilis 30-4n
nyujtja at a Szazadvég Gazdasagkutatd Zrt. a MegrendelGnek.
A kutatésok els§sorban az alabbi forrasok adataira, informéaciéira épiilnek:

e a KSH és az MNB adatbazisal és jelentései;
a MAK és az AKK adatbézisai és jelentései:
az BEurostat és az AMECO statisztikai;
nemzetkozi szervezetek kutatasai, elGrejelzései;
nemzeti bankok statisztikai, publikaciéi (EKB, Fed, CNB, NBP stb.);
kereskedelmi bankok elemzései (pl. FHB);
Thomson Reuters hirek és adatok;
a hazai gazdasagpolitika meghatarozé dokumentumai (koltségvetési tv., egyéb
torvények, konvergenciaprogram stb.).

A tanulmany terjedelme és formaja

A Szazadveég Gazdasagkutatod Zrt. vallalja, hogy a fenti kutatési feladatokat elvégzi és
azok eredményeirdl egy 30—50 oldalas tanulmanyt' 4tad a megrendel6nek 2015,
aprilis 30-ig, melynek részét képezi a makrogazdasagi folyamatokrdl és a
koltségvetési bevételek, kiadasok és hiany, valamint az allamadéssag kozéptava
alakulasarol készitett Osszefoglalé. Ezen kiviil a Szazadvég Gazdasagkutaté Zrt.
vallalja, hogy az eredményeket, f6bb megallapitisokat a Megrendel§ &ltal

meghatarozott szakmai férumon prezentalja.

Vazlat
1. Eloszd

2. Vezetol osszefoglalo

A kozéptavu makrogazdasagi és kéltséguetési folyamatok, a hiany és az
allamadoéssag kozéptavil alakuldsanak réovid osszefoglalasa.
3. Nemzetkozi kornyezet

a. A globalis konjunktira alakulasa: bemutatjuk, hogyan alakul a
vilag meghatarozé gazdasdgaiban ndévekedés. Ismertetjiik a
kozéptavra vonatkozo varakozasokat, illetve azok valtozdsat.

b. Munkaerdpiac: elemezziik az elmilt negyedév munkaerd-piaci
Jolyamatait (foglalkoztatottsdg, munkanélkiiliség) az EU-ban, az
euréovezetben, az Egyesiilt Allamokban és a visegradi orszagokban.
Bemutatjuk tovabba a munkaeré-piaci helyzetre vonatkozé kozéptavil
nemzetkozi elorejelzéseket.

c. Az inflacio alakulasa: a fejezetben elemezziik a legf6bb
nyersanyagok piaci aranak alakulasat és a mogottes folyamatokat.
Attekintjiik az EU, az eurézéna, az USA és a V4 nflacios folyamatatit.
Bemutatjuk az arszinvonal varhaté kézéptavu alakuldsat a nemzetkozi
intézetek eldrejelzéseire alapozva.

A tanulmany terjedeime mellékletekkel egyiitt értendé.




d. Pénzugyi folyamatok: dattekintjiik a bankkozi piaci kondicidk és a
hitelezés valtozasat. Az allampapir-piaci hozamok, a tézsdeindexek és
a CDS-felarak alakulasat kontextusba helyezve elemezziik az elmult
idoszak legf6bb — a piaci hangulatot befolydsolé — eseményeit a
globalis piacon.

e. Monetaris kondiciok alakulasa: az EKB, a Fed, tovabbd a cseh és
lengyel nemzeti bankok monetdris politikdjanak alakulasat mutatjuk
be, és elemezziik a dontéshez vezeté motivacidékat.

t. Fiskalis politika: bemutatjuk a legf6bb kéltséguetési folyamatok
alakulasat az EU tagorszdgaiban és az Egyesiilt Allamokban. A
fiskalis helyzetkép mellett a nemzetkozi intézetek elbrejelzéseire
alapozva elemezziik a kozéptdvon varhaté koltséguetési helyzetet.

4. A magyar gazdasag jelenlegi helyzete és kozéptava kilatasai
a. Az Gjonnan beérkezo adatok elemzése: a szakaszban a hazai
makrogazdasag ex-post elemzésére fokuszdlunk, ami mély bepillantast
enged a folyamatokba, és az elorejelzés megalapozdsaul is szolgal.

1. A hazai novekedés alakulasa: részletesen ismertetjiik a friss
GDP adatot, termelési és felhasznaldsi oldalrél. Emellett
felhasznalunk egyéb informaciékat is a nyers indikatorok
kontextusba helyezéséhez, igy kiilonbozd bizalmi indexeket, az
egyes agazatok termelési és megrendelési volumenét stb.

11. Munkaeré-piaci folyamatok: a fejezetben a hazai
munkaerdpiac elozé idbszakban regiszirdlt statisztikdira
fokuszalunk. Bemutatjuk a foglalkoztatas, a munkanélkiiliség és
az aktivitas vdltozasat. Vizsgdljuk az intézményi statisztikdk
eredményeit, amelyek a bérekrdl és az alkalmazottak szamarol
adnak képet.

ui. Inflacio: a szakasz a hazai fogyasztéi arak dinamikdajara, és az
azt meghatarozo egyes tényezok alakulasara épit.

. Monetaris kondicidék: ismertetjiik az alapkamat alakuldsat,
és elemezziik a dontésekhez vezetd f6 motivacidkat. Részletesen
attekintjik a hitelezési helyzetet és a mogottes tényezbket.

b. A varhato kozéptavia makrogazdasagi palya

1. Feltevéseink alakulasa: a szakaszban bemutatiuk a
legfontosabb kiils6 vdltozék pdlydjat, melyek inputként
szolgalnak a kozéptdui makrogazdasagi elbrejelzésiinkhoz.

1. A fobb makrogazdasagi valtozokra vonatkozé kozéptavii
elorejelzés: a modell futtatdsanak eredményeképpen el6alls
kozéptavi makrogazdasagi palya ismertetése. Arra téreksziink,
hogy ne menjiink végig mechanikusan az 0Osszes vdltozén,
hanem azokat értelmezve mutassuk be az elbrejelzési
horizonton vart f4 tendenciakat.



5. A kiils6 és bels6 egyenstilyi helyzet értékelése, varhaté kozéptava
alakulasa

a. Kiilsé egyensiily: megvizsgaljuk a hazai kockdzati kornyezet és
allampapirpiac alakulasat és annak mozgatérugéit. Elemezziik a folyé
fizetési mérleg f6 sorainak egyenlegét és a hazai szektorok
JSinanszirozasi igényét/képességét. A kiilkereskedelmi mérleg és a
fizetési mérleg (netto finanszirozdsi képesséqg) kozéptdvi alakulasara
elorejelzést készitiink.

b. Fiskalis politika: itt targyaljuk az aktudlis koltségvetés alakulasdt,
kiilon kitérve a bevételi és kiadasi oldal teljesiilésére. Elemzésiinkben
ismertetjiik a  targyévi  koltséguetést  ovezd  kockdzatokat,
szamszeriisitve azokat, amelyek alapjan elbrejelzést készitiink a
hianymutaté varhato alakuldsarol. Elemezziik a kovetkezdé harom év
allamhaztartasi  palydjanak varhaté teljesiilését a  benyiljtott
torvényjavaslatok, a varhaté makrogazdasagi palya, a kockazatok és
az érvényben lévd jogszabdlyok alapjén. Ennek fényében
osszességében négyéves prognozist adunk a hidnymutaté alakuldsara.

6. Az allamadossag-rata alakulasa kozéptavon: kiilon fejezetben
foglalkozunk az allamadéssdg palydjanak kozéptavii alakuldsaval, melynek
soran négyéves prognozist adunk a brutté dllamadéssag GDP-ardnyos
alakulasara. Ennek alapjaul a kordbbi fejezetekben bemutatott varhaté
kozéptavil makrogazdasdagi és koltséguetési palya szolgal. Kiemelt figyelmet
Jorditunk az egyes hazai és nemzetkézi jogszabdlyokban meghatdrozott
feltételek és szabalyok bemutatdsara és teljesiilésére.



