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F6bb megallapitasok

A magyar éves GDP-novekedés 2015 Ill. negyedévében 2,3 szazalékot tett ki, vagyis tovabb lassult a
gazdasag teljesitménye. Az ipari névekedés szeptemberben 7,8 szazalékos, dinamikus novekedést
mutatott, dsszhangban a nyari leadllasok megszlinésével. Az épitGipar teljesitménye is kellemes
meglepetést okozott. A kiskereskedelmi forgalom novekedési lUteme vélhet6en tartésan lassabb
Utemre all be az online kasszak tavalyi elterjedésének bazishatasa miatt. A munkanélkiiliségi rata a
csokkend aktivitas és novekvé foglalkoztatas mellett 6,2 szdzalékra esett. Az dllamhaztartas oktdberi
kumulalt hidnyat javitotta, hogy elindult a felfliggesztett unids forrasok folydsitasa. Az éves inflaciod
oktéberben is nyomott maradt, de a maginflacié erésodik. A jegybanki iranyadd rata nem valtozott.

Realgazdasag

A KSH el6zetes becslése szerint az éves GDP-névekedés (iteme a lll. negyedévében tovabb lassult, és
2,3 szazalékot tett ki. A gazdasag teljesitménye az év eleje 6ta fokozatosan csuszik vissza, mikézben a
kiigazitott negyedéves novekedési Gitem mar harom egymast kovet6 negyedévben 0,5 szazalék volt.
A novekedés forrasait az el6zetes becslés még nem tarja fel, azonban a vartnal er6sebb lassulas
mogott a kovetkezd okokat sejtjik. A nyari ledlldasok miatt visszafogottabb az ipari teljesitmény és igy
az export novekedési hozzajarulasa. Az épitGipar varhato zsugoroddsa a beruhazasok kedvezétlenebb
alakuldasdban mutatkozhatott meg. A mez6gazdasag is jelentGs visszaesést konyvelhetett el. A
termelési oldalon f6ként a szolgaltatdsok, felhasznaldsi oldalon a fogyasztas huzhatta a gazdasagot.
Mindezek fényében az idei év egészében akar 3 szazalék ala is csliszhat a novekedés liteme.

Az ipar teljesitménye szeptemberben varakozasunkkal 6sszhangban fokozddott, a névekedés éves
bazison 7,8 szazalékot tett ki. Az el6z6 hénapokban igy valdban a nyari ledlldsok fogtdk vissza a
termelést. Ezt jelzi, hogy az el6z6 hénaphoz viszonyitott novekedés — szezonalisan és naptarhatassal
kiigazitva — 2,9 szazalék volt. A dinamikus éves novekedés egyik legfébb hajtéereje a relative alacsony
bazis, 6sszhangban a Suzuki-gyar tavalyi atmeneti ledllasaval. Az év els6 kilenc hénapjaban az ipari
termelés volumene 6,7 szdzalékkal béviilt, az év egészében 7 szazalék feletti novekedést varunk.
Szeptemberben a kilfoldi értékesités 9,3, mig a belfoldi 1,3 szdzalékkal nétt. A feldolgozdipari
novekedést a jarmlgydartas és az elektronikai ipar hulzta. Szeptember végén a feldolgozdipar
rendelésallomanya 8,5 szazalékkal multa feliil az egy évvel kordbbit, ami kedvezé jel a jovGre nézve.

Az épitGipar szeptemberben kellemes meglepetést okozva 8,1 szazalékkal nétt éves bazison. Ezzel az
elmalt hdarom hdénap visszaesését le is dolgozta az dagazat. A szeptemberi jo teljesitmény
aldtdmasztani latszik azt a varakozdsunkat, miszerint az év utolsé hdnapjaiban ismét erére kaphat az
épitGipar. Ezen gondolatunkat tdmogatja az is, hogy az agazat két épitményfécsoportja kozil az
éplletek 6, az egyéb épitmények 9,9 szdzalékos volumen ndvekedést mutattak. Utdbbi szektor jo
teljesitménye jelzi, hogy az unids forrdsbdl megvaldsuld infrastrukturdlis beruhdzdsok biztositottdk a
fellendiilést. Amennyiben ez a tendencia év végéig fennmarad, az dgazat az év egészében akdr
5 szazalék feletti novekedést is felmutathat.

A kiskereskedelmi forgalom volumene augusztusban az idei legalacsonyabb, 4,6 szazalékos éves
novekedését mutatta fel. A KSH szeptemberi elsé becslése alapjan 5,1 szazalékkal nétt az agazat. A
masodik hdnapja tartd lassabb bévilés arra utalhat, hogy a tavalyi év azonos id6szakaban az online
kasszak miatt jelent6s mértékben béviilt a bevallott forgalom, ami igy magas bazist okozott. A
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kovetkez6 hdnapokban hasonld Gtemd, 5 szazalék korili éves névekedést varunk. A kiigazitott adatok
alapjan egyedidl a nem élelmiszer kereskedelemben gyorsult a novekedés (6,9 szazalék). Az
Uzemanyag-kiskereskedelem 6,1 szazalékkal n6tt az alacsony lizemanyagdraknak kdszonhet6en. Az
élelmiszer-kiskereskedelem csak 3 szazalékkal bévilt az online kasszdk okozta magas bazis hatasara.

A munkaerépiac helyzete szeptemberben a korabbiakhoz képest mérsékeltebben javult. A
szezonadlisan kiigazitott adatok alapjan a foglalkoztatottak szama 5 ezer fével emelkedett, mig az
aktivitas fél év folyamatos noévekedés utdn 3 ezer fével csdkkent. Utdbbi feltételezhetéen annak
tudhaté be, hogy a lassabban névekvé munkakereslet aktivitast 0sztonz6 hatdsa elmaradt a
munkaerépiacot demografiai okokbdl (id&skoruak) elhagydk szamaval. Osszességében azonban a
munkanélkiliek szama csokkent, igy a munkanélkiiliségi rata 6,2 szazalékra mérséklédott. Az
augusztusi intézményi statisztikak alapjan az alkalmazottak szezondlisan kiigazitott szama elsésorban
a kozfoglalkoztatds boéviilése kovetkeztében ndétt, 4 ezer f6vel. A bérek novekedési (iteme
5,4 szazalékra gyorsult, ami a rendvédelmi dolgozék béremelésének készonhet6.

Koltségvetési helyzet

2015 oktdberéig az allamhdztartds kozponti alrendszerének hidnya 816,2 milliard forintra
mérséklédott, koszonhetéen annak, hogy az oktdbert a koltségvetés 138,4 milliard forintos tobblettel
zarta. A kumulalt hidny alrendszerek kozotti megoszldsa a kovetkezS: a kozponti koltségvetés
893,5 milliard forintos deficittel, a tdrsadalombiztositas pénziigyi alapjai 41,9, az elkllonitett allami
pénzalapok 35,4 millidrd forintos szufficittel zartak. A kumulalt érték az elmult év azonos idészakanak
hidanyat 6,6 millidrd forinttal haladja meg. Az oktéber havi szufficitet legfGképp a kdzel 233 milliard
forintnyi befolyt unidés forrds magyardzza. Az Eurdpai Unid és Magyarorszdg kozott folyo
targyaldsokat szeptemberben lezartak, igy az eddig at nem utalt 6sszegekbdl a Gazdasagfejlesztési
Operativ Programhoz kapcsoldddan 201,5 millidrd forint, a Regiondlis Operativ Program részeként
13,3 millidrd forint elmaradt unids forras érkezett be az orszagba. Az uniés moddszertan szerinti
hidnycél 2015-re valtozatlanul a GDP 2,4 szazaléka, amely a bevételek és kiadasok éven beliili
eloszlasat és az oktdber végi tényadatokat figyelembe véve tarthato.

November 10-én reggel az Ecofin llését megalapozd pénziigyminiszteri taldlkozon osztrak és olasz
kezdeményezésre ismét napirendre kerilt a menekiltvalsaggal kapcsolatos tagorszagi kiadasok
elszamolasi mddja. Az elGzetes informacidk szerint azok az orszdgok, ahol rajtuk kivilalldo okok miatt
nem vart tobbletkoltségek jelentkeznek, am jelenleg nem 4dllnak EDP (tulzottdeficit-eljaras) alatt,
ideiglenesen eltérhetnek a kdozéptavu koltségvetési hianycéltdl (MTO).

Monetaris folyamatok

A fogyasztéi arak oktdberben éves Gsszevetésben emelkedtek, bar csupan 0,1 szazalékkal. Az el6z6
honaphoz képest megugrd inflacid legfébb oka, hogy a rezsicsokkentés jelentds része mar a bazisban
van. A hdztartdsi energia ara csak 0,4 szazalékkal csdkkent éves alapon. A nyomott inflacié igy az
alacsony lGzemanyagar kévetkezménye: az el6z6 évhez mérve 16,5 szazalékkal csokkent a termékkor
ara. Ezzel szemben jelentGsen dragultak a szeszes italok, mig az élelmiszerek aremelkedése f6ként a
zO6ldségek draguldsat tikrozi. A tartds fogyasztasi cikkeknél a jarmivek draguldsa a meghatdrozé. A
szolgdltatasok inflacidja az egészségligyi, Uidllési, és a lakasszolgaltatas teriletén jelentbs. A jegybank
oktéberben is valtozatlanul hagyta az 1,35 szazalékos alapkamatot, ami a jelzések szerint akar 2017
végéig valtozatlan maradhat.



