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F6bb megallapitasok

A KSH elsé becslése szerint 2015 Il. negyedévében az éves GDP-novekedés 2,7 szdzalékot tett ki,
féként a gyenge mez6gazdasagi teljesitmény miatt. Az ipari termelés dinamikus bévilését a névekvd
exporton tul juniusban a belféldi kereslet is tamogatta. Az épitSipar kibocsatdsa 10,2 szazalékkal
nétt, am tovabb csokkent az d4gazat rendelésdllomanya. A kiskereskedelmi forgalom némi
meglepetésre Ujbdl élénkiilt, ami a fogyasztok alkalmazkodasat tikrozheti. A munkanélkiliségi rata
juniusban 7 szazalékra csokkent. Az allamhaztartas nagyobb hidanyt halmozott fel a tavalyinal, amit
novelhet, hogy az EU két adédnem beszedését is felfliggesztette. A jegybank az 1,35 szazalékos
alapkamat mellett befejezettnek tekinti a masodik kamatvagasi ciklust.

Realgazdasag

A KSH el6zetes becslése szerint a hazai GDP 2015 Il. negyedévében 2,7 szazalékkal emelkedett az
el6z6 év azonos idGszakanak bazisan, ami elmarad az altalunk korabban vart novekedési ratatoél. A
visszafogottabb novekedés elsésorban a mez6gazdasag csokkend teljesitményének eredménye, a
szektor novekedésre gyakorolt hatdsa nem jelezhet6 el6re. Bar a novekedési Gtem csokkenésének
forrasat az el6zetes becslés nem tarja fel, a havi adatok alapjan valdszinlsithet6en a GDP termelési
oldalan ipari termelés és a szolgaltatdsok bévilése, mig a fogyasztasi oldalon a ndévekvé exportkivitel
és lakossagi fogyasztas hathatott pozitivan a mutatéra. A vartnal alacsonyabb GDP adat ellenére,
kedvezd kiils6 kdrnyezet és semleges mez6gazdasdgi termelés esetén vdarakozdsunk szerint az év
masodik fél évében is fennmaradhat a 3 szazalék korili novekedési teljesitmény.

JUniusban éves alapon az ipari teljesitmény kimagasld, 11 szdzalékos (itemben béviilt, dm ebben
jelenetGs szerepet jatszott a munkanapok tavalyindl kett6vel magasabb szdma is: a kiigazitott éves
novekedés 6, mig a havi 1,1 szazalékot tett ki. Az emelkedd kibocsatassal parhuzamban az ipari
értékesités 9,1 szazalékkal nétt, f6ként az export javuld eurdpai konjunktira miatti béviilésének
kdszonhet6en. M3jussal ellentétben juniusban a belféldi ipari értékesités is emelkedett, am a
kovetkez6 hénapokban a hazai eladdsok volumene a tavalyi év magas bdzisa miatt negativ
tartomanyba csuszhat. Az ipari teljesitmény fokozdddsat a feldolgozéipari kibocsatds 12 szdzalékos,
azon belll is a jarmdlgyartds 20 szazalékot meghaladé béviilése tamogatott. A feldolgozdipar
szerz6désallomanya 11 szazalékkal nétt, f6ként a boviilé belfoldi kereslet hatdsara.

Eves dsszevetésben az épitSipar termelési volumene 10,2 szazalékkal nétt juniusban, a kibocsatas
majushoz viszonyitott 0,5 szazalékos béviilésének kdszonhetben az dgazat trendszerld noévekedése
fennmaradt. A novekedés féként az orszdgban zajlé infrastrukturalis beruhdzasok hatdsara
14,9 szazalékkal bévils egyéb épitmények fécsoport teljesitményének kdszonhets, am az éplletek
fécsoport termelési volumene is 5,6 szazalékkal emelkedett. Az el6z6 hénapokhoz hasonldan
tovabbra is zsugorodik az Uj szerz6dések volumene, a 10,4 szazalékos éves csokkenés hatdsara egy év
alatt 48,5 szazalékkal esett a junius végi szerz6désallomany. Ennek ellenére ugy véljik, a jelenlegi
rendelésallomany elegendé lehet az dgazat kibocsatasanak év végéig tarté novekedéséhez.

A kiskereskedelmi forgalom volumene majusban 4,4 szazalékkal nétt éves Gsszevetésben. A KSH
juniusi elsé becslése — némi meglepetésre — a teljesitmény fokozédasat jelzi: 7,2 szazalékos volt a
béviilés (iteme. Ez annak fényében kifejezetten kedvez6 adat, hogy a tavalyi elsé fél évben az online
pénztargépek bevezetése miatti fehéredés kovetkeztében magas lehetett a bazis. A kiigazitott adatok
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alapjan a VI. hénapban az Gizemanyag-kiskereskedelem az emelkedé arak ellenére 9 szazalékkal nétt.
A  nem élelmiszer-kiskereskedelem forgalma 8,1 szadzalékkal emelkedett. Az élelmiszer
kiskereskedelem év/év novekedési Gteme 4,5 szazalékra gyorsult. A részletes adatok hidnyaban csak
feltételezhetjlik, hogy e mogott a fogyasztdk Uj szabalyokhoz valé alkalmazkoddsa hizédhat meg.

A munkaerdpiac helyzete juniusban tovabb javult, az elmult hénaphoz viszonyitva a foglalkoztatottak
szama 19 ezer, az aktivak szdma pedig 15 ezer fével n6tt, a két folyamat eredjeként 6sszességében
a munkanélkiliségi rata 7 szazalékra csokkent. A mdjusi intézményi statisztikdk szezonalisan
kiigazitott adatai alapjan az alkalmazottak szdma a versenyszférdban emelkedett, ami arra utal, hogy
a kedvez6 konjunkturdlis helyzet hatasai a munkaerépiacon is megjelentek. A koltségvetés
dolgozdinak szama Osszességében nem emelkedett, mikdzben a kdzfoglalkoztatottak szdama 195 ezer
fére bévilt. A kedvez6 munkaerd-piaci helyzet ellenére a bérek noévekedési liteme a nagyobb
kozfoglalkoztatas okozta Osszetételhatas kovetkeztében tovabb lassult, a majusi bruttd atlagkereset
1,5 szazalékkal haladta meg az el6z6 év azonos id&szakdnak atlagbérét.

Koltségvetési helyzet

2015. januar—julius kozott az dllamhaztartas kdzponti alrendszere 6sszesen 894,1 millidrd forintos
hidnyt halmozott fel. Ezen belil a kozponti koltségvetés 953,7 millidrd forintos deficittel, a
tarsadalombiztositas pénzigyi alapjai 36,7, az elkilonitett dllami pénzalapok 22,9 millidrd forintos
szufficittel zartak. Az idei els6 hét hénap kumuldlt hidnya az elmult év azonos idGszakdnak deficitjét
42,5 milliard forinttal haladja meg, mig a tavalyi 37,7 millidrd forintos deficit utan idén a juliusi hiany
70,8 milliard forintot tett ki. A kumulalt és a havi érték is felilmulja a bazisév azonos idGszakanak
hidnyat, ami a koltségvetés tételeinek éven belili eltéré alakuldsaval magyardzhaté. Mindezek
nagyobb része a szakmai fejezeti kezelésl elGirdnyzatok unids bevételeinek és kiadasainak
atlutemez8désébdl, kisebb része az Eurdpai Bizottsag vizsgdlata miatt alakult ki.

Juliusban az Eurdpai Bizottsag vizsgalatot inditott az élelmiszerlanc felligyeleti dij és a dohanyipari
vallalkozdsokra kivetett egészségligyi hozzdjarulds Ugyében, amiknek behajtdsat egyel6re
felflggesztették. A bizottsag indoklasa szerint az adomértékek progressziv jellege szelektiv elényt
biztosithat az alacsony arbevétellel rendelkezé vallalkozasoknak versenytarsakkal szemben, ami sérti
az unidés jogszabalyokat. Az élelmiszerlanc fellgyeleti dij elsé részlete és dohanyipari kilonadd
teljesitése is julius végén lett volna esedékes, igy egyik soron sem teljesiilt még befizetés. A két
adénem esetében tortént felfliggesztés szamitdsaink szerint a koltségvetés szamadra idén 25, jovére
38 milliard forint kiesést jelenthet.

Monetaris folyamatok

Eves alapon a fogyasztéi arak atlagosan 0,4 szazalékkal b&viltek juliusban, ami 0,2 szazalékponttal
marad el az el6z6 havi éves arindext6l. A csdkkenés egyik f6 oka az élelmiszerek arnovekedésének
lassuld Gteme, a masik az izemanyagdrak aranak gyorsulé esése. Utdbbit az olaj vilagpiaci aranak
juliusi, sikeres irani targyaldsok miatti mérséklédése magyarazza. A nyomott inflaciés kdrnyezetet
tovdbbra is tdmogatja a haztartasi energiadrak éves bazisi csdkkenése. A szeszesitalok és
dohdnyaruk arat a megvaltozott jovedéki-add szabalyok, a szolgaltatdasok arszintjének emelkedését
pedig az egészségligyi és udulési szolgaltatdsok novekvSé ara indukdlja. A jegybank a juliusi
kamatdonté lésén 15 bazisponttal 1,35 szazalékra csdkkentette az alapkamatot, ami a bejelentés
szerint egyben a masodik kamatvagasi ciklus végét jelenti, és igy hosszabb tartas kovetkezik.



