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F6bb megallapitasok

Az ipari kibocsatas lanyhabb novekedését majusban csak az export segitette érdemben, a harom
legnagyobb sulyu feldolgozéipari aldg kozll egyediil a jarmdgydrtas tudott novekedést felmutatni. Az
épitGipar boévilési Uteme 2,3 szazalékra mérsékl6dott, féként a tavalyi kiugré bazis miatt. A
kiskereskedelmi forgalom novekedése stabilizalédott, de az élelmiszer kereskedelemben jelentGs
mérsékl6dés tapasztalhatd. A munkanélkiiliségi rata majusban mar csak 7,1 szazalékon allt. Az
allamhdaztartas els6 fél évben regisztralt egyenlege tovabbra is kedvez6 képet fest. Az Orszaggydilés
elfogadta a 2016. évi koltségvetésr6l széld torvényt, melynek els6 moddositdsa is megtortént
juniusban. Az er6s6dé inflacids nyomas széles bazisu, de tovabbra is elmarad a jegybanki céltol.

Realgazdasag

Az ipar teljesitménye mdjusban Ujbdl mérsékeltebb Utemben bdviilt, ugyanis minddsszesen
1,5 szazalékkal multa fellil az egy évvel koradbbit. Ebben jelentds szerepet jatszott a munkanaphatas,
melyt6l megtisztitva az index 6,2 szazalékos novekedést jelzett. A termelés tavaly év vége 6ta tartd
emelked6 trendje igy fennmaradt. Havi Osszevetésben a kiigazitott adatok alapjan 0,2 szazalékkal
csokkent az ipari kibocsatds. Majusban az exportértékesités 4 szazalékos névekedése jelentette az
egyedili huzderdt. Az exportot a kilpiacok névekvs kereslete és a forint leértékel6dése segitette.
Korabbi varakozasunkkal 6sszhangban az ipar hazai eladasai — a bazishatds miatt — zsugorodtak, és
hasonld tendenciat varunk janiusban is. Az ipari teljesitményt a feldolgozdipar 2,1 szdzalékos éves
szintld emelkedése huzta, azonban a legnagyobb aldgak kozil csak a jarmUgyartas tudott bévilni
(9,5 szazalék). Az éves szinten 13 szazalékkal emelkedd rendelésallomany elsGsorban a kiilsé kereslet
élénkiilésére vezethetd vissza.

Az épitGipari termelés volumene majusban 2,3 szdzalékkal bévilt éves Osszevetésben, igy a
trendszerl novekedés fennmaradt, de a lendilet aldbbhagyott. A kiigazitott adatok alapjan az el6z6
hénaphoz képest 3,1 szazalékkal esett vissza a teljesitmény, vagyis két hénapja negativ a mutatd.
Madjusban az egyéb épitmények fécsoport 8,7 szdzalékos novekedését mérték, mikozben az épiletek
termelési volumene 5 szazalékkal esett vissza. A majusban kotott Uj szerzédések volumene
2,7 szazalékkal maradt el az egy évvel kordbbitdl, de az épliletek épitésére kotott szerz6déseké
béviilt. A meglév6 szerzédésallomany 41,3 szdzalékkal alacsonyabb éves Gsszevetésben. Ennek
ellenére 6sszességében ugy véljik, hogy a korabbi megrendelések az dgazat idei évi névekedéséhez
kellS alapot biztositanak.

A kiskereskedelmi forgalom volumene aprilisban 4,1 szdzalékos éves bazisu bévilést mutatott. A
KSH majusi elGzetes becslése szerint a ndvekedési Gtem stabilizalédott: 4,2 szazalékos teljesitményt
regisztrdlt a kiskereskedelem. A naptdrhatdstdl megtisztitott adatok alapjan az {izemanyag-
kiskereskedelem 5,6 szazalékkal bdviilt, vagyis 9 havi mélypontjara lassult a névekedés Uteme. Az
lizemanyagok aranak emelkedése tehat mar megjelent a forgalmi statisztikdkban is. Az élelmiszer
kiskereskedelem teljesitménye tovabb lassult, 1,1 szazalékos novekedést mért a KSH. Az elsG
negyedévben ez a rata még 4 szazalék felett alakult. A mérsékeltebb teljesitmény két f6 tényez6bdl
fakadhat. Az egyik az online pénztargépek bevezetésének bazishatasa, a masik pedig a vasarnapi
boltbezaras hatdsa. A nem élelmiszer-kiskereskedelem forgalma ugyanakkor jelentGsen élénkiilt: a
9,7 szazalékos névekedésben csapddott le a lakossag rendelkezésre allé jovedelmének béviilése.
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A pozitiv munkaerd-piaci trendek majusban is folytatédtak. A kedvez6 konjunkturalis helyzetnek
kdészonhetben a foglalkoztatottak szama 7 ezer f6ével nétt a szezonalisan kiigazitott adatok alapjan.
Azonban az aktivitas a feszes munkaer6piac és a magas kereslet ellenére mérsékl6dott, igy a
munkanélkiliségi rata 7,1 szazalékra csokkent. Az dprilisra vonatkozé intézményi statisztikdk alapjan
az alkalmazottak szama is emelkedett, ami els6sorban a kdzszféranak kdszonhetd, ugyanis a Start
munkaprogram felfutdsaval a kozfoglalkoztatas 35 ezer f6vel bévilt. A maganszférdban dolgozdk
szama a kedvez6 konjunkturdlis helyzet ellenére nem valtozott, azonban a trend feletti gazdasagi
novekedés az elkdvetkez6 hdnapokban tovdbbi munkavallalék felvételére Osztonozheti a
vallalkozadsokat. A javuld munkaer6-piaci helyzet ellenére a bérek éves novekedési Uteme
3,6 szazalékra lassult, ami a magasabb kozfoglalkoztatas okozta 6sszetételhatds kovetkezménye.

Koltségvetési helyzet

2015 els6 fél évében az allamhaztartas kdzponti alrendszere 6sszesen 823,3 milliard forintos hidnyt
halmozott fel. A kozponti koltségvetés ezen belil 868,1 milliard forintos deficittel, a
tarsadalombiztositds pénzigyi alapjai 15, az elkilonitett allami pénzalapok 29,8 millidrd forintos
tobblettel zartak. A januar—juniusi mutato az idei év egészére elGirdnyzott hiany 93,8 szazalékat érte
el, ami az elmult év azonos id&szaki eredményéhez képest még mindig kedvezébb. A kdzponti
alrendszer hatodik havi egyenlege 2014-ben —132,2 millidrd forintot tett ki, ami joval alacsonyabb,
mint az idei —312,2 millidrd forint. Az eltérés elsGsorban a fejezeti kezelésl unids bevételekbdl fakad,
ezek 156 millidrd forinttal maradtak el az el6z6 évi bevételekt6l. Mdsrészt a felfutd pdlyazati
kifizetések miatt a szakmai fejezeti kezelésli elGiranyzatok unids kiadasai mintegy 200 milliard
forinttal haladtdk meg a tavalyi év azonos idGszaki Osszeget. Tovabbd a juniusi kamatkiadasok
60 milliard forinttal meghaladtdk az el6z6 évit, ami annak éven belli eltéré lefutdsabdl fakad.

Junius végén az Orszaggyilés elfogadta a 2016. évi koltségvetésrdl sz616 torvényt. igy a jové évben
az allamhaztartas 761,6 milliard forintos hidanyaval és a valtozatlan arfolyamon szamolt GDP-
aranyos allomany 73,3 szazalékos nagysagdaval szamolhatunk. Junius kézepén lépett hatalyba az idei
évi koltségvetés els6 maddositasa, mely a BKV addssaganak atvallaldsa miatt 52 millidard forintos
novekményt, és 0sszesen tovabbi 41 millidard forintos emelést eredményezett egyéb kisebb tételek
sorain. Ezen felll az ideiglenes m(iszaki hatdrzar épitése varhatéan 20-25 milliard forinttal terheli a
rendkivili kormanyzati tartalék sorat.

Monetaris folyamatok

A fogyasztéi arak a VI. hénapban atlagosan 0,6 szazalékkal n6ttek éves bazison, ami 2013 novembere
Ota a legmagasabb érték. Az erGs6dé inflacids nyomas széles bazison nyugszik, de leginkabb a szeszes
italok és dohanyaruk aremelkedése érezhetd. Ezt az addpolitikai szabalyozas valtozdsa magyarazza.
Az élelmiszerek is dragultak, féként az idényre jellemz6 zoldségek, gyimolcsok ara emelkedett.
Juniusban a szolgdltatasok dragulasat az egészségligyi és az Udilési szolgdltatasok vezérelték. A
autdpiaci kereslet élénkiilése a jarmUlvek aremelkedésében. Az izemanyagdrak éves szinten tovabbra
is alacsonyabbak, ahogyan a haztartasi energia ara is. Ezen kivil a gazdasagban nincs érdemi, inflaciot
visszafogd tényezS. A jegybank a juniusi kamatdonté Ulésén 15 bazisponttal 1,5 szazalékra
csokkentette az alapkamatot, de a jovére vonatkozéan ovatosabb elGretekinté irdnymutatdst
fogalmazott meg. Juliusban ezért Gjabb, am kisebb mértékl kamatcsdkkentést varunk.



