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F6bb megallapitasok

Az (zleti szférdban 2015 augusztusa a bizalmi indikatorok javuldsat hozta, a kiskereskedelmi szektort
leszamitva, ahol a jovére vonatkozé értékesitési varakozasok romlottak. Az épit6ipari index elmozdult
mélypontjardl a kibocsatast gatld tényezbk széleskorl csokkenése miatt. Az ipari mutatd javulasaban
a hazai kereslet vart élénkuilése jatszik f6szerepet. A szolgdltaté szektorban is kedvez6en valtoztak a
rovidtavu értékesitésre vonatkozd varakozasok. Az lzleti szférardl altaldanossagban megallapithato,
hogy jelent6s az Uj munkaeré irdnti igény, ami a munkaerdpiac feszesebbé valasat hozhatja. Az
inflaciés varakozdsok altalanos mérsékl6dése minden szektorban visszatikrozédik. A fogyasztoi
varakozdsok széles bazison javultak, ami bizakodasra ad okot a fogyasztds alakulasat illetéen.

Uzleti szféra varakozasainak alakulasa

Az ipari vallalatok bizalmi indexe 2015 augusztusaban javult az el6z6 hénaphoz képest, és
5,9 bazisponton (bp) zart. A névekedés mértéke az el6z6 hdnaphoz képest 0,3 bp, mig az el6z6 év
azonos id@szakahoz képest 4,3 bp. Az ipari bizalmi mutatd részindexei kdzll augusztusban négy
esetében javulas, ketténél gyengiilés figyelheté meg, mig egy indikator értéke nem valtozott, azaz
Osszességében optimistdbbak a vallalatok. Az el6z6 negyedév termelését érintéen a kilatasok
jelent6sen javultak, mig a kovetkez6 negyedév termelésére vonatkozdéan kis mértékben romlottak.
Jéval kedvezébbek a kovetkez6 periddusra vonatkozd foglalkoztatdsi varakozasok. A tovabbra is
lanyha kilsé kereslet miatt az exportmegrendelések megitélésének szintje nem véltozott, mig a teljes
allomanyra vonatkozd indikator nagy mértékben javult, ami tlrkozi a hazai eladasok élénkiilését. Az
eladasi drakra vonatkozé indikator ebben a hdnapban is csdkkent, de pozitiv tartomanyban maradt.

Az épitGipar bizalmi indexe javulast mutatott julius és augusztus kozott, a mutatd legfrissebb, —
13,4 pontos értéke enyhén kedvez6bb az idei atlagnal. A javulds az épit8ipari kibocsatast gatld
tényez6k széleskorl csokkenésének, valamint az Uj szerz6désdllomany volumenének kedvezébb
megitéléséhez kothetd. A szektor vallalkozasai juliusnal el6nydsebben, dm két éves visszatekintésben
igen kedvezGtlentl itélik meg az épitSipari kibocsatas alakulasat, mikdzben el6retekinté varakozasaik
érdemben nem valtoztak augusztus folyamdan. Az épitGipar tovabbi béviilését a szektor szereplGi
szerint tovabbra is a nem megfelel6 volumen( kereslet akadalyozza, bar ennek hatraltaté hatdsa
enyhilt julius és augusztus kozott az el6z6 unids koltségvetési ciklus beragadt projektjeinek
gyorsitott lehivdsa miatt. Ellenben a vallalkozasok a munkaer6 toborzas soha nem latott mértékd
nehézségérdl szamoltak be, ami a folyamatosan csokkené munkanélkiliek szamara vezethetd vissza.

A kiskereskedelem bizalmi indikatora enyhén csékkent, a mutatd 7,5 szazalékos értéke az index egy
éves atlagos értéke alatt, am joval a historikus atlag folott alakult. A mutatd julius és augusztus
kozotti mérséklGdését féként a havi és éves alapon is visszaesd értékesitési varakozasok indokoljak,
am az indikator értéke csak az elmult évek kimagasld adataihoz képest tekinthetd viszonylag
alacsonynak. Harmadik hdnapja szamolnak be a kiskereskedelem résztvevsi a készletadllomany
folyamatos bévilésérdl, aminek volumene a visszajelzések alapjan még nem akkora, ami komoly
arversenyt indukadlna a szektorban. Ezt tdmasztja ald, hogy a kovetkez6 hdrom hdnap Uj
megrendelései az idei év atlaganal magasabban maradtak, bar enyhén csdkkentek julius és augusztus
kozott. A kiskereskedelmi munkaltatdk névekvd, soha nem latott mértékd munkaer6 irant tamasztott
igényrdl szamoltak be, ami tdmogathatja a kedvez6 hazai munkaeré-piaci folyamatokat.
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A szolgaltaté szektor varakozasait bemutaté szezonalisan kiigazitott bizalmi index augusztusban
korrigdlt az el6z6 havi visszaesés utan és 8,1 bazisponton all. Az indikator igy mind havi, mind éves
Osszevetésben jelent6sen javult. Az 6sszességében optimista varakozdsokat az elmult harom hénap
teljesitményének kedvez6bb megitélése novelte. Ezen belll is nagymértékben javult a kereslet
alakuldsdra vonatkozé indikator értéke. Szintén pozitiv valtozasrél szamolt be az elkdvetkez6 harom
hdnapban vart kereslet alakulasat értékel6 mutatd, mely az év eleje ota elGszor keriilt két szamjegy(
érték kozelébe és junius ota folyamatosan emelkedik a mutaté. Az agazat szerepldi tehdt egyre
pozitivabban latjak a rovid tavu jov6t, ami kedvezs lehet a magyar gazdasagi teljesitményre nézve is.

A szolgdltatd szektor szerepl6inek darvarakozasaiban fordulat kdvetkezett be: az el6z6 hdénaphoz
képest kevesebb lett azok aranya, akik az arak emelkedésére szamitanak.

1. dbra: Az iizleti szféra négy f6 agazata és a fogyasztok gazdasagi varakozasanak kompozit indexei (egyenleg)
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Megjegyzés: Szezondlisan kiigazitott adatok. Forrds: Eurostat ESI Indicators

Fogyasztéi varakozasok alakuldsa

A fogyasztoi varakozasok Osszességét kifejezd, szezonalisan kiigazitott fogyasztdi bizalmi index
augusztusban ismét javulast mutatott: a 2,4 bazispontos egyhavi emelkedés hatdsara —21,4-es
értéken tartdzkodik. Mindez azt jelenti, hogy a juniusi mélypont utan egy pozitiv trend latszik
kibontakozni. A kompozit indikator augusztusban mért kedvez6 valtozasa jol tlikrozi az altaldnos
tendencidkat, ugyanis minden részindikatorban a lakossagi bizalom erds6désérdl szamolhatunk be. A
haztartasok sajat jov6beni pénziigyi helyzetére, valamint a varhatd altalanos gazdasdgi helyzet
megitélésére hasznalt indikdtorok kozel 2 bazisponttal javultak az el6z6 havi értékiikhoz képest, de
még mindig inkdbb pesszimistadk a fogyasztok. Tovabbra is folytatdédott az a tendencia is, miszerint a
fogyasztok kozil egyre tobben elérkezettnek latjak az id6t tartds fogyasztasi cikkek vasarlasara.
Mindezen tényezGk egylttes alakuldsa azt jelezheti, hogy a fogyasztds tovabbi erGsédése képes lehet
kivaltani a gyengil6 beruhdzasi teljesitményt. A tovabbra is laza monetaris politika is hatdssal lehet
erre a kivaltasi folyamatra, ugyanis egyre kevesebben gondoljak azt, hogy érdemes lenne a kévetkezé
12 hénapban a megtakaritasaikat névelni. A sajat pénziigyi helyzet megitélésre vonatkozd lakossagi
indikdtor érdemben nem valtozott julius és augusztus kozott, gyakorlatilag nulldnak tekinthet6,
vagyis azonos aranyban vannak a pozitiv és a negativ véleményt megfogalmazdok. A lakossag
munkanélkiliséggel kapcsolatos varakozasai is javultak: 9 havi csucspontjat érte el a mutatd. Az
arvarakozasokat illetéen hasonld tendencia rajzolédott ki a fogyasztok koérében, mint az Uzleti
szférdban: csokkent ugyanis azok aranya, akik az inflacié er6s6désére szamitanak.



