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F6bb megallapitasok

Az Uzleti szféra esetében 2015 juliusdaban a bizalmi indikatorok — az épitGipar kivételével — nem
mutattak nagy valtozast az el6z6 honaphoz képest. Az épitbipari indikator markansabb visszaesése
mogott a kereslet csdkkenése all. A szolgaltatd szektorban optimistak a varakozasok. Az ipari bizalmi
index a pesszimizmus enyhe erGsodését jelzi, annak ellenére, hogy a rovidtava kilatasok javultak.
Altalanossagban az Uzleti szféra és a lakossag arvarakozasai emelkedtek. A kiskereskedelemben a
vasarnapi boltbezarasokbdl fakadd bizonytalansag vdrakozasokra gyakorolt negativ hatasa oldédni
latszik. A fogyasztdi varakozasok javultak, a percepciok a fogyasztds tovabbi élénkilését vetitik el6re.

Uzleti szféra varakozasainak alakulasa

Az ipari vallalatok bizalmi indexe 2015 juliusaban kis mértékben csékkent az el6z6 hénaphoz képest,
és 5,6 bazisponton (bp) zart. A csokkenés mértéke az el6z6 hdnaphoz képest 0,4 bazispont. Az ipari
bizalmi mutatd hét részindikatorabdl juliusban 6t esetében gyengiilés, mig ketténél javulas figyelhet6
meg, azaz 0sszességében némileg pesszimistabbak a vallalatok. Az el6z6 negyedév és a kovetkez6
negyedév termelésére vonatkozd kilatdsok mindazondltal javultak. Mindez kedvezd jel a gazdasag
egészének teljesitményét tekintve. Jelentésen romlottak azonban a kovetkez6 3 hdnapra vonatkozd
foglalkoztatasi varakozasok. A lanyha kilsé kereslet miatt az exportmegrendelések megitélésének
szintje kisebb mértékben csokkent ugyan a teljes dllomanyra vonatkozé indikatornal, de tovdbbra is
jelentésen elmarad attdl. Az eladdsi arakra vonatkozd indikator mérsékl6dott, de pozitiv
tartomanyban maradt, vagyis az arak tovabbi erGsédésére szamit a szektor.

Az épitGipar bizalmi indikatora csokkenést mutatott junius és julius kozott. A mutatd jelenlegi,
—16,5 szazalékos értékénél alacsonyabbat legutébb kozel két éve regisztraltak a szektorban, am az
indikator mértéke még igy is kedvez6bb annak historikus atlagdnal. A visszaesés mogott
egyértelmlen a kereslet csdkkenése 3ll, ami eddig az el6z6 unids koltségvetési ciklus beragadt
forrasainak gyorsitott lehivasa miatt allt magas szinten. A csokkend kereslet és a kifutd projektek
kovetkeztében az épitbipari szerz6désallomany is folyamatosan zsugorodik, a szektor szintén kozel
két éve nem nyilatkozott hasonléan kedvezGtleniil az Uj megrendelések alakuldsardl. A visszaesé
kibocsatdssal parhuzamosan az épitGipari varakozasok alapjan a kdzeljov6ben csokken a szektorban
foglalkoztatottak dllomdnya, a valaszaddk szerint a kapacitasfelesleg kovetkeztében névekvé verseny
miatt az arak is varhatéan csdkkennek a kdvetkez6 harom hénap folyaman.

A kiskereskedelem szezondlisan kiigazitott bizalmi indexe 8,1 bazispontra csokkent, ami a mult havit
kevéssel alulmulja, de az elmult év azonos idészakdhoz képest magasabb. A valtozds megértéséért a
kompozit indexet tényezbire bontva vizsgdljuk tovabb. A valaszaddk jovGre vonatkozd varakozasai
javultak a juniusi értékekhez képest, de a mult évet alulmuljak. Ezt a felhalmozott készletdllomanyaik
kismértékld novekedése is igazolja. A juniusi értékhez képest az elmult harom hdnap lzleti
teljesitményét kismértékben lefelé korrigaltdk. Ugyan a kovetkez6 harom hoénap lzleti
tevékenységére és a foglalkoztatottak szdmara tett varakozasok csak kis mértékben néttek, de azok
mar igy is joval atlag felettinek szamitottak az elmult hdnapban. Nagy novekedést mutat a kdvetkezd
id6szakra vart szerz6déskotések szama. Ezt ellensilyozza az elmult id6szak megitélése, ami az
indikator értékének csokkenését leginkdbb magyardazza. A vasarnapi boltbezardsokbdl fakadé
bizonytalansag varakozasokra gyakorolt negativ hatasa oldddni latszik.




il SZAZADVEG,

A szolgaltato szektor varakozdsaira vonatkozé bizalmi index judliusban — szezonalisan kiigazitva —
7,3 bazispontra esett. Az indikator tovabbra is pozitiv, igy 0sszességében optimista vdrakozasokat
jelez. A bizalom mérsékl6dését az elmult harom hoénap keresletére vonatkozd mutatd kozel
6 bazispontos visszaesése magyarazza. Mindez arra utalhat, hogy az idei masodik negyedév folyaman
a szolgdltaté szektor teljesitményének novekedése elmaradhat az altaldnos varakozasoktél. Ezzel
szemben a tobbi meghatarozé részindikator javulast mutatott az el6z6 hdénaphoz képest. N6tt a
kereslet és az lzleti kornyezet kovetkez6 haromhavi alakuldsara vonatkozé indikator értéke is. A
foglalkoztatdsi mutatd 9 bazispontos javuldsa arra utal, hogy a szektorban kedvezé munkaerG-piaci
folyamatok varhatdak rovidtdvon. A szolgdltatd szektor szereplSi emellett az darak er6soddé
emelkedésére szamitanak.

1. dbra: Az iizleti szféra négy f6 agazata és a fogyasztok gazdasagi varakozasanak kompozit indexei (egyenleg)
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Megjegyzés: Szezondlisan kiigazitott adatok. Forrds: Eurostat ESI Indicators

Fogyasztéi varakozasok alakuldsa

A fogyasztoi varakozasok Osszességét kifejezd, szezonalisan kiigazitott fogyasztdi bizalmi index
2015 hetedik hénapjaban 1,4 bazispontos egyhavi javulast kovet6en —23,8-es értéken, a historikus
atlag felett allt. Az enyhe javulds nem tudta megforditani a 2014 kozepe 6ta tartd kedvezétlen
trendet, éves Osszevetésben romlott a lakossag bizalma. A kompozit indikator juliusban mutatott
mérsékelt javuldsa szdmos tényez6 egylttes kovetkezményeként adddott: a fogyasztdi bizalmi
indexet alkotd egyes részmutatdk szinte kivétel nélkil kedvezd irdnyban valtoztak az el6z6 hénaphoz
képest. A haztartdsok sajat jovGbeni pénziigyi helyzetére, valamint a varhatd altaldnos gazdasagi
helyzet megitélésére hasznalt indikatorok jelentds javuldsrél szamolnak be az el6z6 honaphoz képest,
bar tovabbra sem tértek vissza a pozitiv tartomanyba. Mindazondltal az irdnyvaltas kedvezd elGjel
lehet a fogyasztas jovGbeni alakuldsa tekintetében. Szintén bizakodasra ad okot, hogy a lakossag
egyre nagyobb része gondolja ugy, hogy az elkovetkez6 12 hdnapban érdemes tartds fogyasztasi
cikkeket vasarolni. Ezzel parhuzamosan, valamint a folyamatosan lazabb monetdris politika
(alacsonyabb kamatkornyezet) kovetkeztében a lakossag ugy latja, hogy nem a befektetéseknek
kedvez a jelenlegi gazdasagi kornyezet, ami igy 6sztonozheti a fogyasztast. Kedvezd fordulat, hogy a
megkérdezett haztartasok juliusban 6sszességében ismét enyhén pozitivan itélték meg sajat pénzigyi
helyzetiiket. A lakossag munkanélkiiliséggel kapcsolatos varakozasai mindekdzben érdemben nem
valtoztak az el6z6 hdnaphoz képest, mig éves 0Osszevetésben tovabbra is joval kedvezébb a
munkaerdpiac allapotanak megitélése.



