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OSSZEFOGLALAS

A 2020-ban megjelent koronavirus vilagszerte, a korabbiaknal mélyebb és egészen mas jellegii
valsagot okozott. Magyarorszag sem maradt ki a kedvezdtlen hatasokbol. Varhaté volt, hogy a
veszély-helyzet bekovetkeztével a gazdasagi hatasok mélyek lesznek. A novekedés visszaesése
mellett erdteljesen jelentkeznek a tarsadalom valamennyi szegmensében a soha nem tapasztalt

korlatozasok, és feler6sddnek a félelmek a munkavallalok, a lakossag korében.

A koronavirus-jarvany hatasara bekovetkezett valtozasok ,.komoly mértékiit GDP visszaesést okoztak €s

a jovore nézve ,,bizonytalan kildbalast jeleznek’ a kovetkezd évekre.

A boviilés eddigi kiugroé novekedése megsziint, szinte valamennyi dgazat, igy az exportunkban
alapvetd fontossagl ipar teljesitménye zuhant. Az egyensuly tovabbi romlasara utal, hogy
gyorsul a fogyasztdi aremelkedés iiteme, tovabb gyengiilt és folyamatosan gyengiil a forint. A
foglalkoztatottsag csokkenése mellett a csaladi jovedelmek szlikiilése is oriasi gondokat

okozhat.

13,6%-kal csokkent - a KSH 2020. II. negyedéves GDP gyorsbecslése alapjan - a brutt6é hazai
termék az el6z6 év azonos iddszakdhoz viszonyitva. A jarvany miatti rendkiviili helyzet
hataséra a legtobb nemzetgazdasagi 4g termelése visszaesett, féleg a szolgaltatasok és az ipar
agazataiban torténd teljesitmény romlés kovetkeztében. A nemzetgazdasag teljesitménye 2020
elsd felevében 6,1%-kal csokkent és a visszaesés még az aprilisi ,,valsdg-prognozisunkban”
elmondottaknal is kedvezOtlenebb helyzetet jelez. Jelentésen — a tobbi eurdpai allamhoz

hasonléan — megnd az allamhéztartas ez évi hianya is.

A jarvany alaposan megviltoztatta a terveket is ...

2020 marciusatdl a koronavirus jarvany miatt kialakult vildggazdasagi helyzet alapjaiban
befolyasolta az eddig pozitivnak itélhetd felzarkdzasi folyamatunkat. Egyértelmiivé valt a
komoly gazdasagi visszaesés folyamata ¢€s teljességgel bizonytalanna az, hogy a koronavirus

miatti, az egész vilagra kiterjedd jarvany milyen hatdsokkal jar a magyar gazdasagra nézve.

Az EU-tagallamokban az eldrejelzések nagyon pesszimistak, és ez meghatarozza a magyar
export iranti keresletet. A magyar gazdasagmentd intézkedések a 2020 masodik félévi GDP-

termelés visszaesését is csak tompitani tudjak majd. Feltehetden a masodik negyedévi - altalunk
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korabban 12-15% kozottire jelzett - csokkenést a masodik félévben még 5-7% koriili GDP
visszaesés kovetheti. Eves szinten igy 8-9% kozotti lehet a bruttd hazai termék csokkenése és
a 2019. évi GDP szintjét feltehetéen csak 2022-re érheti el a gazdasdg. A hazai gazdasag a
tavalyi évig az egész EU leggyorsabban novekvd gazdasaga volt, most a GDP novekedés
rangsoraban a tagorszagok 26-ik helyére csuszott. A magyar ipari bizalmi index és az EU

konjunktara-indexek - koztiik az IFO iizleti index is — komoly gyengiilésre utalnak.

. _ s

GDP alakulas prognézisai (el6z6 év negyedéve = 100%)
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Az IMF eldrejelzésénél pesszimistabb OECD progndzis - attdl fliggben, hogy lesz-e masodik
hullama a jarvanynak, aminek igen nagy a valoszinlisége - a vilaggazdasag 2020 évi
zsugorodasat 6% ¢és 7,6% kozottire szamitja, mig jovore 2,8% és 5,2% kozotti novekedest
remél. Az OECD szakért6inek a tagorszagokra vonatkozé elérejelzése ez évre 7,5%-0s, illetve
9,3%-o0s visszaeséssel, mig 2021-ben 2,2%-o0s, illetve 4,8%-0s GDP boviiléssel szamol. Az
Amerikai Egyesiilt Allamokban 2020-ban a GDP 7,3% és 8,5% kozotti mérséklodését, a jovo
évben pedig 1,9% és 4,1% kozotti emelkedését feltételezik. Az eur6zona gazdasagara erdteljes
visszaesést varnak, amely szerint ez évben 9,1% és 11,5% kozotti hanyatlas, mig jovore 3,5%

€s 6,5% kozotti boviilés varhato.
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A gazdasagokat segit0 sziikségszerl intézkedések — monetaris lazitas, elmaradt adobevételek,
hitel tAmogatasok - mindenhol a koltségvetési kiadasok komoly mértékii emelését jelentik. Igy
ezek az intézkedések a kordbban tervezett hianyok jelentés novekedését, és akar a GDP

egytizedét kozelitd mértékét okozzak 2020-ban.
A vallalkozasok megsegitése alapvetd fontossdagu ...

A koronavirus-jarvany marciusi kirobbanasa 6ta a vallalati gazdalkodas mutatoi jelentdsen
romlottak. Az ipari termelés az elsd félévben 12,8%-kal esett vissza. Az Osszes értékesités
kétharmadat ado kiilpiaci forgalom volumene 13,6, mig a hazai elad4sok 7,7%-kal csokkentek
Az ipari termelés csak Eszak-Alfoldon (0,9%-kal) nétt, de a tobbi régioban 2,9 és 21% kozott
csOkken. Nyugat-Dunantiulon kozel 25%-kal eshetett vissza. Még jiniusban is az el6zd
hénaphoz mérve 12,2%-os volt a termelés csokkenés és éves szinten is feltehetden 12-15%
kozotti  termelés csOkkenést szenved el. Hasonld lesz az épitdipar zuhandsa is,

szerz6désallomanya az egy évvel ezeldttinél joval alacsonyabb.

A beruhazasok a jarvany kovetkeztében a GDP-nél nagyobb iitemben, mintegy 10%-Kal
eshetnek vissza, ez egy 27% koriili beruhazasi ratat valdszintisit. Bar jelentds 0sszegii és olcso
forrasok tamogatjak a cégek fejlesztéseit, bizonytalan az ez évi kereslet nagysaga és szerkezete
is, és vallalkozasok jelentds része el is halasztja korabban tervezett beruhazasat. Az allami
beruhdzasok Ut- €s vasutépitése ¢€s a Paks-2 beruhdzids eldkészitése mellett a turisztikai
beruhazasok-fejlesztések, a sportlétesitmények épitése, valamint a hadsereg korszer(sitési

folyamata biztos projekt.

A foglalkoztatottak szama a masodik negyedév atlagaban 4 millio 408 ezer {6 volt, 103 ezer
fovel, 2,3%-kal kevesebb, mint egy évvel korabban. A kiilfoldon dolgozokat is hazai
foglalkoztatottnak tekintve a 15-64 éves népesség foglalkoztatasi rataja 68,7% volt, ez 1,3
szazalékponttal alacsonyabb a kordbbi évben mértnél. A masodik negyedévben az aktiv
munkanélkiiliek szama 214 ezer {6 volt. Az egy évvel korabbihoz viszonyitva, 59 ezer fovel,
37,7%-kal tobb. A munkaerd-felvétel modszertana alapjan szamitott munkanélkiiliségi rata
4,6% volt, 1,3 szazalékponttal magasabb, mint egy éve. A 25 éven aluliak 14,7%-0s
munkanélkiiliségi mutatdja magas, 4 szazalékponttal emelkedett az egy évvel korabbihoz

mérve.

A vélsaghelyzet alatt jelentds valtozasok torténtek a munkaerdpiacon. A foglalkoztatas konkrét
munkahelyi feltételei modosultak, a home-office, a csokkentett munkaidd, a fizetésnélkiili

szabadsag, a kényszer-elbocsajtasok kovetkeztében jelenleg még nem mérhetd modon
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alakultak a tényleges jovedelmi folyamatok. Az internet hasznalata a gazdasag ¢és tarsadalom
valamennyi teriiletén komoly mértékben megndvekedett. A kommunikécio formaja teljesen

atalakult, még az altalanos iskolai oktatas is gyakran web-es feliileteken torténik.

A vezetékes és a mobilhalézat adatforgalma (Petabyte)
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Forras: KSH, sajat becslés

A brutto keresetek konkrét alakulasarol nincsenek adatok, de szakértok jelzik, hogy pl. az szja-
bevételek a marciusi 9,1% utan aprilisban mar csak 5,5%-kal néttek az egy évvel ezelotti
adatokhoz mérve. A kereseteknek a gazdasag egy részében torténd atmeneti nominalis
csokkenése — ha sikertiil elkeriilni a jarvany mdasodik hulldmanak a kezdetekhez gazdasagi
zuhandsat — a juliustol kezd6do konszolidalodasa nem akad meg. Az idei évben a gazdasagi
teljesitmények varhat6 alakuldsa alapjan mintegy 3% koriili foglalkoztatas-csokkenés €s ezzel

6%-0s munkanélkiiliségi rata feltételezheto.

Magas inflacio és jelentos fiskdlis bovités - novekvo koltségvetési hiany ...

A pénziigyi mutatok a valsag megoldasat segit6 intézkedések kovetkeztében is - a gazdasagi
nehézségek okozta alapvetd nehézségek miatt - erdteljesen romlottak az el6z6 negyedévihez
képest. Az inflacié 2020 jaliusara 3,8%-ra — mig a maginflaci6 4,5%-ra —nyolcéves cslicsara

emelkedett, éves atlagban 5% feletti lehet.

A valsag kovetkeztében a 2020 évi adllamhaztartasi hianyt a kormény mar a félév végén 3,8%-
ra emelte, de varhat6 volt, hogy — a kordbbinal nagyobb koltségvetési kiadasok és a vartnal
joval kisebb GDP miatt — a korméany ennél magasabb (7-9%), de akar 10%-hoz kozelitd GDP-
aranyos allamhaztartési hidnnyal szdmol. (A finanszirozas sordn mar az un. helikopter-pénz

alkalmazésa és megitélése is vilagszerte atértékelddhet). Az allamhaztartasunknak - a kormany
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altal korabban - 2020-ra még 66,3%-ra és majd év kozben 72,6%-ra prognosztizalt bruttd
konszolidalt ad6ssaga egyértelmiien novekedni fog 75% felettire, hiszen mar junius végére a
GDP 71,9 szazalékara emelkedett. A kozponti koltségvetés adossaga a koltségvetés hianya
miatt a masodik negyedévben 1500 milliard forinttal nétt, fél év alatt 1837 milliard forintos
deficittel zarult a biidzsé, sOt julius végére mar elérte a 2165 milliard forintot. Ezt is
finanszirozta a tavaszi 3,5 milliard eurds devizakotvény kibocsatas és jelzés értékii a korabbi
kétheti helyett a kdtvényaukciok mostani hetenkénti rendszeressége. (A PM jelezte, hogy az
adocsokkentések ¢és a gazdasagi teljesitmények visszaesése miatt 1.400 md forintot is

meghaladhatja az dllamhéztartas ez évi bevétel-csokkenése!)

A koltségvetés egyenlege - PROGNOZIS (millié Ft)
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Az MNB juniusban 0,75%-ra, majd jaliusban 0,6%-ra csdkkentette az alapkamatot, azaz tovabb
lazitott monetaris politikdjan. A forint arfolyama hosszu ideje gyengiil, a 2010 évi atlagos 275,4
Ft/euré arfolyamtol szamitva 2020 végére mar 25%-os leértékelddést jelent a varhato 350
Ft/euro (a jarvany ujabb hullama esetén még gyengébb) arfolyammal. Az alapkamatot a hossza
évek oOta tartd alacsony szintjérél minden bizonnyal emelni fogjak, bar a monetaris szigoritas
feltehetden nem a forint arfolyam erdsodését segiti. A munkaadokat a 8%-os emeléssel jaro
teherndvekedés az er6sodd eurdban szamolva joval kisebb mértékii — esetenként valtozatlan
aranyu — béreket jelent a kiilfoldi cégek szamara. A gyengiilé hazai fizetéeszkoz hatranyosan

érinti az emelkedo inflacio miatt realértékébol veszité magyar fizetéseket is.
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A foly¢ fizetési mérleg egyenlege a valsag kovetkeztében — a tavalyi 1,2 millidrd eur6 deficit
utan — 2020-ban akar a 3 milliard eur6 hianyt. Tobb korabban bejelentett, de a valsag miatt

elhalasztott kiilfoldi beruhazas feltehetdéen az év masodik felében ujra indulhat.

A kiilkereskedelmi aktivum meghatarozdja lesz, hogy mind az export, mind az import 4-5%
szazalékkal visszaesik. Az alloeszkoz-felhalmozas 2017 6ta tartd 18-16%-0S volumen-boviilése
pedig 2020-ban jelentdsen lelassul, 4% kortilire. A folyo fizetési mérleg 2019-es 3,5 milliardos
egyenlege tovabb csokken 1-1,5 milliarddal, szamolva az EU-tamogatasok beruhdzas-serkentd

hatasanak csokkenésével €s a haztartasok vasarlo erejének lassuld emelkedésével is.
A haztartasok helyzete bizonytalan ...

A haztartasi indikatorok is mutatjak a csaladok szamara kialakult komoly megélhetési
nehézségeket. A jarvany gazdasagi hatasai annak a veszélyét jelentik, hogy érdemi anyagi
tdmogatds hidnydban a tomeges munkanélkiiliség kovetkeztében kialakult jovedelemhidny
miatt eddig relativ biztonsagban €16 csaladok élete ellehetetleniil. A jarvany kitdrése ota tobb
mint kétszazezren elvesztették a munkajovedelmiiket, vagy jelentdsen csokkent az, és csekély

megtakaritasaikat is felélték, igy elvesztették az anyagi biztonsagukat.

Idén mérseklddik az elmult évek jelentds fogyasztas-bdviilése, ugyanis az ezt eddig kivalto
dinamikus béremelkedés, hitelezési expanzid, a csalddvédelmi programmal megalapozott
magas fogyasztoi bizalom hatdsa csokken. Az eddigi novekedést mar fékezik a magas
lakasépitési-, karbantartasi koltségek, a lakasbérlés magas szintje és a megindult inflacios
folyamat is. Mindenképpen sziikséges a vallalati szektor allami tamogatasa mellett a
haztartasok megélhetési koriilményeit javitd intézkedések, pénziigyi segitség is. Kiilondsen
fontos annak alkalmazasa, hogy az allami segitség munkahely megdrzé tdmogatas formajaban

segitse a csaladokat.

A nemzetgazdasagban a teljes munkaidoben foglalkoztatottak bruttd atlagkeresete az elsé ot
honapban 390 ezer forint volt, 8,8%-kal tobb mint egy éve. A versenyszféraban 406.700 forint
volt az atlagos kereset, ez szintén 8,8%-kal haladta meg az egy évvel korabbit. A koltségvetési
intézményekben — a kdzfoglalkoztatottak bérét figyelmen kiviil hagyva — 387.600 forint volt a

keresetek atlaga, 7,9%-kal magasabb, mint egy évvel azeldtt.

Az alkalmazéasban allok nettd atlagkeresete az elsd 6t honapban 259 300 forint volt, a
realkereset 5,1%-kal ndtt. A versenyszféraban az elsd 6t honapban mért 270 500 forint nettd

atlagkereset a bruttééval azonos mértékben, 8,8%-kal ndtt. A koltségvetési intézményeknél
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pedig —a kozfoglalkoztatottak bérét nem szamolva —a 257 700 forintos netto atlagkereset 7,9%-
kal emelkedett.

A csokkend foglalkoztatas miatti 2020-ban éves atlagban az atlagkereset 5% kortili mértékben
emelkedhet, de a redlkeresetek csupan 1-2%-kal. A nyugdijak egyértelmiien veszitenek
realértékiikbdl, hiszen a nyugdijprémium elmarad és a nyugdijas arindex magasabb a novekvo
atlagos fogyasztoi arindexnél. 2020 végére bar csokkend mértéki, 3% kortili, de éves atlagban
akar az 5%-ot is meghaladd inflacid varhatd. A lakossagi fogyasztas ezek kovetkeztében

mintegy 2,5%-os idei csokkenése valdszinti.

Elorejelzés 2020-2021-re (el6z6 év =100%)

2019. év 2020. év 2021. év
elorejelzés prognozis

o fezl?rzl?a;ur 2020. szeptember
GDP 104,9 97,8 92,5 96,5
Ipari termelés 105,4 98,5 91,5 98,5
Epitdipari termelés 123 104 98,4 103,5
Kiskereskedelmi forgalom 106 103 102,0 103,2
Alldeszkdz-felhalmozas 116 96 92,4 104,2
Brutto kereset 111 106 5,4 6,8
Inflacio 103,4 104,6 5,2 4,4
Koltségvetési hiany 102,1 102,8 92-90 94 -92
Forint/eurd arfolyam, Ft 325,4 340-350 365 355
Behozatal 105 105 98 101
Kivitel 104 101 95 99
Munkanélkiiliség 103,3 104,5 106,5 105,5

Forras: KSH és sajat becslés
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1. MAKROGAZDASAGI HELYZETKEP

A jarvany negativ gazdasagi hatdsainak fékezése nélkiil, - a rdszorult agazatok, vallalkozasok,
haztartasok érdemi anyagi tamogatasa hianyaban — komoly tarsadalmi nehézségek jelentkeznek
a tomeges munkanélkiiliség kovetkeztében eldalld jovedelemhidny és annak multiplikativ
hatasa miatt. A jarvany kitorése ota mintegy kétszazezren vesztették el — remélhetdleg csak
atmenetileg — a munkajévedelmiiket, vagy sziikiilt jelent6sen a havi anyagi ellatasuk. Csaknem
ugyanennyi csalad vesztette el az anyagi biztonsagot, és — akar hosszabb tavra is — keriilt

veszélybe megélhetésiik.

A gazdasagi helyzet tovabbi alakulésa, a harom évvel ezel6tti szintre zuhant termelésiink tjra
¢lesztése, a valsag mélysége azon is mulik, mikor és mit tesz a kormany. Az eddig intézkedések
a karos hatasok mérséklésére, a humanitarius és a tarsadalmi katasztrofa elkeriilésére pozitiv
iranyba mutatnak. Az eurdpai kormanyok sorra hozzak az egészségligyi krizis elharitasat és a
tarsadalmi konfliktusok elkeriilését szolgdlo intézkedéseket is, alapvetden a koltségvetési

forrasok célzott atcsoportositasaval és jelentds tobbletforrdsok eldteremtésével.

A kormany veszélyhelyzeti id6szak alatt hozott intézkedései, a koltségvetési eldiranyzatok
kozotti atcsoportositasai akkor lehetnek eredményesek, ha ezek valoban a gazdasagi szerepldk
atmeneti gondjainak enyhitésére, az egészségligyl és szocialis intézmények munkéjanak
segitésére. A forrasok felhasznaldsa nagyon érzékeny teriilete a gazdasagpolitikdnak és csak a
jOv6 mutatja majd meg, hogy a jarvannyal nem szorosan 0sszefliggd beruhazasok - igy pl. az
¢lsport, a stadionépités és -fenntartds, a kormanyzati presztizsberuhdzasok, az egyhazak
tamogatasa — valoban segiti-e kdzép-hosszl tdvon a gazdasagi-tarsadalmi kilabalast, a kozérdek

céljait.

A jarvany kovetkezményeként kialakulo valsaghelyzet tobbletforrasokat igényel az oktatasra,
a szocialis védelemre. Aprilistol egyértelmiien latszik, hogy nehéz helyzetbe keriiltek a
gyermeket neveld csaladok és a nyugdijasok. Anyagilag is ellehetetleniilnek a tartalékokkal
nem rendelkez6 csaladok a veszélyhelyzet miatti korlatozasok, a munkahely/munkajévedelem
elvesztése, az alapvetéen megvaltozott oktatas, és a sok-sok egyéb életviteli nehézségek

kovetkeztében. Az Eurdpai Unid tagorszagaiban altalanos gyakorlat, hogy rendkiviili
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tamogatast adnak a raszorul6 csaladoknak, bovitik a csaladi tamogatasokat, és az idoskoruak
juttatasait. Szinte minden orszagban a bruttdé hazai termék 4%-at is kitevo kiadas-noveléssel
teremtenek forrasokat a koltségvetésekben, ezekkel biztositva a jarvany koriilményei kozott

megndvekedo tarsadalmi kiadasokat.

A gazdasagi visszaesés, a recesszid0 a pénziigyminisztérium legujabb jelzése szerint is
varhatoan 7-9% kozott lesz. A Magyar Nemzeti Bank szeptemberi ,,inflacids jelentésében” 1)

hivatalos prognézist adott®.

A GDP termelési oldala

A magyar gazdasag 2019 végéig kiemelkedé mértékben novekedett. A 2016. évi szerény, 2,1%-
os litem utdn 2017-ben mar érzékelhetd volt az uniods forrdsok — nagyrészt hazai koltségvetésbol
megelblegezett - jelent6s beruhdzas élénkitd hatasa. Ennek megfeleléen 4,5%-kal, majd 2018-
ban mar 5,1%-kal boviilt a bruttdo hazai termék. 2019-ben pedig a GDP volumene 4,9%-kal
haladta meg az el6z6 évit. Ez a dinamika az Eurdpai Unidban az irorszagi novekedés utan a
masodik legmagasabb érték. Az évtized masodik felének gyors gazdasagi ndvekedését
egyértelmiien segitették az unios forrasok, amelyek 2020-ra mar jelent6sen beszlkiiltek. A
gazdasagiranyitas pedig nem is késziilt fel arra a lassulasra, amely a koronavirus jarvany okozta
visszaesés nélkiil is bekdvetkezett volna. A magyarorszagi versenyképességi deficit pedig a

kialakult folyamatok soran egyre komolyabb nehézségeket okozhat.

2020 els6 negyedévének még csak a végén hatott a gazdasag teljesitményére a koronavirus
jarvany. Ebben az idszakban a bruttd hazai termék szezondlisan és naptarhatas kiszlirésével
szamitott adatok szerint 0,4%-kal csokkent az el6z0 negyedévhez, és 2%-kal ndtt a mult év
azonos id0szakahoz mérten. A masodik negyedévben azonban a vartnal 1ényegesen nagyobb
visszaesés, sOt zuhands kovetkezett be a magyar gazdasagban. A vilagjarvany hatdsara
bekdvetkezett valtozasok a gazdasagi-tarsadalmi kornyezetben, talan még nem is tapasztalt
folyamatokat indukaltak és ezek egyeldre a statisztikai szdmbavétel eszkozeivel sem mérhetdk

gyorsan és pontosan.

L lasd: MNB - 2020.09.24. Inflacids jelentés (2020 szeptember) https://www.mnb.hu/letoltes/hun-ir-22.pdf
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A Ko6zponti Statisztikai Hivatal hivatalos eldzetes becslése szerint 13,6 szazalékkal csokkent
a magyar Brutté Hazai Termék volumene a masodik negyedévben? 2019 azonos
idészakahoz képest, szezonalisan ¢és naptarhatassal kiigazitva pedig 13,5 szazalékkal.
Osszesitve az elsé hat honap eredményét, a 2020 els6 félévi GDP teljesitmény 6,1 szazalékos

csokkenés.

Az ipar teljesitménye 20,1, ezen beliil a feldolgozoiparé 21,7 szazalékkal sziikiilt 2019 elsé
félévéhez képest. Az épitdipar hozzaadott értéke 13,2 szazalékkal, mig a mezégazdasagé
2,1 szazalékkal mérséklodott. A szolgaltatdsok brutté hozzaadott értéke 0sszességében 12,2

szazalékkal csokkent.

A Brutto Hazai Termék termelési oldalan a nemzetgazdasagi agak koziil a legnagyobb
mértékben a szolgaltatasok (6,8 szazalékponttal) jarultak hozza a visszaeséshez, koztik a
kozigazgatas, oktatds, egészségiigy mintegy 1,9 szdzalékponttal jarult a csokkenéshez. Az ipar

zuhanasa 4,3, az épitdiparé pedig 0,7 szdzalé¢kpontos volt.

Amennyiben feltessziik, hogy a gazdasdg novekedési palydjat kizarolag a jarvanyhelyzet
befolyasolta - azaz a tobbi tényezd szerepe valtozatlan - a KSH kiilon becslése szerint a 2020
elsé negyedévi GDP naptéarhatassal kiigazitott volumenindexet 2,79 szézalékponttal, mig a

masodik negyedévi volumenindexet 18 szazalékponttal csokkentette a jarvanyhelyzet.

Az elsé negyedévet vizsgalva csak a szolgaltatasokban, ezen beliil is a kereskedelem,
szallashely-szolgaltatas, vendéglatas agazatban volt jelentds a visszaesés. A felhasznalasi
oldalon pedig egyediil a szolgaltatasok exportjanal jelent meg a hatas, bar ez jelentds is volt

egyben.

A masodik negyedévben a valsag hatasa a legtobb nemzetgazdasagi agra Kiterjedt. A
mezdgazdasagban, a pénziigyi €s biztositasi tevékenység esetében nem volt kimutathaté a
jarvany miatti gazdasagi helyzet hatdsa. A felhasznalasi oldalon az export és az import esetén
volt a hatas a legjelentdsebb, ezt a haztartasok fogyasztasi kiadasa és a brutto alloeszkoz-

felhalmozas kovette. Nem jelentkezett negativ gazdasagi hatas a kozosségi fogyasztas esetén.

A Kozponti Statisztikai Hivatal hivatalos el6zetes becslése szerint 13,6 szazalékkal csokkent

a magyar Brutté Hazai Termék volumene a masodik negyedévben.

2 Lasd: KSH tajékoztaté https://www.ksh.hu/docs/hun/xftp/gyor/gdp/gdp2006.html
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Jelentds a visszaesés, a nyers adatok szerint 2019 azonos idészakahoz képest 13,6 szazalékos,
szezonalisan és naptarhatassal kiigazitva pedig 13,5 szazalékos. 2020 elsé félévi GDP

teljesitménye 6,1 szazalékos csokkenés.

Az ipar teljesitménye 20,1, ezen beliil a feldolgozéiparé 21,7 szazalékkal sziikiilt 2019 els6
félévehez képest. Az épitéipar hozzaadott értéke 13,2 szazalékkal, mig a mezégazdasagé
2,1 szazalékkal mérséklodott. A szolgaltatdsok brutté hozzaadott értéke Gsszességében 12,2

szazalékkal csokkent.

A Brutté Hazai Termék termelési oldalan a nemzetgazdasagi agak koziil a legnagyobb
mértékben a szolgaltatasok (6,8 szazalékponttal) jarultak hozza a visszaeséshez, koztik a
kozigazgatas, oktatas, egészségiigy mintegy 1,9 szazalékponttal jarult a csokkenéshez. Az ipar

zuhanasa 4,3, az épitbiparé pedig 0,7 szazalékpontos Vvolt.

Amennyiben feltessziik, hogy a gazdasag novekedési palydjat kizardlag a jarvanyhelyzet
befolyasolta - azaz a tobbi tényez6 szerepe valtozatlan - a KSH kiilon becslése szerint a 2020
els6 negyedévi GDP naptarhatassal kiigazitott volumenindexet 2,79 szazalékponttal, mig

a masodik negyedévi volumenindexet 18 szazalékponttal csokkentette a jarvanyhelyzet.

Az els6é negyedévet vizsgalva csak a szolgaltatasokban, ezen beliil is a kereskedelem,
szallashely-szolgaltatas, vendéglatas agazatban volt jelentds a visszaesés. A felhasznalasi
oldalon pedig egyediil a szolgaltatasok exportjanal jelent meg a hatas, bar ez jelent6s is volt

egyben.

A masodik negyedévben a valsag hatasa a legtobb nemzetgazdasagi agra kiterjedt. A
mezOgazdasagban, a pénziigyi €s biztositasi tevékenység esetében nem volt kimutathato a
jarvany miatti gazdasagi helyzet hatasa. A felhasznalasi oldalon az export és az import esetén
volt a hatas a legjelentdsebb, ezt a haztartasok fogyasztasi kiadasa és a brutto alloeszkoz-

felhalmozas kovette. Nem jelentkezett negativ gazdasagi hatas a kozosségi fogyasztas esetén.

Az ipari termelés zuhandsa ...

A pandémia hatdsa 2020 marciusaban elérte az ipari termeld lizemeket, és gyokeresen
megvaltoztatta a termelés volumenét és szerkezetét. Az ipari kibocsatas honaprol honapra

vegyes képet mutat. Juniusban mar 17,1%-kal emelkedett — szezonalisan és munkanaphatassal
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kiigazitott adatok szerint — az el6z6 honaphoz képest, ugyanakkor a kiigazitott adatok alapjan
12,2%-kal esett vissza 2019 azonos idészakahoz viszonyitva. Az év kezdetétdl Osszesitve

12,8%-kal mérséklédott az ipari termelés®.

2020 els6 félévében a feldolgozodipari kibocsatas 13%-kal, az energetikai iparé 0,9%-kal
csokkent az egy évvel megel6z6hoz képest. A feldolgozoipar mintegy harmadat kitevo
jarmugyartas termelése 26,2%-kal, a masodik legnagyobb sulyu alagazatot jelentd szamitogép-

, elektronikai- és optikai-termék gyartasé 2,7%-kal mérséklodott.

Az ipari termelés rangsoraban a harmadik helyen 1év6 élelmiszeripar termelése viszont 1,7%-
kal nétt. A kisebb sulya alagak koziil a villamos berendezés gyartas kibocsatasa 7,7%-kal, a
gyogyszergyartasé 5,2%-kal emelkedett, mig a papir- és nyomdaiparé 5,7%-kal, az ipari
berendezések lizembe helyezéséé és javitasaé 8,3%-kal, a gépgyartasé 10,5%-kal, a vegyiparé
11,9%-kal, a gumi- és milanyagiparé 12,3%-kal, a kohaszaté 17,9%-kal, a bor- és ruhazati iparé
19,1%-kal, a kdolaj-feldolgozasé 22,7%-kal csokkent.

Az ipari export juniusban — szezonalisan és munkanaphatassal kiigazitott adatok szerint —
23,4%-kal boviilt majushoz, és 9%-kal mérséklédott 2019 juniusahoz viszonyitva. Az év
elejétdl 13,6%-kal esett vissza az ipar kivitele. Az els6 félévben az élelmiszeripar exportja
5,7%-kal, a villamos berendezés gyartasé 5,2%-kal, a gyogyszeriparé 3,7%-kal béviilt, mig az
ipari berendezések lizembe helyezése ¢€s javitasa alagazaté 0,8%-kal, a papir- és nyomdaiparé
1,1%-kal, a szamitogép-, elektronikai- és optikai-termék gyartasé 1,5%-kal, a vegyiparé 6,4%-
kal, a gépgyartasé 9,9%-kal, a gumi- és miianyagiparé 13,8%-kal, a kohaszaté 19%-kal, a bor-
¢s textiliparé 23,6%-kal, a jarmiigyartasé 25,5%-kal csokkent.

A feldolgozobipar kivitele az elsé félévben 13,4%-kal, az energetikai iparé 17,9%-kal elmaradt.
Az ipar belfoldi értékesitése juniusban 5,2%-kal emelkedett majushoz, és 10,4%-kal csokkent
2019 janiusahoz képest. Az €V elejétdl szamitva 7,7%-kal mérséklddott a belfoldi értékesités,
ezen belil jinius végéig a gyogyszeripar belfoldi értékesitése 4,3%-kal nétt, de visszaesett az
élelmiszeriparé 0,3%-kal, a kdolaj-feldolgozasé 2%-kal, a bor- és textiliparé 3,7%-kal, a
villamos berendezés és gyartasé 4,5%-kal, a papir- és nyomdaiparé 9,5%-kal, a gumi- és

muanyagiparé 10,4%-kal, a gépiparé 12%-kal, a vegyiparé 13,1%-kal, a szamitdgép-,

3 KSH Gyorstajékoztatd IPAR 2020. julius (masodik becslés, szeptember 11.)
https://www.ksh.hu/docs/hun/xftp/gyor/ipa/ipa2007.html
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elektronikai- és optikai-termék gyartasé 15%-kal, a kohaszaté 15,5%-kal, az ipari berendezések

lizembe helyezése és javitasa alagazaté 16,2%-kal, a jarmiigyartasé 28,4%-kal.

Ipari termelés és exportértékesités (el6z6 év = 100%)
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Az els6 félévben a feldolgozoipar belfoldi értékesitése 10,2%-kal csokkent, mig az energetikai
iparé 1,5%-kal n6tt 2019 elsé hat honapjahoz viszonyitva. A feldolgozoipari agazatok jelentds
sullyal rendelkeznek az iparon beliil, az j rendeléseik volumene juniusban 15,7%-kal, az 1j
exportrendeléseké 19,6%-kal bovillt az egy évvel megeléz6hoz viszonyitva. A teljes
rendelésallomany az elsé félév végén lényegében megegyezett (+ 0,1%) az egy évvel
korabbival. Az exportrendelések volumene jinius végére ugyancsak azonos volt az egy évvel
korabbival, azaz a szamitogép-, elektronikai- és optikai-termék gyartasé 7,9%-kal, a
jarmiigyartasé 5,6%-kal emelkedett. Azonban a gépgyartasé 4,7%-kal, a kohaszaté 13,1%-kal,
a villamos berendezés gyartasé 14,3%-kal, a gyogyszergyartasé 15,1%-kal, a vegyiparé 26,5%-
kal, a papirgyartasé 35,9%-kal visszaesett. A belf6ldi rendelések volumene 1%-kal lett nagyobb
a mult év azonos 1d6északahoz viszonyitva. 2020 elsé félévében Eszak-Alfoldon 0,9%-kal nétt,

de a tobbi régioban visszaesett az ipari kibocsatas, legjobban, 21%-kal Nyugat-Dunanttlon.
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Az épitoipari termelés mérséklodése ...

Az ¢épitdipari termelés az elmult években a rendkiviil alacsony 2017 évi bazistél mérve —
szamottevd ingadozasokkal — jelentds iitemben, 2019-ben egyértelmien kiemelked6
dinamikaval boviilté. Ez a tendencia mar 2020 elején, még a jarvanyt megel6zéen megakadt.
2020 juniusaban az épitdipari termelés volumene 6,2%-kal emelkedett majushoz, és 15,7%-kal
esett vissza 2019 juniusahoz képest. Az épitdipari kibocsatas az elsé félévben 7,4%-kal, mig az

épiiletek épitése 7,4%-kal, az egyéb épitményeké pedig 7,2%-kal mérséklodott.

Az épitbipari vallalkozasok uj szerz6déseinek volumene juniusban igen jelentésen, tobb mint
felére (44,8%-kal) csokkent, mégpedig az 0j épiiletek épitésének korében 34,4%-kal, az egyéb
épitmények létrehozasaban 55,6%-kal. Az épitdipari agazat teljes szerzédésallomanya junius
végén 19,2%-kal maradt el a 2019 janiusi értékétdl; ezen beliil az épiiletek épitésére iranyuloké

5%-kal emelkedett, mig az egyéb épitmények kdrében 29,1%-kal esett vissza.

Az épitdipari termelés volumene 2020,
(el6z6 és azonos hénapja= 100%)
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4 KSH Gyorstajékoztatd EPITOIPAR 2020. julius (szeptember 15.)
https://www.ksh.hu/docs/hun/xftp/gyor/epi/epi2007.html
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A lakasépités, lakaspiac alakulasa ...

A lakasépitési tevékenység hosszu éveken at tarto stagnalasa utan 2016-t6l szerény titemii, majd
a kovetkez6 években érzékelhetéen mértékii novekedésbe kezdett. A 2019 év végi adatok mar
a lakas-beruhazasi hajlandosag megtorpanasat jelezték és a 2020 elsé félévében is csak 8 700
uj lakas épiilt, bar ez az alacsony bazishoz képest 34,4%-os el6z6 évihez mért boviilést jelez.
Budapesten 22,2%-kal, a megyei jogu varosokban 40,1%-kal, a tobbi varosban 47,2%-kal, a

kozségekben 22,6%-kal nétt az épitett lakasok szama.

2020 elsd félévben kiadott épitési engedélyek szdma szamottevden visszaesett. Osszesen
12.500 épitési engedélyt adtak ki, ez pedig az alacsony bazishoz képest is mintegy 32%-kal
kevesebb a megelz6 évihez. A kiadott épitési engedélyek alapjan a févarosban 20,9%-kal, a
megyei jogu varosokban 50,6%-kal, a tobbi varosban 33,6%-kal, a kozségekben 25,4%-kal
kevesebb lakas épitését kezdték meg 2019 els6 félévéhez képest. Az 0 lakasok 47,5%-a csaladi
haz, 41,6%-a tobbszintes, tobblakasos épiiletben van. A csaladi hazak lakasainak aranya 2,2
szézalékponttal csokkent, mig a tobblakéasos épiiletekben 1évoknek 2,6 szdzalékponttal ndtt az
egy évvel korabbihoz képest. A hasznalatba vett lakasok atlagos alapteriilete 96,6 mm volt, 2

mm-rel kisebb, mint a mult év azonos iddszakaban.

A turizmus katasztrofalis visszaesése ...

A turistaforgalom el6z6 négy évben megfigyelt dinamikus béviilése a 2019-ben kissé
szerényebb iitemben boviilt. A koronavirus-jarvany miatt elrendelt szigoritasok kovetkeztében

mar marcius kozepétdl jelentdsen visszaesett a vendégforgalom.

Az els6 félévben 2 millid 199 ezer vendég 5 millid 179 ezer éjszakat toltott el magyarorszagi
szallashelyeken. A vendégek szama 61%-kal, a vendégéjszakaké 60,6%-kal, ezen beliil a
hatodik honapban vendégek szama 75%-kal és a vendégéjszakaké 75,2%-kal maradt el a 2019
elsé félévitol. A kiilfoldi-vendég éjszakak szama 66,4%-kal, ezen beliil jiniusban 92,2%-kal
esett vissza az egy évvel kordbbihoz mérten®. Minden orszagbdl lényegesen kevesebb kiilfoldi
vendég jott hazankba, mint a korabbi években, de az egész agazatot ellehetetleniti, hogy

aprilis ota gyakorlatilag nincs turistaforgalom.

5 KSH Gyorstajékoztatd Kereskedelmi szalldshelyek forgalma, 2020. julius
https://www.ksh.hu/docs/hun/xftp/gyor/ksz/ksz2007.html
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A belfoldi vendégek az elsd félévben 2 millid 920 ezer éjszakat toltottek kereskedelmi

szallashelyeken, ami 54,5%-kal maradt el az egy évvel korabbitol. Jiniusban pedig 59,2%-kal

alacsonyabb ez a mutato.
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A kereskedelmi szallashelyek brutté arbevétele 2020 januér-jinius honapokban csupan 99
milliard forintot ért el. Ez folyoaron 58,7%-kal, s6t janiusban 77%-kal volt alacsonyabb, mint

2019 azonos id6szakaiban.
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A mezogazdasagi termelés alakulasa ...

A mezbgazdasagi termékek felvasarlasanak volumene 2020 elsé félévében 1,7%-kal volt
magasabb az el6z6 évinél. A novényi és kertészeti termékek értékesitése 6,8%-kal nétt, ezen
beliil a buza értékesités 35,7%-kal, a kukoricaé 25,7%-kal emelkedett. Az ipari ndvények
felvasarlasa 57,8%-kal, a gylimolcsoké 39,2%-kal visszaesett, de a zoldségféléké 8,7%-kal
emelkedett. Az éldallatok és allati termékek felvasarlasa mérséklodott 0,5%-kal. A vagoallatok
értékesitése 1,9%-kal, koztik a vagosertésé 4,8%-kal, a vagomarhaé 1,8%-kal csokkent. A
vagobaromfié értékesités 3,5%-kal boviilt. Az allati termékek felvasarlasa 2,4%-kal nétt, ezen

beliil a tojasé 6,7%-kal esett vissza 2019 els6 félévéhez képest.
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A GDP felhasznalasi oldala

A Kozponti Statisztikai Hivatal hivatalos el6zetes becslése szerint a Brutté Hazai Termék
felhasznalasi oldalan a haztartasok tényleges fogyasztasa 6,8 szazalékkal mérséklodott, a
fogyasztasi kiadasok pedig 8,4 szazalékkal estek vissza. Az atlagosnal mérsékeltebben
csokkent a tartds (8,2 szazalék), a féltartds (11,3 szazalék) és a nem tartds (2,1 szazalék)
termékekre forditott kiadasok volumene. Drasztikusan, 24,8 szazalékkal zuhantak a

szolgéltatasok.

A brutté alléeszkoz-felhalmozas 13,5 szazalékkal volt Kisebb, mint 2019 elsé félévében.

rrrrr

A Kiilkereskedelemi forgalom 59 milliard forintos passziv forgalommal zart, utoljara az
el6z6 valsag idején, 2008 utolsé negyedévében volt negativ a kiilkereskedelmiink

egyenlege.

A GDP felhasznalési oldalan a 13,6 szazalékos csokkenéshez a kiilkereskedelem jarult hozza
legjobban, 7,7 szazalékponttal. A végsé fogyasztas 4,5 szazalékponttal, a bruttdé felhalmozas

pedig 1,4 szazalékponttal ponttal jarult hozza a végs6 adathoz.
A haztartasok jovedelme, fogyasztisa és Megtakaritdsai ...

A kiskereskedelmi forgalom az elmult 6t évben dinamikus boviilt. 2020 marciusatol a
koronavirus jarvany kozeledtével egy honapon at tartd felvasarlas kezddédott a
kereskedelemben. Juniusban, egy honap alatt az eladasok volumene 3,7%-kal nétt, és 0,1%-kal

mérséklodott az egy évvel korabbihoz képest.

Az els6 félévben 1,3%-kal nétt a kiskereskedelmi forgalom, ezen beliil az élelmiszerforgalom
4,6%-kal, az ¢lelmiszerlancoké 5,8%-kal boviilt, a dohany-vegyes boltoké 0,2%-kal
mérsékl6dott. Az els6 hat honapban a vegyes iparcikkek kereskedelmének volumene 9,2%-kal,
a gyogyszereké 6,7%-kal emelkedett, de ez utobbi forgalma juniusban 6,7%-kal visszaesett. A

hasznaltcikkek forgalma 30,3%-kal, az lizemanyagok eladasanak volumene 11,3%-kal maradt
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el az egy évvel korabbitdl. A butor- és miiszaki cikkek féléves forgalma 1,9%-kal csokkent, de
juniusban 4,2%-kal ndtt. A ruhazati termékek hat honapos forgalma 32,8%-kal, az illatszereké
1,4%-kal visszaesett. A szamitastechnikai ¢és egyéb iparcikkeké 0,6%-kal mérséklodott, de
juniusban mar 13,3%-kal nétt, mig a konyveké és ujsagoké mar 26,6%-kal esett vissza. A 2019-
ben a Kkiskereskedelmi forgalombol még csak 5,2%-0s, de 2020-ban mar 10,1%-0S

részesedéssel rendelkezd internetes és csomagkiildé kereskedelem jelentOsen, 49,5%-kal

emelkedett.
Kiskereskedelmi uizletforgalom, 2020. (millié Ft)
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Az MNB szerint a lakossag brutté pénziigyi vagyona 2020 junius végén 63.191 milliard
forintot ért el, ez 7,3%-kal tobb mint egy éve. A kotelezettségek levonasaval szamitott netto
pénziigyi vagyon 52.341 milliard forint volt, ez pedig 9,5%-kal nagyobb, mint az el6z6 év
végén. A lakossdg 16.784 milliard forint értékii készpénz- és betétdllomannyal rendelkezett
Jjunius végeén. A betétek volumene az el6z6 €év azonos iddpontjahoz viszonyitva 12,9%-kal, mig
a készpénzallomany ennél nagyobb mértékben, 13,9%-kal emelkedett. A haztartasok
folyoszamlabetétekben 18%-kal, leko6tott betétekben pedig 2,7%-kal tobb pénzt tartottak, mint

egy €ve.
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A haztartasok janius végén a bruttd pénziigyi vagyonuk 40,8%-4at, 25.753 milliard forintot
részvényben és egyéb részesedésben tartottak, 6,7%-kal tobbet az egy évvel korabbinal.
Ebbdl 18.553 milliard forint a nem részvény formaban meglévo részesedések allomanya, ami
9,1%-kal nétt egy év alatt. Csokkent viszont a befektetési jegyek allomanya 3,4%-kal, most
ezek Osszege 4.023 milliard forint. A biztositastechnikai tartalékok Osszege 4.653 milliard
forint, ez is tobb, 7,1%-kal az egy évvel korabbinal. 45,2%-a ¢letbiztositasi dijtartalék (4%-kal
nétt), és 43,6%-a pedig nyugdijpénztari tartalék (5%-kal nétt).

A lakossag tulajdonaban 8.820 milliard forint 6sszegii értékpapir allomany van. Ez az
allomany egy év alatt 28,6%-kal nétt. Az dllomany tobb mint négyotdde egy éven tuli lejaratu.
A jelentés emelkedés oka az intenziv allampapir vasarlas, igy pl. a 2019-ben bevezetett magas-
¢és savos kamatozasu 6téves allampapir, hiszen ez minden évfordulonal kamatveszteség nélkiil
visszavalthatd — ezért talan nem is hosszutava (?). Az Allamadossag Kezelé Kozpont adatai
alapjan a lakossag 8.865 milliard forint értékt allampapir tulajdona 2,3%-kal kevesebb az év

eleji alloméanynal®,

A lakossagi betétallomany egy honap alatt, juniusban 40 milliard forinttal nétt, és 10.236
milliard forintot ért el. A forintbetétek 10 milliarddal, a devizabetéteké tranzakciok

eredményeként 30 milliard forinttal, arfolyamvaltozasok miatt 1 milliard forinttal nétt.

A lakossag hitelallomanya juniusban 96 milliard forinttal emelkedett, és a honap végén 7.567
milliard forint. A forinthitelek volumene 96 milliarddal, mig a devizahiteleké
arfolyamvaltozasok kovetkeztében 1 milliard forinttal emelkedett, mig tranzakciok
eredményeként 1 millidrd forinttal csokkent. A lakossagi devizahitelek aranya a teljes lakossagi

hitelvolumennek mindéssze 0,4%-a.

Az beruhazasi teljesitmények mérséklodeése ...

A beruhazasi tevékenység az elmult harom évben - az Eurdpai Uniotol kapott tamogatdsok
kovetkeztében s - dinamikusan béviilt. A nemzetkozi konjunktira is segitette, hogy a
beruhazasok tobbségét 1étrehozo, legalabb 50 fot foglalkoztatd vallalkozasok felhalmozasi

teljesitménye ebben az elmult években erételjesen nétt. Ez a tendencia 2019 masodik felében

6 Az MNB ennél alacsonyabb 6sszeg(i a lakossagi 4llampapir vagyon. Az AKK az intézményi befekteték birtokaban
Iévé lakossagi értékesités céljara kibocsatott allampapir dllomany egy részét is itt veszi szamba
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az unio6s forrasok csokkend igénybevétele kovetkeztében lelassult. 2020 els6 negyedévben,
tehat a koronavirus-jarvany vilaggazdasagban érvényesiilo hatasa el6tt a beruhdzasok volumene
1,1%-kal mérséklodott az el6z6 negyedévhez, és 1,8%-kal a megeldz6 év azonos iddszakahoz

viszonyitva.

Nemzetgazdasagi beruhazasok volumenindexei

Pay’e

(el6z6 év azonos negyedéve = 100%)
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A masodik negyedévben — szezondlisan kiigazitott adatok alapjan — a beruhézasok volumene
3,3%-kal csokkent az el6z6 negyedévhez, és 9,9%-kal 2019. II. negyedévéhez viszonyitva. Az
épitési beruhazasok volumene — szezonalisan kiigazitott adatok alapjan — 2,9%-Kkal esett vissza
az elsd negyedévhez, és 9,2%-kal az egy évvel megeldz6hoz képest. A gépberuhdzasok ennél
is nagyobb mértékben (4,3%-kal) zuhantak az el6z6 negyedévhez, és 11,5%-kal az el6z6 év I1.
negyedévéhez mérten. A beruhazasok 57%-at megvaldsitd, tobb mint 50 {6t foglalkoztatd
véllalkozasok fejlesztéseinek volumene a masodik negyedévben - alapvetéen a kiilfoldi
érdekeltségii vallalkozasok visszafogott fejlesztései miatt - 12,1%-kal estek vissza. A

koltségvetési szektor beruhdzasai még jobban, 19,1%-kal zuhantak, nyilvan az unios forrasbol

finanszirozott fejlesztések kifutasanak kovetkeztében.
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A feldolgozoipari fejlesztések jelentésen —amelyek a beruhazasi teljesitmény egynegyedét
adjak - 10,4%-kal estek vissza. Ezen beliil a villamos berendezés gyartas, a gyogyszeripar €s az
¢lelmiszergyartds beruhazasai a kordbban indult projektek révén bdviiltek. A jarmiipari, a
kohaszati és a gépipari fejlesztések viszont szamottevéen csokkentek. A mezdgazdasagi
beruhazasok 2020. Il. negyedévében kis mértékben, csupan 1,8%-kal emelkedtek a 2019-es
iddszakhoz viszonyitva. A turizmus beruhazasai a szallodaépitések lassulasaval 34,7%-kal, a
kereskedelem és gépjarmiijavitas fejlesztései 12,5%-kal lettek alacsonyabbak. A korabbi gyors
iiteml stadion- és sportcsarnok épitések atmeneti lassulasdval, a miivészet, szorakoztatas,
szabadidd eltoltés teriiletén megvalosuld beruhazasok 27,7%-kal csokkentek. Az épitdipari
fejlesztések 36,2%-kal estek vissza 2019-hez képest. Jelentés fejlemény azonban, hogy az
informacio6 és kommunikacio teriiletén - bar alacsony bazishoz viszonyitva — 6,5%-kal bdviiltek

a fejlesztések.

A beruhazasokban jelentds sullyal bird agazat a szallitas és raktarozas. Itt a beruhazasok az
uniés forrasbol megvalosuld utépitések mérséklddése miatt 9,6%-kal csokkentek. Az
ingatlaniigyletek beruhazasai viszont a lakasépitések és az iizleti céli ingatlanfejlesztések
eredményeként csupan 2%-kal mérséklddtek. A kisebb sulyu teriiletek koziil a szakmai,
tudomanyos ¢és miszaki tevékenységeknél megvalosult beruhazasok 9,2%-kal, az
adminisztrativ és szolgaltatast tamogato tevékenységeknél elkésziilt beruhazasok volumene

15,3%-kal csOkkent.

A kozszférdban a beruhdzasi teljesitmény 2017 és 2019 kozott kiemelkedéen nétt. 2020 II.
negyedévében az egészségiigyben és a szocialis ellatasban az alacsony bazist is és a jarvany
lekiizdésével Osszefiiggd berendezés-vasarlasokat is figyelembe véve — pl. a nagy mennyiségii
altatogép beszerzést - komoly mértékben, 31,8%-kal emelkedtek a beszerzések. Az oktatasban is
2,2%-kal nétt a beruhazasi tevékenység, de a vizellatasban és hulladékgazdalkodasban 14,5%-kal,
a kozigazgatasban és a védelmi agazatban 28,6%-kal csokkent a beruhazéasi volumen a

hatarvédelemmel €s a terrorelharitassal 6sszefiiggd fejlesztések ellenére.
A kiilkereskedelem kedvezotlen alakuldsa ...

A kiilkereskedelmi forgalom hat év ota dinamikusan béviilt, most azonban - a jarvany
kovetkeztében — megvaltozott a dinamikaja, s6t juniusban a kivitel volumene 5,4%-kal, a

behozatalé 3,8%-kal csokkent 2019 azonos idészakahoz mérve. 2020 els6 félévében az export
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9,6%-kal, az import 6,1%-kal elmaradt az tavalyi elsé félévben teljesitett volument6l. A
kiilkereskedelmi mérleg aktivuma 695 milliard forint, illetve 2 046 millié eur6 lett. Ez 257
milliard forinttal, illetve 911 millié eurdval kevesebb, mint a mult év azonos iddszakaban. A
kiilkereskedelmi forgalom forintban mért arszinvonala a kivitelben 2,5%-kal, a behozatalban
5%-kal nétt, a cserearany 2,4%-kal javult. A forint az eur6hoz képest 7,7%-kal, az amerikai
dollarhoz viszonyitva 10%-kal gyengiilt. Ez a masodik félévben tovabbi tendencia lehet, a forint

akér 370 euroig is gyengiilhet.

Kiilkereskedelmi forgalom, 2020-ban
(értékindex, el6z6 év azonos honap=100%)
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A kiilkereskedelmi termékforgalomnak a felét jelentd gépek és szallitdeszkozok kivitelének
volumene 2020 els6 félévében 13,2%-kal, a behozatalé 11,9%-kal csokkent. Az arufécsoport
egyik meghatarozo termékkore a hiradastechnikai késziilékek. Ennek exportja euroban 3,6%-
kal visszaesett. Hasonloan valtozott a masik 1ényeges termékcsoportnak, a villamos gépek és
készilékek kivitele 3,3%-kal, mig az energiafejleszté gépeké és berendezéseké és a koziti
jarmiiveké zuhant, mintegy 25-26%-kal. A feldolgozott termékek exportvolumene — mint a
masodik legjelentdsebb arufécsoporté - 5,4%-kal csokkent, amig ugyanakkor a csoport
importja 1,8%-kal nétt. Az arufécsoporton meghatarozo kiviteli termékcsoportja a

gyogyszerek, itt a kivitele euroban 13,9%-kal, a behozatala 26%-kal emelkedett. A szakmai,
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tudomanyos ellen6rzé miiszerek exportja 15,8%-kal csékkent, importjuk 44,3%-kal nétt. A
jarmiiparhoz kapcsolodd gumigyartmanyok Kivitele 20,4%-kal, behozatala 16,4%-kal esett
vissza. A milanyag alapanyagok Kivitele euroban 14,1%-kal, behozatala 13,8%-kal alacsonyabb

lett az egy évvel korabbi értéknél.

Jelentds folyamat =zajlik a vildggazdasagban, mar hosszabb ideje csokkennek az
energiahordozok és alapanyagok arai. Most a valsag kovetkeztében, a keresleti sziikiilés miatt
tovabb eshetnek az arak. Az energiahordozok importvolumene az elsé félévben 14,4%-kal
csokkent; euréban mérve a koolaj behozatala 40%-kal, a villamos energiaé 28,9%-kal, a
foldgazé 43%-kal lett alacsonyabb. Ugyanakkor 2020 elsé félévében a kivitelben harmadik
legnagyobb arufécsoportunk, az élelmiszerek, italok és dohanytermékek exportvolumene
5,3%-kal, a behozataluké 1%-kal emelkedett. A gabona és a gabonakészitmények exportja
euroban 17,9%-kal, a tejterméké és a tojasé 6,9%-kal emelkedett, azonban a has és a
huskészitmények Kivitele 6,1%-kal, az éloallatoké pedig 10%-kal esett vissza 2019hez

viszonyitva.

Juniusban az Eurdpai Unid-s kiilkereskedelmiink 456 milliard forint, illetve 1 312 millié eurd
aktivumot teljesitett. Az unios exportunk volumene 0,9%-kal nétt, az importunké 5,5%-kal
csokkent. A harmadik orszagokkal folytatott kereskedelmiink 230 milliard forint, illetve 657
milli6 eurd passzivummal zarult, és exportunk volumene 3%-kal csokkent, mig

importunk13,6%-kal boviilt a 2019. els6 félévhez képest.
A foglalkoztatottsag, munkanélkiiliség ...

A foglalkoztatottsag alakulisara a koronavirus jarvany eltéré mértékben hatott az egyes
orszagokban. Az elsd hét honapban az idoszak atlagaban csupan kisebb mértékben novekedtek
a munkanélkiiliségi ratak. Az Unidoban a munkanélkiiliség aranya februar és julius kozott — azaz
a virusfertzés tomeges eurdpai megjelenésétol - 0,7 szdzalékponttal 7,2%-ra nétt, ezen beliil
az eurdzonaban 0,6 szazalékponttal 7,9%-ra! Gorogorszagban a legmagasabb a
munkanélkiiliség a majusban mért 17%-0s mutato6 szerint. Jaliusban Spanyolorszagban 15,8%-
os, Olaszorszagban 9,7%-os, Svédorszagban 9,2%-os, Lettorszdgban és Litvanidban 9-9%-0s,

Horvatorszagban 8,6%-os, Portugalidban 8,1%-os munkanélkiiliségi aranyt jeleztek. Az
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Amerikai Egyesiilt Allamokban a februari 3,5%-os munkanélkiiliségi rata juliusra 10,2%-ra

nott!

A majus és julius kdzotti honapok atlagaban a foglalkoztatottak szdma 4.439 ezer 6 volt’, 79
ezer fOvel, 1,7%-kal kevesebb, mint egy évvel korabban. A kozfoglalkoztatottak 4tlagos szama
85 ezer f6 volt, ami 22,7%-kal kevesebb, mint egy éve. A foglalkoztatasi mutatod
meghatarozasakor a munkaerd-felvétel modszertana alapjan 98 ezer, 12 honapnal rovidebb
ideje kiilfoldon dolgozot is hazai foglalkoztatottnak tekintett a KSH; szamuk 17,2%-kal

elmaradt az egy évvel korabbitol.

15-74 éves gazdasagi aktivitasa, 2020. (ezer f6)
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A hazai elsédleges munkaerdpiacon® a majus és julius kozotti idészakban 4.257 ezer ot
foglalkoztattak, 0,8%-kal kevesebbet, mint egy évvel korabban. Amennyiben a kiilfoldon

dolgozok mintegy szazezres 1étszamat is beleszamitjuk a hazai foglalkoztatott kozé, tgy a 15-

7 KSH mintavételes lakossagi felmérése szerint
8 A lakossagi adatfelvétel szerint a kdzfoglalkoztatottakat és az egy évnél révidebb ideje kiilféldén dolgozdkat ez
a létszdm nem tartalmazza
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64 éves népesség foglalkoztatdsi ratdja 69,1% volt, 1 szazalékponttal alacsonyabb az egy évvel

azelottinél.

A legjobb munkavallaldsi korunak tekintett 25-54 évesek foglalkoztatasi ardnya 82,2% volt,
ami az el6z0 év azonos iddszakédhoz viszonyitva szintén csokkent 2,3 szdzalékponttal, és
egyébként tobb mint féléve ez a mutatd romlik. Az 55-64 évesek foglalkoztatasi ratdja viszont
59,2%-ra nétt, és egy év alatt 2,5 szazalékponttal emelkedett. A 20-64 éves korcsoportban,
amelyet az elsédleges foglalkoztatottsagi mérészamnak tekint az ,,Eurépa 2020 stratégia”, a
kiilfoldon dolgozok szamat is tartalmazo foglalkoztatasi arany 74,4% volt, de ez is 0,9

szazalékponttal kisebb, mint az egy évvel korabbi azonos iddszakeé.

Az agazatok létszama és sulya a GDP-ben

- GDP
agazat L sulyarany,

2019-ben %
Mez8gazdasag, erd6gazdalkodas, halaszat 210,7 4,2
Banyaszat, kéfejtés 11,5 0,3
Feldolgozo6- ipar 996,6 22,1
Villamos- energia-, gaz-, g6zellatas, légkondicionalas 34,5 15
Vizellatas; szennyviz gyljtése, kezelése, hulladék-gazdalkodas, 58,2 0.9
szennyez6dés-mentesités
Epitéipar 343,3 5,3
Kereskedelem, gépjarm{javitas 570,0 11,0
Szallités, raktarozas 303,3 6,1
Szallashely-szolgaltatas, vendéglatas 186,8 1,9
Informacié, kommunikacio 132,5 50
Pénzlgyi, biztositasi tevékenység 76,4 3,5
Ingatlan- Ggyletek 24,7 79
Szakmai, tudomanyos, miiszaki tevékenység 168,4 6,2
Adminisztrativ és szolgaltatast tamogato tevékenység 139,8 4,0
Kdzigazgatas, védelem; kotelezé tarsadalombiztositas 407,2 8,0
Oktatas 345,5 4,5
Human-egészség- Ugyi, szocialis ellatas 318,2 4,6
Mivészet, szérakoztatas, szabad idd 80,1 1,5
Egyéb tevékenység 104,4 14
Osszesen 4512,1 100,0
Forras: KSH
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Jalius honapban a munkaeréfelvétel adatai alapjan a foglalkoztatottak szama 4.460 ezer {6 volt,
3 ezer fovel (0,1%-kal) tobb, mint egy honappal korabban, de 65 ezer fével kevesebb, mint egy
évvel azel6tt. A 15-64 éves népesség 69,6%-0s foglalkoztatasi rataja mérsékelten emelkedett,
(0,2 szazalékponttal) egy honap alatt, de 0,8 szazalékponttal csokkent a 2019 juliusahoz

viszonyitva.

A foglalkoztatottsag korcsoportok szerinti alakulasa a 15-64 évesek korében
(el6z6 év azonos id6szaka=100%) 2020. mdjus—julius

Korcsoport, éves 15-24 éves 25-54 | 55-64 | Osszesen | Ebbél: 20-64
ezer fo 270,8 3369,40 | 703,3 | 4 343,50 4 317,40
Létszam 1 1
valtozas,ezer | 154 | -844 | 32 | -966 91,4
. % 27,2 82,2 59,2 69,1 74,4
Foglalkoztatasi - -

rata viltozas, 11 23 | 25| -10 -0
szazalékpont ' ' ' ' '

Forrds: KSH

Az aktiv munkanélkiiliek szama a majus ¢€s julius kozott 66 ezer fovel nétt, ez 46,7%-kal tobb,
mint egy éve €s szdmuk 224 ezer fore boviilt. 2020. Il. negyedévében az adatfelvétel soran az
aktiv munkanélkiilicken tal még 334 ezer 6 jelezte, hogy szeretne dolgozni, de nem keres
aktivan munkat, mert a jarvanyhelyzet miatti korlatozasok ezt akadalyozzak vagy nem biznak
az esetleges elhelyezkedésben. Koziilik 64 ezer f6 tartozik az un. passziv munkanélkiiliek

csoportjaba.

A munkaeré-felvétel modszertana alapjan szamitott munkanélkiiliségi rdta csak az aktiv
munkanélkiiliek szamat tartalmazza és ez a rata majus és julius kozott atlagosan 4,8% volt, ez
pedig 1,4 szazalékponttal magasabb a 2019 azonos idészakaénal. A 25 éven aluliak kozott
valtozatlanul magas, 15,1%-os volt a munkanélkiiliség. Ez a mutato 3,9 szazalékponttal tobb

az egy évvel korabbinal, hosszu ideje ilyen magas.

A Nemzeti Foglalkoztatasi Szolgalat adatai szerint a regisztradlt dllaskeresék szdama jalius
végén 365.800 {6 volt, 3,1%-kal kevesebb, mint egy honappal, és 118 ezer fovel, 47,6%-kal
tobb, mint 2019. juliusaban. A foglalkoztatok ebben a honapban 80,1%-kal tobb 0j allashelyet
jelentettek be, mint egy honapja, és ez a 63 ezer munkahely 35,1%-kal magasabb igény az egy

évvel azel6ttihez képest. Ezen beliil a piaci munkahelyek szama csokkent 20,6%-kal, a
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tdmogatott munkahelyeké 60,5%-kal, azaz masfélszeresére emelkedett az egy évvel korabbihoz
viszonyitva. Kedvezoétlenmunkapiaci jellemzd azonban, hogy a juliusban bejelentett Uj

allashelyek tobb mint négyotdde (81,7%-a) csak kozmunka lehet.

Siilyos gondot jelez a tartos munkanélkiiliség ardnya is, hiszen az allaskeres6k tobb mint
egyotode, (22,9%-a) mar egy éve nem talal maganak munkat. Akar kedvezonek is talalhatjuk
azonban azt, hogy ez a tartés munkanélkiiliség 2020. jiliusaban atlagosan 9 honap az egy évvel

korabban regisztralt 14 honappal szemben.

A hetedik honap végén a regisztralt munkanélkiiliek 14,6%-a 25 éven aluli fiatal volt, 53%-
uk els6 munkahelyét kereste, reményteleniil. A munkanélkiiliek kdzel egyharmadanak, 30,7%-
anak nem volt szakképzettsége. Az allaskeresék 36,8%-a legfeljebb 4ltalanos iskolai
végzettséggel rendelkezett. A kozépfoku végzettségliek — az allaskeresok 55,9%-a — korében
27,5% végzett szakkozépiskolat, 46,6% szakiskoldt vagy szakmunkasképzot, 4,4%
technikumot, mig 21,5% gimnaziumot. A felséfoki végzettségliek jaliusban 7,3%-0t
képviseltek a munkanélkiiliek kozott. Az allaskeresdk 22,2%-a az elhelyezkedés szempontjabol
az egyik legkiszolgaltatottabb korcsoportba tartoz6 55 éven feliili volt. A munkanélkiiliek alig
egynegyede, 27,4%-a volt allaskeresési tamogatasra jogosult, melynek egyhavi 6sszege 2020-
ban legfeljebb a minimalbérével egyenld, és minddssze 90 napon keresztiil folyositjak. A 2020-
tol legalabb 96 600 forintos, legfeljebb a minimalbérrel azonos dsszegli, mérlegelésen alapulod
keresetpotlo juttatasban, illetve a nyugdij el6tti, a minimalbér 40%-4val azonos 64 400 forintos
allaskeresési segélyben — Osszefoglaldan szocidlis tdimogatasban — az allaskeresOk egyotdde,
20,4%-a részesiilt. 4 munkanélkiiliek tobb mint fele, 52,2%-a — az Europai Unidban
egyediilalldo modon — teljesen ellatatlanul maradt. Ennek oka — tobbek kozott — a sziikiild
szocialis gondoskodasi szegmenset jol jellemzd, 6sszesen 3 honapig folydsitott munkanélkiili
ellatas, amely minden mas tagorszagban — redlisan figyelembe véve az Ujra-elhelyezkedésig
sziikséges atlagos id6tartamot — legalabb 9 honapig jar az érintetteknek.

A koronavirus jarvany gazdasadgra gyakorolt hatdsat jelzi, hogy Budapesten és minden
megyében tobb munkanélkiili szerepelt a nyilvantartdsban, mint egy évvel kordbban.

Kiilonosen jellemz6 ez a munkanélkiiliséggel korabban kevésbé sujtott nyugati megyékben.

Ezekben a 47,6%-os atlagos orszagos ratat lényegesen meghaladd mértékben nétt a
munkanélkiiliség. Osszesen 11 megyében és a févarosban is meghaladta az orszagos 4tlagot.

fgy Gyér-Moson-Sopron megyében 170,9%-kal, Budapesten 114,8%-kal, Vas megyében
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88,3%-kal, Zala megyében 80,5%-kal, Komarom-Esztergom megyében 77,1%-kal, Veszprém

megyében 76,1%-kal, Pest megyében 69,3%-kal, Fejér megyében 64,8%-kal, Bacs-Kiskun

megyében 51,4%-kal, Csongrad-Csanad megyében 50,5%-kal, Heves megyében 49,1%-kal,

Tolna megyében 47,7%-kal tobb munkanélkiilit tartottak nyilvan, mint egy évvel korabban.

Az alkalmazasban allék szama (ezer f6)
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A kozfoglalkoztatottak szama elsé félév atlagaban 87 ezer f6 volt, 16,8%-kal kevesebb az egy
évvel azeldttinél. Juniusban 88 ezer 16, 3,9%-kal tobb, mint egy honappal korabban, és 12,2%-
kal alacsonyabb, mint egy évvel megel6zden. A teljes munkaidében dolgozé kdzmunkasok
brutto atlagkeresete a félévben 82 200 forint volt, csak 0,3%-kal magasabb a mult év azonos
1d6szakaénal. Ez pedig a jogszabalyban eldirt minimalbér felét éppen hogy meghaladja (annak
51,1%-a). A nettd atlagbérikk egy ¢év alatt 3%-ot veszitett a vasarloértékébdl, hiszen a

minimalbér kotelezd emelése nem terjed ki a kdzfoglalkoztatottakra.

Az intézményi munkaiigyi statisztika adatai szerint az els6 félév atlagaban a legalabb 6tf0s
vallalkozasoknal, a koltségvetési szerveknél ¢és a nonprofit szervezeteknél a
kozfoglalkoztatottakkal egyiitt 3 millio 55 ezer {6 volt alkalmazasban, 4%-kal kevesebb, mint
2019 els6 félévében. Ebben a statisztikaban a kozfoglalkoztatottak nélkiil az alkalmazottak
létszama 3,6%-kal maradt el az egy évvel korabbitol. A koltségvetési intézményeknél a
kozfoglalkoztatottak nélkiil 694 ezer f6t alkalmaztak, 0,5%-kal kevesebbet, mint a mult év

azonos id6szakaban.

A keresetek alakulasa ...

A nemzetgazdasagban a teljes munkaidében foglalkoztatottak brutto dtlagkeresete az elsd
félévben 395 ezer forint volt, és ez 9,9%-kal magasabb az egy évvel korabbinal. A
versenyszféraban 409.200 forint volt az atlagos kereset, amely 9,1%-kal nétt egy év alatt. A
koltségvetési intézményekben 402.500 forintot ért el a keresetek atlaga, ez 11,6%-kal magasabb

¢és ez sem tartalmazza a kozfoglalkoztatottak bérét.

Az alkalmazasban allok netté datlagkeresete az els6 félévben 262.600 forint volt, a bruttoéval
azonosan 9,9%-kal magasabb, mint 2019 els6 félévében. Miutan a fogyasztoi arak ebben az
idészakban 3,4%-kal néttek, a realkereset 6,3%-kal emelkedett. A versenyszféra elsé hat
hénapban mért 272.100 forintos nettdo atlagkeresete 9,1%-kal magasabb az egy évvel
korabbinal. A koltségvetési intézményekben pedig 267.600 forint (11,9%-kal tobb) a nettd

atlagkereset.

A vélsaghelyzet miatt sziikséges néhany modszertani megjegyzést tenni a kereseti adatokhoz.

Az adatok korrekt megitéléséhez tartozik az a magyarazat, hogy
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> ahavi kereseti adatok az intézményi statisztikaban k6zolt 3 millid 55 ezer f6 alkalmazottra
vonatkoznak. Igy tehat a foglalkoztatottak 68,5%-anak, azaz kétharmaduknak a kereseteit
Osszesitik. Becslések szerint a havonta publikalt jovedelmi szint akar 30%-kal is magasabb
lehet, mint azt a teljes foglalkoztatotti korre érvényes szamitas mutatna.

> Ezen tal most jelentOs lehet az a torzitd hatas, hogy a megfigyelés a teljes munkaidében
foglalkoztatottakra vonatkozik. A koronavirus jarvany miatt pedig a munkavallalok
novekvd hanyadat részmunkaidében foglalkoztatjak, és adataik igy nem szerepelnek a
kereseti statisztikaban. Feltételezheté az is, hogy a gyakoribba valt részmunkaid6s
alkalmazas inkabb a kisebb keresetti dolgozokat érinti, igy ezek az idei kereseti adatok ett6l

IS magasabbra becsiiltek.

A jarvanyhelyzet miatti munkanélkiiliség lekiizdésére tett intézkedések ...

Julius végére - februar 6ta most eldszor - 366 ezer fére csokkent a jiniusi 376 ezerrdl a
regisztralt allaskeres6k szdma. A Nemzeti Foglalkoztatasi Szolgélat adatai szerint azonban még
mindig 45 ezren jelentkeztek a munkaiigyi hivataloknal. A februéri adatokhoz viszonyitva 100
ezer fovel tobben vannak allas nélkiil, és a 366 ezer allastalan koziil juliusban 218 ezer {6 kapott
valamilyen tdmogatdst. A jarvany megjelenése Ota mintegy 112 ezerrel tobb lett a
munkanélkiili, és koriilbeliil 10 szazalékuk tudott Gjra munkaba allni. Ezt segitené a

bértamogatasok rendszere, a honvédségi alkalmazas és a kozmunka lehetOsége.

Aprilis végén indult két bértamogatasi program, amelyekkel a kormany tobb mint 200 ezer
munkahelyet tamogatott. Ezekkel az aprilis végén, majus elején még allasban levok kaphattak
segitséget. A részmunkaidGs tamogatds utan majusban a munkahelyteremtésre megnyitott
koltségvetési kerettel tovabbi 34 ezer ember jutott munkahoz. Juliustdl a tartés munkanélkiiliek
— azaz a legaldbb hat honapja allaskeres6k illetve palyakezddk — foglalkoztatasa esetén

nyujtottak ezt a timogatast.

A honvédség keretében junius kozepétdl mintegy négyezer allas lehetdséggel kozel 600 £6 élt.
Az allami cégeknél megnyilo allaslehetdségek Kkiterjesztésére a kormany stratégiai
megallapodast kotott egy munkaerd-kolesonzd céggel, de ez az allami cégek programja az
elmult honapokban nem hozott eredményeket. A kézmunka programban foglalkoztatottak
szama ¢év elején csokkent, igy marciustol 15 ezerrel kevesebben dolgoztak. Ezzel pedig a

kdzmunkabol kimaradtak is novelik a jarvany miatt aprilistol allas nélkiil maradtak szamat.
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II. MONETARIS ES FISKALIS HELYZETKEP

Az dllamhaztartds — koltségvetési hiany, dllamadossag emelkedése ...

Az dllamhaztartdas pénzforgalmi szemléletii konszolidalt hianya — dnkormanyzatok nélkiil —
julius végén 2 165 milliard forint. Ez az éves hidnycél hatszorosa, 589,9%-a volt. Az elsd hét
honapban a kozponti alrendszer bevétele 12.503 milliard forint volt, amely az eldiranyzat
58,4%-a, és kiadasa 14 668 milliard forintra teljesiilt, ami az éves eldiranyzat 67,3%-a. A
kozponti koltségvetés hidnya julius végén 1.841 milliard forintot ért el, azaz az éves eldiranyzat

512,9%-4at.

A koltségvetés 2020-ban egészen masképp alakul, mint a 2019-ben elfogadott éves
Koltségvetési-torvényben szerepel. A 2010 6ta folyamatosan €s az Unidban is értékelhetden
alacsony szintre csokkentett koltségvetési hidny most a jarvanyhelyzettel Osszefiiggd

intézkedések kovetkeztében a GDP-nek akar 8 — 10%-4t is elérheti.
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Az évek Ota—a gazdasagi novekedéssel egyiitt - javul6 allamhaztartasi hianyt 2020-ban a tervek

szerint a GDP 64% koriili mértékére tervezte a koltségvetés. A valsag kezelésére hozott
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"or

intézkedések koltséghatasai, a jelentdsen novekedd allamhaztartasi hiany kovetkeztében akar
8-10 szazalékponttal megemelkedik. Mar junius végére tobb mint 2000 milliard forinttal

magasabb volt az adossagunk”®.

milliard Ft 2019. dec. 31. 2020. mdrc. 31. | 2020. jun. 30.

Az allamhaztartas brutté konszolidalt adéssaga 30324,3 30901,8 32432,2
Forras: MNB

Az els6 negyedévben mért 66,8 szazalékrol junius végére a GDP 71,9 sz4zalékara emelkedett
az allamhdaztartads bruttd konszolidalt adossdga. Ennél magasabb addssagot utoljara 2018
harmadik negyedévében volt, és a valsag kovetkeztében az végére tovabb fog emelkedni a GDP

aranyos mutato.

A kormanyzati szektor addssaga a GDP %-ban
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Forras: http://www.ksh.hu/docs/hun/xftp/stattukor/edp/edp20200422/index.html Sajdt becsiés

Az adatok mutatjak, hogy 2020 masodik negyedévében jelentésen megndtt az addssagrata,

Ennek oka lehet az, hogy

> Egyrészt az adossag nominalis 0sszege jelentdsen emelkedett, a kozponti koltségvetés

addssaga harom honap alatt majdnem 1500 milliard forinttal megnétt és 2020 elso félévében

9 https://www.mnb.hu/statisztika/statisztikai-adatok-informaciok/adatok-idosorok/xii-a-nemzetgazdasag-
penzugyi-szamlai-penzugyi-eszkozok-es-kotelezettsegek-allomanyai-es-tranzakcioi/az-allamhaztartas-es-a-
haztartasok-elozetes-penzugyi-szamlai
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1837 milliard forintos deficit keletkezett. (Ennek finanszirozasara tavasszal mintegy 3,5
milliard eur6 értékben devizakotvényeket bocsatott ki Magyarorszag, st a
forintkibocsatasok ¢élénkitésére mar nemcsak hetente tart kotvényaukcidkat az
addssagkezeld, hanem internetes vasarlasat is lehetdveé tette).

> feltételezhetd, hogy a GDP a késobbi feliilvizsgalata soran az eldzetesnél még rosszabb lesz,

igy valtozni fog az adossagrata is.

A gazdasagi visszaesés mértéke feltételezhetden 2020 masodik negyedévében volt a
legnagyobb, igy fokozatos javulassal szamolhatunk. Az idei konvergencia programban 72,6%-

os év végi addssagrataval szamoltak, de 3%-0S GDP-csokkenés és 3,8%-os hianyt feltételezve.

Amennyiben viszont 10%-os gazdasagi visszaesés és 7%-os hiany kovetkezik be 2020-ban, ugy

mar a GDP 80%-at éri el az adossagallomanyunk.

Az adobevételek alakulasa....

A gazdélkod6 szervezetek januartol juliusig 864 millidrd forint adot fizettek, 9,5%-kal tobbet,
mint egy évvel ezelbtt. A befizetések legnagyobb tétele az ,,egyéb kdzpontositott bevételek” —
a kornyezetvédelmi termékdijak, az elektronikus ¢és idbéalapu utdijak, valamint a
birsagbevételek. A gazdalkodd szervezetek adoinak 38,2%-a, 330 milliard forint ezen a
jogcimen novelte az allamkincstar bevételeit, 6sszege 3,5%-kal elmaradt az idéaranyos korabbi
értéktol. Az egyéb kdzpontositott bevételek legnagyobb hanyada az elektronikus, valamint az
idGalapu utdijak befizetése, ezekbdl 162 milliard forint folyt be, 3,6%-kal kevesebb. Julius
végéig 2019 elsé hét honapjahoz képest 2%-kal néttek az allam birsagbevételei. A masik
jelentds tétel a tarsasagi add, amelybdl - a szabalyozas valtozasa — a decemberi feltoltési
kotelezettség elmaradasa — kovetkeztében 192 milliard forintos bevétele érkezett, 38,9%-kal

tobb, mint a mult év elsd hét honapjaban.

Fogyasztashoz kapcsolt adokbol az elsé hét honapban 3.382 milliard forintot fizettek be a
kotelezettek, amely 3,3%-kal kevesebb az el6z6é évinél. Altalanos forgalmi adobol az elézd
évben realizaltnal 3,9%-kal kevesebb, jovedéki adobol 0,9%-kal kisebb befizetés tortént. A
jarmiiizemanyagok jovedéki adojabol is kevesebb 0Osszeg (5,2%-kal) teljesiilt. A
dohanytermékek bevételei azonban — részben az alacsony bazis és az adoemelés kovetkeztében

— 8,2%-kal nagyobbak lettek. A pénziigyi tranzakcios illeték 127 milliard forintos bevétel
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9,5%-kal elmaradt a tavalyitol, ez a kereskedelmi bankok és a kincstar csokkend befizetésének

kovetkezménye.

A lakossag julius végéig 1.606 milliard forint adot fizetett és ez 4,4%-kal tobb a mult év azonos
idGszakaban teljesiilttdl. Személyi jovedelemadobol 4,4%-kal, gépjarmiiadobol 65,8%-kal
tobb, mig illetékekbdl 8,3%-kal lett kevesebb az allami bevétel. A gépjarmiiadobdl szarmazo
koltségvetési bevétel megnétt tobb mint masfélszeresére, ennek oka a koronavirus jarvany

miatti onkormanyzatoktol tortént 40%-0s elvonas.

A tarsadalombiztositasi alapok bevétele 3.471 milliard forint, ezen beliil a nyugdijbiztositasi
alap Osszes bevétele 1,2%-kal csokkent, mig az egészségbiztositasi alapé 4,1%-kal emelkedett
az els6 hét honapban. A nemzeti foglalkoztatasi alap 237 milliard forintos bevétele viszont
elmaradt 12,4%-kal a korabbitol. Az alapok bevételeinek eltéré dinamikajat az az alapok kozotti
aranyvaltoztatas okozza, amely alapjan a nyugdijbiztositasi alap 71,63%-at kapja a szocialis

hozzajarulasi adé most 1,41 szazalékponttal nagyobb bevételébdl.

A koltségvetési szervek és a fejezeti kezelésti eldiranyzatok kiadésai januér-jalius kozott 7.593
milliard forint volt. Ez az 6sszeg 27,5%-kal nétt a tavalyi azonos id6északhoz viszonyitva. A
koltségvetési szervek kiadasai 20,2%-kal, a szakmai fejezeti kezelésii eléiranyzatokéi 31,1%-
kal, az alacsony bazisu uniés programok kiadasai 50%-kal emelkedtek. A helyi
onkormanyzatok tamogatasa az els6 hét honapban 428 milliard forintba keriilt, ez 4,4%-kal

kevesebb mint korabban.

Szocialis és csaladtamogatasokra hét honap alatt 387 milliard forintot forditott a kdzponti
koltségvetés, 1ényegében annyit, mint tavaly. A csaladi timogatasokra forditott dsszeg 0,6%-
kal, a kozgyogyellatasra forditott kiadas 6,5%-kal nétt az el6z6 év azonos iddszakahoz
viszonyitva. A 235 milliard forintnyi foglalkoztatasi alaphoz kapcsolodo kiadasok egyharmada
(31,6%) a kozmunkaprogram finanszirozasat biztositotta. A nyugdijbiztositasi alap 2.102
milliard forint kiadasa 5,5%-kal nagyobb, mint egy éve. Az egészségbiztositasi alapbol 1.704
milliard forintot koltott el, mintegy 20%-kal tobbet. A legnagyobb Gsszegii tétel a gyogyitd
megel6z6 ellatasok kiadasa 973 milliard forinttal, folyoaron 32%-kal tobbet.

Jalius folyaman gyorsult itemben nétt a 30 napnal régebben fennallo tartozasok dsszege és aranya.

Ezek jelentik a lejart fizetési hataridejii pénziigyi kotelezettségek teljes allomanyanak mintegy 60%-
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at, aranyuk 7 szazalékponttal nott. A 60 napos késedelmet meghaladé tartozasok aranya 37% volt,
egy honap alatt 9,5 szazalékponttal emelkedett. A legnagyobb intézménykort iranyitd Emberi
Erdforrasok Minisztériumanak 32,3 milliard forintos tartozasai adjak a julius végi allami
adossagallomany 68%-at. Az eladosodott koltségvetési fejezetek méasodik helyén az Innovacios €s
Technologiai Minisztérium all, lejart tartozasai a honap végén a teljes allomany 18%-at, 8,7 milliard
forintot ért el. A Honvédelmi Minisztérium 2,4 milliardos adossagallomanya a kozponti

koltségvetés tartozasainak 5,1%-at jelenti.

Az allamhaztartas julius végi magas hianya mar jelzi, hogy a 2020. évi hiany jelentdsen tallépi
majd koltségvetési torvényben tervezettet, és év végére elérheti a GDP 8-10%-at. Ezt a
koronavirus jarvany elharitasat célzo intézkedésekkel is magyarazhaté, a kormdny
veszélyhelyzeti idOszak alatt a koltségvetési eldiranyzatok kdzotti atcsoportositasokat végzett.

Emellett t6bb forrassal segitette az élsport, a stadionépités és -fenntartds beruhdzdsait.

Az infldacio megugrdsa ...

A tulfiitott gazdasagi novekedés kovetkeztében immar két éve érezhetd az az &rnyomads, amely
a fogyasztoi arakat magas Szinten tartja. Ezt magyarazza a hosszabb ideje stabilan magas
maginflacié és az élelmiszerarak novekvd, magas szintje. Az az eurdzonaban 0,4%-kal
emelkedtek a fogyasztoi arak juliusban, az egész Eurdpai Unidban pedig 0,9%-kal néttek a
korabbi id6szakhoz képest. 4 magyar infldcio jellemzdje juliusban az élelmiszerek és élvezeti
cikkek, valamint a szolgaltatasok magas fogyaszt6i arai. Kiilonésen gyorsan nének egyes

alapvetd élelmiszerek drai.

A hazai ipar termel6i arainak lassti emelkedést is trendszerti, annak ellenére, hogy az Eurdpai
Uniodban az ipar belfoldi értékesitési arai 3,3%-kal, az eur6zoénaban 3,7%-kal csokkentek a félév
végen az el6z6 évihez képest. Az elsé félévben hazankban 3,4%-kal néttek a termeldi arak. A
termeldi drak jiniusban 0,7%-kal emelkedtek az el6z6 honaphoz, és 3,1%-kal az egy évvel
kordbbihoz képest. Erdemes végig nézni az egyes agazatok aremelkedését. Igy
jérmiigyartasban 8,4%-kal, a gépi berendezések iizembe helyezésében és karbantartasaban
7,4%-kal, a fémfeldolgozasban és a bér- és textiliparban ugyancsak egyarant 7,1%-kal, a
gépgyartasban 6,4%-kal, az ¢lelmiszeriparban 6,3%-kal, a gydgyszeriparban 6%-kal, a gumi-
¢s milanyagiparban 5,8%-kal, a villamos berendezés gyartasban szintén 5,8%-kal, a

szamitogép-, elektronikai- és optikai-termék gyartasban 4,7%-kal, a fa-, papir- ¢és

ECO-VISTA KFT



nyomdaiparban 3,7%-kal voltak magasabbak most nyar elején az arak, mint egy éve. A
vegyiparban 6,3%-kal, a kdolaj-feldolgozasban 15,5%-kal azonban mérséklédtek az arak. az

egy évvel korabbihoz viszonyitva.

Az ipari export értékesitési drai juniusban 0,6%-kal néttek az el6z6 honaphoz, és 5,2%-kal az egy
¢évvel korabbihoz viszonyitva. Az elsé hat honapban a kiviteli arak 4,8%-kal voltak magasabbak az
egy évvel korabbinal. A feldolgozdipar kiviteli értékesitési arai dsszességében 6,2%-kal néttek, az

energetikai ipari ark viszont jelentdsen, 14%-kal csokkentek az egy évvel ezel6ttihez képest.

Az ipar belfoldi értékesitési drai juniusban 0,8%-kal emelkedtek az el6z6 havihoz, és 1,1%-kal
mérséklodtek az egy évvel korabbihoz képest. Emelkedtek az arak juniusban a jarmiigyartasban
8,4%-kal, a gépi berendezések iizembe helyezésében és karbantartasaban 6,8%-kal, a
fémfeldolgozasban 6,2%-kal, a szamitogép-, elektronikai- és optikai-termék gyartasban 5,9%-
kal, a gumi- és milanyagiparban 5,3%-kal, az ¢lelmiszeriparban 5%-kal, a bor- és textiliparban
4,6%-kal, a gépgyartasban 4%-kal, a villamos berendezés gyartasban 3,8%-kal, a fa-, papir- és
nyomdaiparban 2%-kal, a gyogyszergyartasban 1,2%-kal. Csokkentek viszont a vegyiparban
9,7%-kal, a kéolaj-feldolgozasban 19,2%-Kal.

Az épitdipari termeldi drak a masodik negyedévben 1,6%-kal nbttek az el6z6 negyedévhez, és
7,7%-kal az el6z6 év masodik negyedéhez viszonyitva. Az elso félévben 8,1%-kal emelkedtek
az épitdipari arak, mig a masodik negyedévben az épiiletek épitési arai 7,5%-kal, az egyéb

épitményeknél érvényesitett arak 7,8%-kal haladtak meg a tavalyi szintet.

A mezdgazdasagi termeldi drak juniusban 4,7%-kal, az els6 félévben 6,5%-kal néttek. A
novénytermesztési és kertészeti termékek ara juniusban 7,6%-kal voltak magasabbak.
Juniusban az ipari novények termel6i ara 15,8%-kal, koztiik az olajos novényeké 15,7%-kal, a
gyiimolcsoké 19%-kal, a zoldségféléké 12,4%-kal emelkedett. Csokkent a burgonyaé 16,9%-
kal. Az éloallatok és allati termékek felvasarlasi arai koziil a vagosertésé 24,1%-kal, a
vagomarhaé 2,5%-kal emelkedett. Az allati termékek felvasarlasi ara juniusban 3,9%-kal, ezen

beliil az els6 hat honapban a tehéntejé 6,3%-kal, a tojasé 7,4%-kal nétt.

A mezdgazdasagi termeldi arak és a raforditdsok arszintjének valtozasat Osszehasonlito
agrdrollo az elsd félévben szamitott 6,3%-os mutatdja jelezi, hogy a termeldi arak nagyobb

mértékben emelkedtek a raforditasokénal.
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A FOGYASZTOI ARAK juliusban 1,1%-kal emelkedtek az elézé honaphoz, és 3,8%-kal az
egy évvel korabbihoz viszonyitva. Az elsé hét honapban 3,5%-kal nétt a magyarorszagi
inflacio. A tartés fogyasztasi cikkek ara 0,3%-kal, a ruhazati termékeké 0,2%-kal emelkedett.
A hazai élelmiszerarak koziil egy honap alatt emelkedett a friss hazai és déligyiimolesoké 3,3%-
kal, a vajé 2,3%-kal, az étolajé 2,2%-kal, a tojasé 1,9%-kal, a did, a mék és a mogyoroe 1,8%-
kal, a rizsé 1,7%-kal, a sajté 1,6%-kal, a sertészsiradéké 1,4%-kal, a tejé 1,3%-kal, az
iditoitaloké szintén 1,3%-kal, a gylimolcs- és zoldségleveké 1,2%-kal, a teaé, a kenyéré, a
csokoladéé ¢és a kakadé egyarant 1%-kal. Csokkent ara a tejtermékeknek 1,3%-kal, a
sertéshusnak 3,9%-kal, a burgonyanak 6,4%-kal, a friss z6ldségnek 8,8%-kal.

Fogyasztoi arindexek és varhaté alakulasuk (%)
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A tartos fogyasztasi cikkek arai juliusban 2,7%-kal nottek az egy évvel korabbihoz képest. A
kerékparoké 6,3%-kal, az 0j személygépkocsiké 12,1%-kal nétt, mig a televiziokésziilékeké
4,1%-kal csokkent. A szolgaltatasok arai juliusban Osszességében 3,4%-kal dragultak. A
lakbérek 3,2%-kal, a jarmijavitas 8,9%-kal, a lakasjavitas és -karbantartas 11,5%-kal, a
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haztartasi szolgaltatas 9,2%-kal, az lidiilési szolgaltatas 5,1%-kal, az internet szolgaltatas dija

3%-kal, a postai szolgaltatas arai pedig 10,2%-kal néttek egy évvel azel6ttihez képest. nott.

A nyugdijas fogyasztoi kosarral szamitott un. nyugdijas inflaciés mutaté értéke juliusban 0,8%-
kal volt magasabb az el6z6 honap mutatdjanal, és jelentésen emelkedett, 4,3%-kal az egy évvel
azel6ttihez mérve. A jaliusi maginflacio pedig — amely ismét talhaladta az MNB inflacios
céljanak hatarat - a 4,5%-os mértékével, és eldre vetiti a fogyasztéi arindex jelentésebb

emelkedését a kovetkezd honapokra.

Pénz és tokepiaci helyzet ...

A Magyar Nemzeti Bank a valsag elsé hullamaban mar komoly intézkedéseket tett a varhatod
pénziigyi nehézségek megeldzésére. Ehhez korabban kialakitott gyakorlattal a likvidités
megOrzését, a bizalom fenntartasat és a forrasnyujtas biztositasat megoldani. A forrasnyujtas
tekintetében 1.500 milliard Ft értékben a NHP Hajra programot és 450 milliard Ft értékben egy
Novekedési Kotvényprogramot kezdeményeztek. Hasznos 1épésnek tekinthetd a Jelzalog-levél
Vésarlasi program ujrainditasa és 1000 milliard Ft-os nagysagrendben egy Allampapir-
vasarlasi program megkezdése. Eléremutato 1€pés, hogy a bank kidolgozott 50 olyan javaslatot,

amelyek segithetnek a gazdasagi visszaesés lekiizdésében.

A likviditas biztositasa a tOke é€s likviditas szabalyok atmeneti enyhitésével és a kotelezd
tartalékteljesités aloli felmentéssel folyik. A bizalom fenntartdsa pedig mar évek 6ta a Magyar
Nemzeti Banknak egy nagyon fontos kommunikacidja. A bevezetett hiteltorlesztési
moratérium nagyon-nagy segitség jelentett a nyugdijasok, csalddosok korében. Az MNB
hosszabb lejaratu fedezethitel eszkozoket is életbe 1éptetett és a fedezeti kor nagyvallalati

hitelekkel valo bovitése is a valsdgkezelés egyik eszkoze lett.

Az inflaci6 kiilon kérdéskorként vizsgalhato a virushelyzet kezelésében. Az MNB szamitasai
szerint a gazdasdg Ujra inditdsdnak inflaciés hatasa a 0,9 szazalékpontot is elérheti.
Neélkiilozhetetlen, hogy a nyilvanvaldan a koncentraltan megugré kereslet, a kiesd kinalat lassu
helyredllasa és a vallalati atarazasok kérdéskore miatt kiemelten figyeli az inflacids hatasokat

és ezek tartossagat. Az MNB egyébként a mar alkalmazott un. hagyomanyos eszkozokkel is

10 A Magyar Nemzeti Bank 50 javaslata a koronavirus jarvany gazdasagi hatdsainak kezelésére.
https://www.mnb.hu/letoltes/a-magyar-nemzeti-bank-50-javaslata.pdf
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képes segiteni a valsag lekiizdését. A Novekedési Kotvényprogramban 1évé 450 milliardos
keret mintegy 3/4 része szeptemberig el is fogyott. Az NHP Hajra program 1.500 milliard Ft-
0s keretébdl pedig mar 550 milliard Ft-ot hasznaltak fel. A jelzalog-levél vasarlasi program
eddigi 6sszege 180 milliard Ft, mig a hosszabb lejarat fedezethitel eszkoz jelenlegi alloméanya
1.800 milliard Ft-ra teheté. Az Allampapir-vasarlasi program 1000 milliard Ft-0s keretébol
eddig 350-360 milliard Ft kelt el.

Fontos az inflacids cél mellett a kiilsé egyensuly megtartasa, de ez utobbi a nagyobb kereslet
biztositasaval ellentétes hatast okozhat. A valsag helyzetben a monetaris politikai 1épések
szempontjabol a ténylegesen megvalosuld inflacid €és a hivatalosan deklaralt inflacids cél
kozotti kiilonbség nagyon meghatarozo. 2019-ben az inflacids célkitiizés értékét a mért inflacio
mar 0,4 szazalékponttal meghaladta. Emiatt emelni kellene az alapkamatot, amely 1épés viszont

nyilvan a jarvany megoldasahoz sziikséges lazitassal nem egyezik.

A vélsag miatt a redlgazdasag jelenleg lelassult és a tOkepiac is bajban van, a fundamentélis
informdaciok nélkiil csak nagyon volatilisan miikodik. Alacsony a likviditas és a piacok is félve
miikodnek. Ebben a helyzetben a jegybank feladata egyértelmiien az lehet, hogy a likviditast
minden lejaraton biztositsa, mégpedig megfeleld mennyiségben. Ehhez a kordbban tett 1épése
megfelelok, az elmilt években a tartalékmegfelelést megfeleléen kezelte a bank. A 2019. év
végi tartalékok és az év végi rovid lejarata kiilsé addssagok aranya kedvezden alakult, és ez
lehetdsége ad egy megfeleld monetaris politikai 1épéssorozat kialakitasara. A 28 milliard eurds
tartalék és a 18 milliard eurds rovid kiilsé adossag 60 %-0s puffert jelent. Varhato, hogy az
MNB erételjesebben kontrollalja majd a kialakult hozamgorbéket, ez is sziikséges ahhoz, hogy

a jarvany alatti védekezést és utana majd a gazdasag wjboli beinditasat lehetové tegyiik.

Kedvez6 1épés lehet az MNB altal egyre nagyobb szerepet vallalasa a koltségvetés
finanszirozadsdban. Ez a célzott hitelezési programok inditdsa mellett a koltségvetés
finanszirozasat jelenti. A gyakran hangoztatott un. helikopter pénz megoldassal elképzelhetd a
gazdasagi helyzet javitasa. Ezzel a megoldassal Magyarorszagon sem lehet gond, bar igy a toke
feltoltési kotelezettségen keresztiil a koltségvetés hianyat és az allamadossagot noveli a Magyar
Nemzeti Bank. A jegybanki pénz és keresletteremtésnek azonban nemcsak inflacids hatasa
lehet, hanem kiilsé egyenstlyi kdvetkezményei is. Ez valdsziniileg 4tmeneti fizetési mérleg
romlassal jar egyiitt, és ebben nem all tal jol Magyarorszag, hiszen jelenleg a fizetési mérlegilink

igen kedvezotleniil alakul. Az allami pénz 30 vagy 50 éves lejaratu allamkotvény kibocsatassal
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teremthetd eld és ez azért tlinhet célszerlinek, mert a valsag elmultaval visszavasarolhatok

lennének ezek a 0%-on kamatoz6 allamkotvények.

Az MNB szamos olyan megoldast alkalmazott, amellyel eddig is novelte a beavatkozasi
képességét. Ilyenek voltak a lakossagi devizahiteleknek a kivezetése, a fix kamatozasu hitelek
bevezetése vagy az Onfinanszirozassal leépitett devizaaddssdg. Aztdn nyilvan lényeges a
csokkend jegybanki mérleg meg a hitelmoratérium bevezetése is. Ezek a jovobeni gazdasagi

yjra inditashoz mindenképpen megfeleld alapot jelentenek.

A kiilsé egyenstlyi pozicionk, az alacsony nettdé kiilsé adossag a mostani helyzetben
kifejezetten szerencsének mondhat6. A fiskalis politika az elmult években jelentGsen
lecsokkentett allamadossaggal és az alacsony szinten stabilla tett koltségvetési hiannyal sikeres
lehet a gazdasaghelyreallitasaban. Most egyértelmiien latszik az az eldny, amit az adobeszedés
hatékonysagaval, devizaaddssagok részaranyanak csokkentésével sikeriilt megalapozni. A
vallalkozasok szamara jelenthet konnyebbséget az Afa fizetés keretében egy modositast,
nevezetesen, hogy csak azon értékesitési szamla alapjan fizetnék be az Afat, amelyek bruttd
Osszegét mar megkaptak, megérkezett a szamla kibocsatojahoz. Ez eldsegitené a likviditas
mindenképpen és a korbetartozasnak az elkeriilésére is egy jo 1épés lehet. Az adokedvezmény
az jelenleg is egy jol alkalmazott eszkoz, kedvelt lehetdség nyilvan az adohalasztis, amikor

majd a késébbi iddpontban lesz aktudlis a befizetendd ado.

A monetaris politika pedig a lakossagi devizaaddssdgok kivezetésével és azzal, hogy a
devizatartalékszint a kiils6 adossagokat jelentésen meghaladja tulajdonképpen megerdsitette a
pénziigyi stabilitast. A jegybank deviza tartalékai a jarvany kitorésekor olyan 25 millidrd eurd
kortl voltak és ez nagyon biztonsagos tobbletet jelent a 18 milliardos nettd kiils6 addssaggal

szemben.

A likviditas minden gazdasagi szerepld szamara fontos. Ennek folyamatos biztositasa lehet az
egyik alapvetd cél. A monetaris politikank ezt jol kezelte eddig is, és most szeptember végén a
Monetaris Tanacs az 0j fix kamatozasu fedezethiteleszkdz bevezetésével tulajdonképpen
korlatlan likviditast is tud teremteni, de a vallalatok, héztartdsok szdmara is ilyen
likviditasjavitd intézkedéseket jelent példaul az, hogy a torlesztési moratériumot
meghosszabbitottak. 2020-ban nagysagrendileg ez egy 3000 milliard Ft-os kdnnyités jelentett

az érintetteknek.
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A jovedelemtranszfer a csaladok szamara is nélkiilozhetetlen, mar csak azért is, hogy a
munkahelyek miatti problémaikat és a jovedelemkiesést valahogy at tudjak vészelni. A
haztartasok hiteltorlesztésének atmeneti sziineteltetése, a futamidd hosszabbitasa szerencsés
1épés, de a vallalkozasok szamara is fontos lenne a kinalati és Kkeresleti sokkok miatt a
hitelnyujtas biztositasa. Nagyon sok vallalkozas arbevételhez, jovedelemhez nagyon csekély
mértékben vagy egyaltalan nem jut. Nyilvan a koltségek joval kevésbé esnek vissza, mint a
bevételek, amelyek elmaradasa végso soron tomeges cs6dokhoz is vezethet. Ehhez pedig allami
garancia nyujtdsaval lehetne segitséget nyujtani a vallalkozasoknak, azoknak a
vallalkozasoknak, amelyeknél korabban is megfelel gazdalkodas folyt, megfeleld volt adozasi
kotelezettségiik teljesitése. A pénziigyi segitségre persze nemcsak a munka nélkiil maradtaknak
jovedelemkiesésiik miatt, hanem az allasukban maradok szinte teljes korének sziiksége lehet.
A fizetés nélkiili szabadsagon 1évok, a csokkentett oraszdmban dolgozok csokkentett fizetésben
részesiilok, egyéni véllalkozok a jovedelmiiket veszitik el, tehat a tarsadalmi szempontba az 8

tamogatasuk is nagyon lényeges lehet.
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III. TARSADALMI FOLYAMATOK

A 2020-ban mar Eurépaban is megjelend koronavirus vilagszerte komoly valsagot okozott.
Magyarorszag sem maradt ki a kedvez6tlen hatasokbol. Varhato is volt, hogy a veszély-helyzet
bekovetkeztével a gazdasagi hatasok mellett talan még erdteljesebben jelentkeznek a
tarsadalom valamennyi szegmensében a soha nem tapasztalt korlatozasok, a félelmek

feler6s6dnek a munkavallalok, a lakossag korében.

A Kkoronavirus jarvany a gazdasagi nehézségek mellett azzal egyidében okoz nagyon komoly
tarsadalmi problémakat is. Elsdsorban az egészségiigyi, és szocidlis kovetkezményektol
tartunk, de ezek nagyon szoros 0sszhangban vannak a gazdasagi kilabalas esélyeivel. A kieso
lakossagi jovedelmek poétlasa, a munkahelye védelme elsddleges kérdés volt mércius oOta, a
jarvany kitorése ota. Az legel6szor meghozott intézkedések azonban alapvetéen az

egészségligyi védekezést céloztak a felszinen.

Az egészségligyi intézmények a rendelkezésre 4llo dgyak szdmanak 60%-os zarolasa mellett
folytattak miikodéstiket. 2020. aprilis 19-ig orszagosan a kapacitas 50%-at, 32. 900 agyat kellett
szabadda tenniiik az intézményeknek, amit tovabbi esetenként tobb egymasnak ellentmondo
kormanyzati, vagy minisztériumi ill. tisztiféorvosi utasitas kovetett. Mindezek kovetkeztében a
korhazi szakellatast igényl6 betegek tobbségét haza kiildték, a kiilonbozo kronikus betegségben
szenvedok, illetve az akut esetek ellatasat felfiiggesztették, késedelmesen torténnek a
vizsgalataik és igy az azokkal 6sszefliggd egészségiigyi kiadasok jelentdsen csokkentek. Ezzel
egylitt az atlagot meghalad6 mértékben, 5%-kal, 1,8 milliard forinttal béviilve 37,3 milliardra
néttek a jarvany miatti megbetegedések kezelésében stratégiai fontossagl egészségligyi agazat
tartozasai. Julius végén tovabbra is ez képezte az dllamhdaztartas kozponti alrendszerébe tartozo

intézmények adossaganak donté hanyadat, kozel négyotodét (78%-ot).

A létminimum és tarsadalmi minimum mértéke ...

A létminimum, kévetve a Kozponti Statisztikai Hivatal altal kordbban alkalmazott modszert,

sajatos normativ szamitds eredménye, amely az ¢élelmiszer-fogyasztds értékének

13

meghatérozasara épiil.'* Az Orszagos Elelmiszer- és Taplalkozastudoményi Intézet (OETI)

11 A kutatdst a PolicyAgenda végezte. Ldsd: www.policyagenda.hu
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¢lelmiszer-normativaja alapjan Osszeallitott élelmiszerkosar 2019. évre pénzben Kifejezett,
egy aktiv koru felndtt élelmiszer-normativajaként szamitott értéke havi 28.167 Ft. Ez az
egészséges taplalkozas jellemzdi mellett figyelembe veszi az életkori sajatossagokat is. Az
¢lelmiszerkosar értéke - a 2019. év atlagaraival szorozva - az abban szerepl6 tételeknek az adott
idészakra jellemz6 arakon szamba vett forintdsszege, a létminimum pedig az élelmiszer-
normativa koriili értékben élelmiszert fogyasztd haztartdsok 0sszes személyes kiaddsanak havi
atlagos értéke. Az élelmiszerkosar dragulasanak f6 okozéi a zoldségek (kiilondsen a burgonya),

¢s a gabonafélék aranak jelentds novekedése volt.

A haztartasok kiillonb6zo kort tagjainak tapanyagsziikséglete természetesen nem azonos. A
felnSttekéhez képest - az OETI szamitésai szerint - a 14 éven aluliak élelmiszer-normativaja
77,8%, a 60 évnél idosebbeké pedig 88,2%. Ily modon az aktiv korua felnéttek 2019. évi 28.167
Ft-os havi €¢lelmiszer-normativaja mellett ez az érték 14 éves korig 21.914 Ft, az idéskoruaké
24.843 Ft. Ezen értékek alapjan hatarozhatok meg — a haztartasban €16 személyek normativait
Osszegezve — a kiilonbozo 1étszam- és korosszetételii haztartasok élelmiszer-normativajanak
értékei. gy pl. a két aktiv kort feln6ttbsl és két (0-14 éves) gyermekbdl allo haztartas

¢élelmiszer-normativaja 100.162 Ft/ho.

A 1étminimum-szamitashoz tobbek kozott a KSH Haztartasi Koltségvetési és Eletkoriilmény
Adatfelvétel (HKEF) naplovezetésébdl szarmazé adatalloméanyanak adatait lehet felhasznalni,
¢s tobbvaltozds modell alapjan becslést végrehajtani, amely soran az inflaciés (kiilondsen az
¢lelmiszerek arat érintd) adatokat, a béremelkedéseket, a haztartasok kiadasairol ismert

adatokat, és a korabbi évek alapjan készitett trendeket vettem figyelembe.

Mind ezek alapjan - figyelembe véve az egy felnéttre jutd létminimum és élelmiszerkosar
aranyat is - 2019-ben a létminimum egy fogyasztasi egységre szamitott atlagos értéke

havonta 101.398 Ft volt.

A haztartas-tipusonkénti létminimum-értékeket a fogyasztasi egységek haztartas-tipusonkénti
szédma ¢s az egy fogyasztasi egységre szamitott atlagos érték szorzata adja. A differencialashoz
a nemzetkozi statisztikai gyakorlatot szem eldtt tartva fogyasztdsiegység-kulcsokon (Un.

ekvivalencia-skalan) alapuld szamitast lehet hasznalni.

E kulcsszamokat alkalmazva az egy aktiv kort személybdl allo haztartas 1,00. Az egy aktiv
kort személybdl és egy gyermekbdl alld 1,65, a két aktiv kora személybdl és két gyermekbdl
all6 négy személyes haztartas 2,90 fogyasztasi egységnek felel meg (1,00 + 0,65 = 1,65; illetve
1,00 + 0,75 +0,65 + 0,50 = 2,90).
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A haztartas elsé felnott személyét egy fogyasztasi egységnek tekintjiik, mig a haztartas tobbi
személye egynél kisebb egységet képvisel. Ennek magyarazata, hogy a haztartdsnak szamos
olyan kiaddsa van, ami nem fligg a haztartastagok szamatol, vagy ha van is 6sszefiiggés, az nem
linearis. Fogyasztasi sziikségletének megfelelden az aktiv korunal valamivel kisebb egységet

képvisel a gyermek €s az id0s személy.

A tipikus, azaz két aktiv koru személybdél és két gyermekbdl allé haztartas
létminimumértéke 294.055 Ft-nak felelt meg. E haztartasban az egy fore juté atlagos
létminimumérték 73.514 Ft volt. A kiilonb6z6 haztartastipusokra érvényes egy fore szamitott

értekek 2019-ben az 58.500 és 94.800 Ft kozotti savban szorodtak.

Az 1-2 személyes haztartasok egy fore jutod értékei az 4tlagosnal nagyobbak, mig a
tobbszemélyesekre kisebb értékek jellemzdek. Ez abbdl kovetkezik, hogy az utobbiak
esetében a rugalmatlan kiadasok tobb személyre oszlanak meg, tovabba, hogy a

gyermekek fogyasztasa — globalis 0sszegét tekintve — a felndttekénél kisebb.

A létminimum kornyékén él6k fogyasztasi kiadasainak dsszetételét az eldzetes adatok alapjan
nem lehet biztonsaggal megbecsiilni. A 2010-2017 kozotti tényadatok alapjan feltehetd, hogy
jelent6s atalakulas nincs a belsé szerkezetben, egy kicsit az élelmiszerar emelkedés miatt
kovetkezik be ezen termékek kiadasi ardnydnak novekedése. A Létminimum kornyékén élok
kiadasainak ardnya a kovetkezOképp alakul: 33% élelmiszer, 33% lakasfenntartas, 12%
kozlekedés, hirkozlés, 10% egészségiigy, testapolas, ruhdzkodas, 4% oktatas, miivelodés és 8%

a tobbi egyéb kiadasok.

2018-t61 rendelkezésre allnak a 1étminimumon értéke mellett a tarsadalmi minimum 0sszege
is. Ez azt az értéket fejezi ki, amely egy magasabb, de még szerény fogyasztasi szintet jelent az
alapveto sziikségletek kielégitésén, a racionalis gazdalkodason feliil, amely soran a haztartasok
mar tobb olyan javakat és szolgaltatasokat is igénybe vesznek, amelyek a gazdasagi, tarsadalmi,
kulturalis fejlettség adott szintjén mar tomegigénnyé valtak. Ez az un. tarsadalmi minimum

némi atcsoportositasi, tartalék lehetdséget is ad rendkiviili esetekre.
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A 1étminimum el6zetes adatbol kiindulva a tarsadalmi minimum &sszege 2019-ben egy
fogyasztasi egységre szamitott atlagos értéke havonta 129.770 Ft volt. A haztartas-
tipusonkénti [étminimum-értékeket a fogyasztasi egységek haztartas-tipusonkénti szadma ¢€s az
egy fogyasztasi egységre szamitott atlagos érték szorzata adja. A tipikus, azaz két aktiv koru

személybol és két gyermekbdol allé haztartas létminimumértéke 351.915 Ft-nak felelt meg.

A koronavirus jarvany és a munkaviallalok félelmei ...

A koronavirus-jarvany hatasait szinte valamennyi kutatointézet, a lakossaggal és vallalatokkal
nélkiilozhetetlen kapcsolatban all6 bankok, munkadéi- ¢és munkavallaloi szervezetek
igyekeztek felmérni. A 2018 és 2019 évi kutatasok utan 2020 majusaban'? felmérés késziilt,
hogy a ,,munka viladga félelmei” kapcsan hogyan is alakul a munkavallalok és igy haztartasaik
helyzete. Kiilonos tekintettel kellett megvizsgalni az életiinket alaposan felforgatd koronavirus
jarvany kovetkeztében valtozd foglalkoztatottsagot, a jovedelmi helyzetet és egyaltalan a
foglalkoztatottak er6sod6 félelmeit. Fontos szempont az anyagi biztonsag valtozasa, a munka
elvesztése miatt megsziind kereset, és igy a romlo életszinvonal. Sajnos ezeket a valsag soran

még tobben kényszeriilnek megtapasztalni.

A létminimum-tarsadalmi minimum Kkutatasok alapjan megallapithatd, hogy a magyar
tarsadalom mintegy harmada (34%-a) rendelkezik sajat bevallasa szerint akkor Osszeggel,
amely elegendd a kisebb varatlan kiadasok (példaul munkahelyiink akar a&tmeneti elvesztése)

fedezetére.

2018-2019 években — az érezhetd foglalkoztatas boviilés eredményeként — még kevesen
tartottak attol, hogy féléven belill elveszitik munkéjukat. A jelenlegi jarvany azonban
megvaltoztatta ezt a helyzetet. A munkahely elvesztésétdl valo félelem, a munkabér

csokkenése-megsziinése miatti eddig életszinvonal csokkenés, az eddig elért és a jovoben

rrrrr

12 A 2020. méjusi felvétel a valsdg nehéz helyzetében tikrozi a foglalkoztatottak, a haztartdsok romld
munkaerGpiaci helyzetét és jelentsen visszaesd jovedelmi viszonyait. Lasd: www.policyagenda.hu
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A munkavégzés megvaltozasa életkor szerint, %
(2020.majus)
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Forras: Policy Agenda

Szamszertsithetd a munka elvesztésétdl tartok aranyai alapjan, hogy mekkora is a csaladok

kitettsége:

» A jarvany a dolgozok 41%-4t érintette munkavégzésiikben. 6%-ukat elbocsatottdk azok
koziil, akik a jarvany el6tt dolgoztak.

> A sziikségszerii kijarasi szigoritasok miatt széles korben ismertté¢ valo ,,home office”
munkavégzés a dolgozok 16%-at érintette.

» A vallalatok, szervezetek, intézmények rakényszeriiltek a roviditett munkaidd, fizetés
nélkiili szabadsag bevezetésére, s6t az elbocsatasokra is. A dolgozok mintegy 8%-at
szabadsagra kiildték, koziilik minden negyediket fizetés nélkiili szabadsagra. A dolgozok
12%-anak roviditették a munkaidejét, és ez nyilvan jelentds bércsokkenéssel jar.

» Ez utobbi miatt a dolgozdk egydtodének (20%-nak) megsziint, vagy csokkent a jovedelme
mar a valsag els6é honapja alatt. (De meg kell jegyezni, hogy ennél tobben is lehetnek, ha a
potlékok kapcesan volt valtozas, vagy a dolgoz6 nem kapta meg a kordbban megigért nem

,»adozott jovedelmet”.)

A mostani folyamatokban hangsulyosan megjelenik a romlo helyzet. Mig ugyanis a 2018-ban
végzett felvételiinkben - a dolgozok félelmeirdl szol6 kutatds kapcsan - a lakossag 85%-a nem
felt attol, hogy elvesziti a kdvetkezd félévben a munkajat, most mar ez az arany a munkavallalok

korében 78%-ra csokkent.
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Mennyire tart munkajanak elvesztésétdl a kovetkezo
félévben, % (2020. majus)
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Forras: Policy Agenda

2018-ban a lakossag kissé tobb mint a fele mondta azt, hogy egyaltalan nem fél. A minimalis
iskolai végzettséggel rendelkezOk 19%-a tartott vagy nagyon tartott ettél az opcidtol, mig a
diplomasoknak csupan 10%-a. Most ezek az aranyok is romlottak, és akar tragikusak is
lehetnének, ha a valsadgkezelés soran bejelentett intézkedések ¢és a foglalkoztatottak
megtartasara iranyuldé korményzati intézkedések hatasa ezt nem tompitand. Emellett most a

dolgozdk 11% nagyon is fél a munka elvesztésétol, mig két éve csak 2%-uk jelezte ezt.

A jovedelem csokkenése miatt 2020 masodik negyedévében a haztartasok egy része - a
koronavirus jarvany okozta munka-jovedelem elvesztése soran - feltehetden a meglévd
tartalékait jelentds része részben gyorsan felélte. Ebben a helyzetben a normal koriilmények

kozott hossza idore biztos ,tartalék™ gyorsan elfogyott. A fontosabb jellemzdk:

» A vialsag kedvezétlen hatdsai miatt, a foglalkoztatottak kozott 25% koriili azoknak az
aranya, akik mar szamolnak jovedelmiik csokkenésével, és kifejezetten érzik
¢letszinvonaluk csokkenését. 2018-ban a dolgozoknak még csak harmada utalt arra, hogy
félhet attol, hogy az elkovetkezd években a munkabére nem lesz elegendd a meglévo
¢életszinvonalanak fenntartasara.

» 2020 janiusaban a dolgozok 57%-a nem tart az életszinvonaluk visszaesésétél. Ugyanakkor

ahanyan a munkajuk elvesztésétdl tartanak, ugyanannyian biztosak az életszinvonaluk
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csokkenésében is (11%). 10-bdl 4 dolgozo fél, hogy egzisztencialisan lecsuszik, nem tud
majd olyan szinvonalon éIni mint eddig.

» Leginkdbb az 50 év felettiek érzik bizonytalannak egzisztencialis helyzetiiket, azaz
szamitanak arra, hogy életszinvonalukban kedvezétlen fordulat kovetkezik be - s6t 12%-uk
nagyon fél ett6l. A 30-39 éves korosztaly mar magabiztosabb, hiszen 60%-uk egyaltalan
nem tart helyzetiik romlasatol.

» A munka elvesztése - f6leg akkor, ha nincsenek megtakaritdsai az adott haztartasnak - az
egyik legfontosabb eleme a kiszolgaltatottsag novekedésének. A jelen helyzetben
egyértelmiien kiszolgaltatotta valtak a dolgozok, kénytelenek elfogadni a csokkentett
munkaidét és esetenként jelent0sen csokkentett munkabért, kénytelenek kivenni
szabadsagukat és mind ezek jelentds félelmet gerjesztenek.

» A munkahely elvesztése, a gazdasag atalakulasa sokak szamara a jovedelmek csokkenését
jelenti. Az az elkdvetkezd évek kérdése, hogy ez a véltozas tarsadalmi szinten is romlo
¢letkoriilményeket jelent-e majd. Most ez az arany egyértelmiien romlott a foglalkoztatottak

korében, a késébbiekben majd mérhetéveé valik e folyamat hatasa.

» A jarvany alatt hogyan oszlott meg az egyes korcsoportok kozott
> a megvaltozott munka — 2020. %

Osszesen | 18-29 év | 30-39 év | 40-49 év | 50 év felett
nem viltozott meg 58,6 2,30 8,20 22,90 25,10
megsziint a munkam, elbocsatottak 5,9 0,40 1,00 1,70 2,80
szabadsagra kiildtek 51 0,60 0,90 2,10 1,50
fizetés nélkiili szabadsagra kiildtek 2,6 0,20 0,10 0,50 1,80
roviditett munkaidé 11,7 1,00 1,50 4,30 4,90
otthoni munkavégzés 16,2 0,90 2,10 6,20 7,10
Osszesen 100 5,40 13,70 37,60 43,10

Forras: Policy Agenda

Anyagi kiszolgadltatottsdg ...

A lakossagi jovedelemvizsgalatok, a Iétminimum - tarsadalmi minimum ¢és a szegénységi
mutatok szamitasa korében értelemszeriien fontos annak megismerése is, hogy a haztartasok
szamara mekkora az az dsszeg, amely biztonsadgot nyujt a varatlan kiadasok fedezésére. 2019-
t6] a korabbiakhoz képest novekedett ennek a szintje, 2020-ban a csaladoknak koriilbeliil egy

harmada rendelkezett ennek megfeleld 6sszeggel.
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2019-ben a vizsgalatok alapjan a haztartasok szamara a kisebb varatlan kiadasok fedezetére
nagysagrendileg 476.000 forint kellett. Ez magasabb 6sszeg volt, mint a 2018 évi 297.000
forint. Most az esetleg munkahelyiiket elvesztok korében kissé mas értelmet is nyert a tartalék
megléte, a csaladi kassza nagysaga. 2020-ban is novekvo a tendencia. Ha az elvart tartalék
alapjan 6todokre osztjuk a tarsadalmat, akkor 2018-ban az alsé 6tod atlaga még 71.000 forint
volt, ez 2019-ben 150.000 forintra novekedett. Ezzel szemben a fels6 6todben csak 46%-0s volt

az emelkedés (892 ezer forintrdl 1,3 millié forintra nétt).

Az esetleges varatlan kiadasra sziikségesnek
tartott osszeg (ezer forint) 2020
Melyik korcsoportba varatlan kiadas
tartozik? Osszege
18-29 év 371651
30-39 év 404678
40-49 év 329966
50 év felett 387242
Osszesen 367899
Median érték 250000

Forras: Policy Agenda

A jarvany el6tt a magyar haztartasoknak Osszességében mintegy kétharmada érezte, nincs
anyagilag felkésziilve, hogy kisebb varatlan kiadésait finanszirozza. A fOvarosban ¢élok
szubjektiv anyagi biztonsagérzete most a legalacsonyabb. Ez a korabbi évben még nem volt
jellemz6. A megkérdezettek valaszaik alapjan 40%-ban tartanak az életszinvonaluk
csokkenésétdl. Legjobban az 50 év felettiek félnek anyagi helyzetiik jelentds romléasatol, ezt
jelezte tobb mint 18%-uk, s6t 5%-uk kifejezetten fél ennek bekovetkeztétdl. Hasonloan rossz a

helyzetiik a 40-50 év kozottieknek is.

Kisebb varatlan kiadasra a megkérdezettek szerint 368 ezer forint kell. Ez korosztalyi alapon
nem kiilonbdzik nagyon. Talan a 30-39 évesek esetében kissé nagyobb az 0sszeg, 405 ezer
forint.

Telepiiléstipus alapjan jelentds eltérés mutatkozik a foglalkoztatottak altal megjeldlt sszegek

kozott. A févarosban €16k kissé tobb mint fele (54%-uk) rendelkezik elegendd megtakaritassal,
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mig a kisvarosokban ¢éloknek csak 45%-a. A haztartasok kisebb varatlan kiadasaira 2020-ban

444 ezer forint kellene a fovarosban é16knél, mig a nagyvarosokban 330 ezer forint ez az dsszeg.

A nyugdijhelyzet, mint megoldatlan probléma ...

Magyar Allamkincstar legfrissebb 2020. januar 1-jei adata alapjan 142.100 forint az atlagos
nyugdijosszeg Magyarorszagon. A 2,05 milli6 magyar nyugdijas mintegy 60 szazalékanak,
1,21 milli6 fének nem éri el a havi ellatasa ezt az Osszeget. Koziilik is 73,5 ezer magyar

nyugdijasnak még 60 ezer forint jut havonta.

A legtobben, 918 ezren 100-160 ezer forint k6zotti nyugdij 6sszeget kapnak minden honapban.
300 ezer forintos Osszeg felett 6sszesen 54,4 ezren vannak és a nyugdijasok 10%-a kap 200

ezren feliili 6sszeget.

2020 novemberében nyugdijkorrekciora szamithatnak a magyar nyugdijasok - mivel a
nyugdijas inflacio (4,3%) jocskan meghaladta a tervezett 2,8 szazalékos inflaciot. Ebben a
koronavirus jarvanynak nagy szerepe volt. Az egy 0sszegii visszamendleges korrekcidé mellett
novembert6l emelésre is szamithatnak a nyugdijasok. 2021 januarjaban szintén varhato
nyugdijemelés egy feltehetéen 3 szazalékos inflaciéval kalkulalva. 2021 februarjaban pedig
érkezik a majd 1épcsbzetesen bevezetett 13. havi nyugdij egynegyedének része, vagy havonta
az éves Osszeg tizenketted része is. Amennyiben a 2021-es évi inflacié mégis meghaladja az
elére tervezett 3 szazalékot, tovabbi egydsszegli nyugdijkorrekcid johet. Feltehetéen azonban
nem lesz 2021-ben GDP novekedés, sot akar csokkenés is lehet, amelyet azonban nem korrigal

negativ iranyban a rendelkezés.

A 142.100 forintos atlagnyugdij 2020 Gsszege novemberétdl 144.100 ezerre emelkedik, a
januari 3 szazalékos emelés pedig mintegy 4.300 forintot jelenthet havonta. Ezekkel 2021-t61
148.500 forintra emelkedik a havi atlagnyugdij. 1 millié 210 ezer nyugdijas az atlagnyugdijnal
alacsonyabb Osszeget kap kézhez havonta, tehat 10-bdl 6 nyugdijas nem szamithat a fenti 37,1
ezer forintra, de nagyjabol 200 ezren a felére sem. A 73,5 ezer kisnyugdijasnak - akik 60 ezer
forint kortil, vagy az alatti ellatast kapnak - havonta, a két emeléssel egyiitt sem kapnak majd
havonta 100 forintnal tobbe emelést. 54 ezren tobb mint tobb mint az atlag duplajaval

rendelkeznek, igy mintegy 75 ezer forinttal néhet nyugdijuk.
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https://www.penzcentrum.hu/nyugdij/nyugdijemeles-2020-2100-forint-emelest-kapnak-atlagosan-az-idos-magyarok.1102242.html
https://www.penzcentrum.hu/nyugdij/nyugdijemeles-2020-2100-forint-emelest-kapnak-atlagosan-az-idos-magyarok.1102242.html

IV. A GAZDASAGI FOLYAMATOKAT BEFOLYASOLO KOCKAZATI TENYEZOK

A koronavirus-jarvany Magyarorszagon is érezhetd valsagot, a gazdasag-tdrsadalom szinte
valamennyi teriiletén nyilvanvaléan egy hosszan elhtizodd veszélyhelyzetet okozott. A
kornyezetvédelemben, az 6koldgiaban mar évek o6ta meglévo problémak tovabb mélylilnek. A
tarsadalomban pedig nagyon érdekes az, hogy tobb szektort érintd mobilitas korlatozas tortént.
A személyi szolgaltatasokban nagyon erdsen jelentkezik ez, pl. a turizmusban, de jelentkezik a
nemzetkozi aru- €s személyforgalomban, valamint érzik a korlatozast a kisvallalkozasok is.
Emellett nagyon komoly mértékig keresleti és kinalati sokkot is okoz a valsdg, majd a méasodik

hullama is.

Tulajdonképpen a termel6i lancok megszakadasa az, ami hosszabb tavon veszélyhelyzetet
jelent. A kiils6- és belsd piacok is megrendiilnek, tobb régidban egyszerre jelentkeznek ezek a
problémaék és jelenleg a globdlis hierarchidban nincs is semmiféle atharitasi lehetdség. Ezért
sziikséges, hogy megfeleld szolidaritast tanusitsunk egymassal szemben a tarsadalmi s

gazdasagi nehézségek rendezésénél.

A magyar valsagkezel0 csomag a nyar kozepére bejelentett intézkedések alapjan a GDP 4,3 %-
at érik el. Mar aprilis elejétdl két Alap jott 1étre. A Gazdasagvédelmi Alap a GDP 2,9 %-at
osztja szét, mintegy 1.345 milliard Ft-ot. Tulajdonképpen a minisztériumokbdl 922 milliard Ft,
a Foglalkoztatasi Alapbol 423 milliard Ft-os atcsoportositast jelentett. A masik ilyen a Jarvany
Elleni Védekezési Alap, amely a GDP 3,4 %-at, tehat 663 milliard Ft-ot jelent. Itt a
koltségvetési tartalékrol, a mar eldontott béremelések atcsoportositasardl van sz6. Az alap
feltoltéséhez megoldasként 34 milliard Ft-ot az dnkormanyzatoktdl a gépjarmiiado elvonasat €s
a politikai partok allami tdmogatasanak 1,2 millidrdos szlikitését jelenti. Természetesen
a Jarvany Elleni Védekezési Alapba 0j forrasok is bekeriiltek, azaz 91 millidrd Ft pdtadot
kiskereskedelemre, multikra, pénziigyi szférara lehet kivetni. 2020. jalius 1-t61 pedig segt6i a
gazdalkodokat néhany kedvezmény bevezetése is, igy a mar kordbban bejelentett szocidlis

hozzajarulasi ad6 15,5 %-ra torténd csokkenése.

Magyarorszagon a munkahelyek védelmét tobb szinten valositjdk meg. Egyrészt a
részmunkaidds foglalkoztatas tamogatasaval, ez esetben 4 honapra lehetett augusztus 31-gyel

bezarolag palyazni. A lehetdség 270 ezer dolgozot, 55 ezer véllalkozast érint és mintegy 105
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milliard Ft-os kiadast jelent. Emellett a 25 év alattiak és a hossz(tavii munkanélkiiliek
foglalkoztatasanak tamogatasa is zajlik, amely 1ényegében hat, plusz tovabbi harom hoénap
tovabb-foglalkoztatast jelent. Ez esetben, havonta maximum bruttdo 200 ezer Ft tamogatast
juttatnak a foglakoztatonak. Juliusban 34 ezer {6 kertilt ebbe a tAmogatasi korbe, kozottiik 80

%-ban a valsag miatt allasat elvesztett dolgozo van.

A valsag gazdasagi-tarsadalmi hatdsai korében mindenképpen hangsulyozni kell, az allam
ellenérz6 képességének a megnovekedését. Azt is tapasztaljuk, hogy a varoson kiviili térségek
komoly mértékben felértékelddnek és atmeneti/vagy tartds életmod valtozas kovetkezik be.
Izgalmas a munkahelyek atalakulasa, a szervezet iranyitds megvaltozasa, korszertsitése és a
home office jelent0s elterjedése. A felgyorsult digitalizaciéo mellett nyilvanvaloan a fogyasztoi
szokasok tartos valtozasa is bekovetkezhet. Hosszabb tavl hatasként szamolhatunk azzal, hogy
a virusra érzékeny emberek helyett automatat, robotot vagy valamilyen szoftverrel miik6do

internetes megoldast lehet alkalmazni.

A valsdg kezelésének eddigi kedvezd tapasztalatai kozott 1ényeges az egyes agazatban
dolgozok béreinek megemelése, a munkat terheld jarulékok elengedése alapvetd fontossagu
1épés volt. A fokusz tehat a munkahelyek minél szélesebb korti megorzése. A vallalati szféra
azonban komoly gondokkal kiizd. A munkaer6, munkaerépiac kérdései koziil els6rendii
fontossagu azonban, hogy a human tékét hogyan sikeriil szinten tartani, megdrizni, hiszen ez a

gazdasag Ujra inditdsanak alapvetd feltétele lesz.

A kereset és a kinalat 6sszeomlasa nagyon nehéz helyzetet teremtett. Arra a helyzetre, hogy
elhuzodik ez a valsag, ez a recesszio komoly esély van, hiszen a jarvanynak mar egy masodik
hullama alakult ki. A potencialis novekedés veszteségét lehet minimalizalni azzal, hogy a
gazdasagpolitika nagyobb keresletet biztosit a gazdasagban. Ennek nyilvanvaloan korlatjai

vannak, amelyeket figyelembe kell venni.

Nehézséget jelent az is, hogy a valsag soran, a valsagbol torténd kildbalashoz egyszerre van
sziikség az egészségiigyi helyzet kezelésére meg a gazdasagi védekezésre is. Es az is igaz, hogy
kevés tapasztalatunk van, mert ez a mostani nem hasonlit a korabb gazdasagi valsagokhoz,
egyszerre van a kereslettel és a kinalattal is probléma. A kereslet hirtelen visszaesett, és ezzel
egylitt a fogyasztas és a beruhazas is. A kinalat pedig nagyon gyorsan csokken. Rendkiviili

helyzetben rendkiviili. Jelen esetben olyan gazdasagpolitikai beavatkozasokra van sziikség,
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amely egylitt képes kezelni valamennyi jelenlegi problémat. A helyreallitds megvaldsitasanak
esélye nagy kérdés és sikerességét is a jelenlegi magyarorszagi gazdasagi-tarsadalmi helyzet
fogja meghatérozni. J6 és hasznos makrogazdasagi folyamatok mentek végbe az elmult
években. Az évek ota jelentdsen ndvekvd gazdasag, a teljes foglalkoztatashoz mar kozel 1€vo
munkapiaci helyzet, a stabil finanszirozasi képesség, ezek nagyon jo alapot jelentenek a

majdani Gjra épitkezéshez.

A jarvany gazdasagi kezelése soran sziikséges, hogy a késdbbi novekedéshez megfeleld
kapacitasokat tartsunk meg, tehat a potencialis novekedési képességiink megmaradjon. Ehhez
munkapiaci és adorendszer teriiletén kell jelents engedményeket tenniink a vallalatok szdmara,

azért hogy elbocsatasok helyett a munkahelyeket tartsdk meg.

Lényeges a valsagkezelés folyaman a digitalizacié jelent6s felgyorsulasa. A készségek,
képességek ehhez a munkahoz nagyon fontosak. Az a munkaerd, amely a digitalis technologiak

terén jartas, nagyon komoly versenyeldnybe keriil majd.

A kereslet élénkités is cél lehet a jarvany hatdsainak a lekiizdésében. Néhany kulcsagazat
teljesitménye teljesen ledllt, turizmus, vendéglatas, szallitmanyozas némileg a gépipar is, a
szorakoztatdipar. Vannak dgazatok ahol a majdani Ujraépités majd esetleg tobbletmiiszakok
beinditasat is megkoveteli, de valdszinli, hogy sok dgazatban csak nagyon fokozatosan lehet
ujraépiteni a gazdasagot. Itt célzott kereslet élénkitd programok kellenek, nyilvan ilyen a

turizmus terilete.

A keresletélénkités mellett a beruhazasi programok inditdsa is 1ényeges lehet. Itt olyanokra kell
a hangsulyt helyezni, amelyeknél a hazai tovabb gyliriz6 hatdas magas és a jovObeni
novekedésiik képességeit segiti eld. Egyelére az egészségiigyi védekezés szempontjabol fontos
agazatokra jutott tobbletforrasok, elhalasztott infrastruktira, projektek a digitalis atallast

gyorsito fejlesztések tartoznak a beinditandd beruhdzasok korébe.
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V. A 2020. EVI ELOREJELZESEK OSSZEVETESE

A gazdasagi novekedés visszaesése ...

A koronavirus jarvany olyan bizonytalansagot idézett eld a vilaggazdasadgban, amelyre az
utébbi fél évszazadban nem volt példa. A vilagméretiivé valt jarvany a kormanyokat rendkiviili
intézkedések meghozatalara kényszeritette, amelyek kozvetleniil hatottak a gazdasag
mukodésére. A jarvany kovetkezménye a globalis gazdasag utobbi évtizedekben nem tapasztalt
mértékii visszaesése. Igaz ugyan, hogy a vilaggazdasag mar 2019-ben is a korabbi évekétol
elmaradt dinamikaval béviilt. A vilag GDP névekedése 2018-ban 3,6% volt, 0,2
szazalékponttal kisebb mint az el6z6 évben. 2019 pedig tovabb lassult 0,6 szazalékponttal a
novekedés iiteme, és csak 3%-kal boviilt a globalis gazdasag. A Nemzetkozi Valutaalap a
gazdasagi korforgas vilagjarvany altal kivaltott lassulasanak kovetkezményei miatt mar
aprilisban a vilaggazdasag 3%-os, juniusban pedig 4,9%-0s visszaesésével szamoltak. A fejlett
gazdasagokban a tavaszi, illetve nyari prognozisukban a bruttd hazai termék 6,1%, illetve 8%-
os, mig a feltorekvd ¢és fejlodd orszagokban 1%, illetve 3%-0s GDP csokkenését

prognosztizaltak. Azo6ta azonban ez a modositott prognozis optimistanak latszik.

Az OECD tagorszagok egyesitett brutté hazai terméke a masodik negyedévben — szezonalisan
kiigazitott adatok szerint — 9,8%-kal csokkent 2020 els6 negyedévhez, és 10,9%-kal 2019 azonos
iddszakahoz viszonyitva. A legfejlettebb orszagokat jelenté G7 csoport ennél is nagyobb mértékii
zuhanast jelzett. Az egyesitett GDP 10,8%-kal esett vissza az el6z6 negyedévhez, és 12,1%-kal a
2019-es novekedéshez képest. A masodik negyedéves adatok alapjan a legkevésbé az Amerikai
Egyesiilt Allamokat érintette a valsag, ott a brutté hazai termék csupan 9,5-9,5%-Kal esett vissza az
el6z6 negyedévhez, és a mult év azonos idészakahoz képest. Japanban a méasodik negyedévben az
els6hoz képest 7,8%-kal, az egy évvel korabbihoz pedig 10%-kal csokkent a GDP. Kanadaban
a brutt6 hazai termék volumene 12%-Kkal lett alacsonyabb az el6z6 negyedévhez, és 13,5%-kal
az el6z6 év azonos idészakahoz mérve. Ausztraliaban 7%-0s, illetve 6,3%-0S a vuisszaesés.
Izraelben a GDP volumene 8,1%-kal csokkent az el6z6 negyedévhez, és 7,8%-kal az egy évvel

korabbihoz képest. Koreaban 3,2%-Kkal illetve 2,8%-kal esett vissza a novekedés.
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Egyértelmii novekedett azonban a kinai gazdasag! 11,5%-kal emelkedett a brutt6é hazai termék
az el6z0 negyedévhez, és 3,2%-kal az egy évvel korabbihoz képest. Dél-Amerikaban is nehéz
a helyzet. Brazilia korabbi gazdasagi valsagat tovabb nehezitett a virus-valsag, a brutté hazai
termék 9,7%-kal esett vissza az el6z6 negyedévhez, és 11,4%-kal az egy évvel megel6z6hoz.
Chilében a gazdasag 13,2%-kal sziikiilt 2020. els6 negyedévéhez, és 13,7%-kal a mult év
azonos iddszakahoz viszonyitva. 2020 masodik negyedévében Indonézia bruttd hazai terméke
6,9%-kal kisebb, mint 2020 els6 negyedéve és 5,4%-kal az el6z6 évinél. Torokorszagé 11%-
kal esett vissza a masodik negyedében, és 9%-kal az el6z6 évhez képest. Mexiko GDP-je pedig
17,1%, illetve 18,7%-kal sziikiilt.

Az Eurodpai Unié brutté hazai terméke a masodik negyedévben az el6z6 negyedévhez képest
11,7%-kal, mig a mult év masodik negyedévéhez mérve 14,2%-kal mérséklodott. Az eur6zonaban
ennél nagyobb volt a visszaesés, 12,1%, illetve 15% a csokkenés. A német gazdasag GDP-je a
masodik negyedévben az el6z6hoz mérve 9,7%-kal, mig az el6z6 évhez képest 11,7%-kal esett
vissza. Az eurdOvezet masik két nagy gazdasagaban még komolyabb visszaesést mértek.
Franciaorszagban 13,8%-kal, illetve 19%-kal zsugorodott a GDP. Olaszorszagban pedig a GDP
12,4%-kal csokkent az elso, €s 17,3%-kal a mult év azonos negyedévéhez viszonyitva a GDP. Az
Egyesiilt Kiralysag brutté hazai terméke a masodik negyedévben 20,4%-kal, illetve 21,7%-kal

csOkkent.

A gazdasagelemzd intézetek, nemzetkdzi gazdasagi szervezetek egyre pesszimistabb
elorejelzéseket készitenek. Az IMF szerint azonban elképzelhetd, hogy 2022-ben a globalis
gazdasag mar 5,4%-kal boviil, azaz 2020-2021 atlagaban gyakorlatilag stagnalast feltételez. A
vilaggazdasag 2022-ben pedig Gjra a 2019 évi szintre keriil. A fejlett gazdasagok esetében nem
ilyen optimistak, az Eurdpai Uni6 gazdasagara a prognézis 2020-ra 7,1%-o0s, az eurdzonara
7,5%-o0s, juniusban mar 10,2%-0s zsugorodassal szamolt, amit a jov6 évben 4,8%-0s, illetve
6%-o0s boviilés kovethet. Az Eurostat legfrissebb jelentésében az Eurdpai Unid bruttd hazai
terméke a masodik negyedévben 11,9%-kal csokkent az el6z6 negyedévhez, és 14,4%-kal
2019masodik negyedévéhez képest, mig az eurézonaban ezek a mutatok 12,1%, illetve 15%.
Az IMF legujabb prognozisaban a német gazdasag 7,8%-kal, a francia 12,5%-kal, az olasz és a
spanyol pedig egyarant 12,8%-kal esik vissza.

Az OECD progndzisa az IMF eldrejelzésénél pesszimistabb. A jarvanynak felteheté masodik
hullama miatt a vilaggazdasag ez évi zsugorodasat 6% ¢és 7,6% kozott varjak, mig jovore 2,8%

€s 5,2% kozotti boviilést jeleznek. A G20 csoport bruttd hazai terméke prognozisuk szerint idén
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5,7%-kal, illetve 7,3%-kal csokkenhetnek, mig jovore 3,1%-kal, illetve 5,5%-Kkal
novekedhetnek. Az OECD tagorszagokra vonatkozo eldrejelzés ez évre 7,5%-0s, illetve 9,3%-
os visszaesés, mig 2021-ben 2,2%-0s, illetve 4,8%-0s GDP emelkedés. Az Amerikai Egyesiilt
Allamokban 2020-ban a brutté hazai termék érzékelhetd, 7,3% és 8,5% kozotti mérséklédése,
a jovo évben pedig 1,9% ¢és 4,1% kozotti emelkedése redlis. Az eurdzona gazdasagara erdteljes
visszaesést jelz6 prognozist adnak, amely szerint idén 9,1% és 11,5% kozotti visszaesés, mig
2021-re 3,5% és 6,5% kozo6tti novekedés lehet.

A vilag masodik legnagyobb gazdasagban, Kinaban 2020-ban ugyancsak lesz csokkenés, de
csupan 2,6% ¢és 3,7% kozotti, és ezt 2021-ben 4,5% ¢és 6,8% kozotti GDP emelkedés koveti.
Indiaban 3,7% és 7,3% koOzotti visszaesést, és 2021-ben 7,9% és 8,1% kozotti ndvekedést

jeleznek.

A magyar gazdasag a mult év végéig — valamelyest csokkend dinamikaval — kiemelked6
iitemben boviilt. A szezondlis és naptarhatasok kisziirésével kozzétett adatok szerint a 2016. évi
szerényebb, 2,1%-os iitemet kovetéen 2017-ben mar érzékelhetd volt a 2014-2020 évek
kozéptava unids ciklusdban erdltetett iitemben lehivott, illetve a hazai koltségvetésbol
megeldlegezett jelentds forrasok élénkitd hatasa. Ennek megfeleléen — a KSH korrigalt adatai
szerint — 4,5%-kal, 2018-ban 5,1%-kal emelkedett a bruttdé hazai termék volumene. A mult év
egészében a bruttd hazai termék volumene 4,9%-kal haladta meg az egy évvel korabbit. Ez a

dinamika az Eurdpai Unidban — az irorszagi utdn — a masodik legmagasabb érték.

A magyar gazdasag az elmult években novekedése jelentés dinamikajaval tint ki. A GDP
boviilés mindenképpen figyelemre mélto volt, de szerkezete az unios forrasok altal gerjesztett
gyors gazdasagi névekedést a késébbiekben nem teszi majd lehetdvé, hiszen ezek az 6sztonzok
kimeriilében vannak. A varhato lassuldst a pandémia jelentdsen erdsiti és a magyar gazdasag
természeténél fogva a belsd fogyasztasra épiilé novekedés egyensulyi veszélyeket jelent.
Szakértdk szerint a bruttd hazai terméknek a nemzeti szamldk szdmbavételi elvét kdvetd
szamitasa feltilértékeli a GDP volumenét, a statisztikaban kimutatott dinamika kiilonésen a
beruhazasok esetében jelentdés mértékben feliilértékelt lehet, €s igy akéar fél szazalékponttal

nagyobb GDP indexet mutat a redlisnal.
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A valsag valamennyi korabbi elérejelzést feliilirta. A Pénziigyminisztérium, a Magyar Nemzeti
Bank a KSH maésodik negyedéves elozetes GDP becslése utan, a gazdasagkutatod intézetek
pedig mar az elsd negyedévi eldrejelzéseikben modositottdk korabbi makrogazdasagi
progndzisaikat. A Kormanynak a Koltségvetésen alapuldo 2020 évi tervszamai alaposan

megvaltoztak. Az MNB a szeptemberi Inflacios jelentésében adott egy egészen 1j prognozist.

A gazdasagkutatok és a piaci elemzOk folyamatosan vizsgaljak a gyorsan valtoz6 gazdasagi
kornyezetet €s feltehetden idorél- idére moédositani fogjak eldrejelzéseiket. Az aldbbi —
érthetéen hianyos — tablaban osszefoglaltuk a 2020-ra és 2021-re vonatkozd elérhetd

legfrissebb makrogazdasagi mutatdkat.

Makrogazdasagi eldrejelzések
) GDP Kolts.e’gvetes1 inflacié Mun!(a’nelku
EV hiany liség
valtozas az el6z0 évhez, %
oM 2020 -5,1 (-7)- (-9)
2021
MNEB 2020 |(-5,1)- (-6,8)| (-7,5)-(-7) | 3,5-3,6 | 4,4-4.7
2021 4,4-6,8 | (-35)-(-39) | 34-36 | 48-58
; ) 2020 -5,2 -7,3 3,7 4,2
Szadzadvég
2021 4,5 -3,5 4,2 3,7
Kopint-Térki 2020 -5 -5,2 3,2 5,5
2021 3,5 -3,8 3,4 4,3
GKI 2020 94 -5 103,3 6
2021
Pénziigykutats | 2020 | (-4)-(-8) 8,3 3,6 4
2021 2 (3) -3,4 3,4 3,7
EcoVista 2020 -7,5 (-8) - (-10) 5,2 6,5
2021 -4,5 (-6) - (-8) 4,4 5,5
ING Bank 2020 . 3,4
2021 5,5 3,15
CIB Bank 2020 -4,5 3,5
2021 4,5 3,2
ERSTE Bank 2020 3 3,55
2021 5,5 3,15

Forras: MNB, PM, Kopint-TA'RKI, Szazadvég, GKI, Pénziigykutato, Portfolio
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