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F6bb megallapitasok

Az Uzleti szféra Osszesitett varakozdsdnak indikatora rendkiviil er6sen nyitotta a 2016. évet. A
jelent6s javulast egyedil az épitGipari indikator csokkenése mérsékelte valamelyest. A szolgaltatd
szektor indexe a historikus cstcsot kozeliti: a foglalkoztatasi és a keresleti kilatasok is kedvez6ek. A
kiskereskedelmi indikator javulasat az dgazat megkérdezettek altal vart élénkilése vezérelte. Az ipar
kilatasai Ujra javultak, koszonhet6en az er6s6dé6 termelésre vonatkozd varakozdsoknak. A fogyasztoi
bizalmi index 22 hdnapja nem latott cslicspontra ugrott, amit a kedvez6 pénzligyi és munkaerdpiaci
tendencidk magyaraznak. Az darvdrakozasok mind a lakossag, mind az Uzleti szféra esetében a
mérsékelt inflacios kornyezet fennmaradasat vetitik elére.

Uzleti szféra varakozasainak alakulasa

Az ipari vallalatok bizalmi indexe 2016 janudrjdban a havi Osszevetés alapjan 0,9 bazisponttal
emelkedett, igy 5,4 bazisponton zart. Eves 6sszevetésben kdzepes mértékd emelkedést mutatnak az
adatok. Az ipari bizalmi mutatd részindexei kozil januarban Ot esetben javulds, mig ketténél
gyengilés figyelhet6 meg. A lanyhdbb kilsé kereslet miatt az exportmegrendelések megitélési
szintjének emelkedése kisebb mértékl volt a teljes allomanyra vonatkozd indikdtor szintjének
novekedésénél. A hazai megrendelések felfutdsat az ipari rendelésallomdnyra vonatkozé adatok is
aldtamasztjdk. Az el6z6 negyedév termelését érintéen a teljesitmény megitélése enyhén javult. A
kovetkez6 idGszakra vonatkozéan viszont jelentGsen er6sodtek a termelési varakozdsok. Emellett az
ipari szerepl6k az értékesitési arak csokkenésére szamitanak a koévetkez6 hdnapokban. Tovabba
jelent6s mértékben visszaestek a kovetkez6 negyedév foglalkoztatasi varakozasai.

Bar decemberben harom hdnap utdn megdllt az épitSipar bizalmi indexének csokkenése, ez nem
jelentett trendforduldt: janudrra ismét mérsékl6dott az indikator értéke. A mutaté —12,4 pontra
stllyedése f6ként a rendelésallomany korabbinal kedvezétlenebb megitélésének kovetkezménye, de
a szektor borusabba valé arvdrakozasai is az index csOkkenése iranydba mutattak. Janudrban az
épitGipari vallalkozdsok megitélése szerint kibocsatasukat leginkabb az elégtelen kereslet fogta
vissza, ami jelentdsen kedvezétlen irdnyba mozdult a mutaté decemberi, historikus mélypontjahoz
viszonyitva is. A szektor teljesitményének béviilését az elégtelen kereslet mellett f6ként a szigoru
pénzigyi feltételek és a képzett munkaerd hianya gatolja, mig az épitGipari vallalkozasok megitélése
szerint a kedvezGtlen idGjaras harom éve nem latott mértékben akadalyozza a kibocsatast. A lakdsafa
csokkentése és a CSOK bevezetése még nem érezteti hatasat az dgazati varakozasokban.

A kiskereskedelem szezonalisan kiigazitott bizalmi indexe januarban 10,5 bazisponton allt. Legutébbi
anyagunkban a vdlaszok inkoherencidjara hivtuk fel a figyelmet. Az idei évben bevezetett
intézkedések keresletélénkité hatassal jarnak, ezzel egybehangzéan a megkérdezettek (zleti
tevékenységiik élénkilését vartdk mégis a tobbi dimenzidban pesszimistan lattdk a jovét. Ezzel
szemben a januari értékek kiemelked6en magasak, ugy a mult hénaphoz, mint az elmult év azonos
id6szakdhoz viszonyitva. Két dolgot érdemes kiemelni. Az egyik az elmult harom hénap Uzleti
tevékenységének értékelése, eszerint december—januarban a vartnal tobbet koltottek az emberek. A
masik fontos tényez6 a készletidllomany megitélése, a valaszaddk az allomanynagysagukat a
szlikségesnél magasabb szint(iként jellemezték. Szemléletvaltason mehettek keresztil a valaszadok,
és a keresletélénkdilésre felkészilve mar el6re megndvelhették készleteiket.
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A szolgdltaté szektor szezondlisan kiigazitott bizalmi indexe a 2016-os év els6 hdnapjiban
12,5 bazispontra nétt. Ez kiemelked6nek szamit, tekintve, hogy a 2002 6ta készitett mutaté ez ideaig
minddssze harom alkalommal ért el legalabb ekkora értéket. Mindez annak kdszonhetd, hogy mind a
keresletre, mind pedig a foglalkoztatdssal kapcsolatos varakozdsokra vonatkozé részindikator
historikus cslcsot ért el. Ez annak is betudhatd, hogy az elmult hdnapokban az lzleti kornyezet, a
foglalkoztatds és a kereslet is javult, illetve, hogy ez 6sszhangban volt kordbbi varakozdasaikkal,
novelve ezzel optimizmusukat. igy a gazdasagi szereplék szerint a szolgaltatd szektorban rendkiviil
kedvez6 folyamatok mennek végbe, amit egyediil az arnyal, hogy a megkérdezettek tébbsége Ujra az
arak csokkenésére szamit. Ez azonban ez esetben nem a kedvezGtlen keresleti viszonyokra, hanem
inkabb az élesedd arversenyre vezethetd vissza, ami inkdbb az dgazat fejlédésének iranyaba hathat.

1. dbra: Az iizleti szféra négy f6 agazata és a fogyasztok gazdasagi varakozasanak kompozit indexei (egyenleg)
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Megjegyzés: Szezondlisan kiigazitott adatok. Forrds: Eurostat ESI Indicators

Fogyasztéi varakozasok alakuldsa

A fogyasztoi varakozasok egészét kifejez8, szezonalisan kiigazitott bizalmi index rendkivil kedvezé
értéken nyitotta a 2016. évet. Folytatva a pozitiv trendet, mind havi, mind éves dsszevetésben javult
az indikator (rendre 2,7 és 7,3 bazisponttal), amely igy jelenleg 22 havi csucspontjan, —16,2-es
értéken tartdzkodik. A kompozit indikator javuldsa mogé tekintve az egyes részindikatorok szinte
kivétel nélkiil kedvezd iranyd valtozasrdl szamolnak be. A legmarkansabb eltérést a lakossag pénzigyi
helyzetére vonatkozd megitélése mutatja, amely pozitiv tartomdnyba emelkedett, vagyis toébb az
optimista, mint a pesszimista hdztartds. Erre legutoljdra 2014 tavaszan volt példa, vagyis az elmult
kozel két év kedvez6 gazdasagi folyamatait a haztartdsok sajat maguk is tapasztaljdk. Az orszag
egyéves gazdasagi kilatasait is kedvez6bben itélik meg a fogyaszték, mikozben jelentésen csdkkent
azok aranya is a lakossagon belill, akik a munkanélkiliség emelkedésére szamitanak. Mindez
O0sszhangban van azzal, hogy 2015-ben rendkivil j6 évet zart a hazai munkaerépiac, kozel
1 szazalékponttal csokkent az allastalanok aranya 2014-hez képest. Ezzel lehet kapcsolatban az is,
hogy januarban jelent6sen emelkedett azok aranya, akik ugy vélik, hogy a kovetkezé egy évben
képesek lesznek megtakaritani. Ehhez nagyban hozzajarulhat a tovdbbra is dinamikusan emelkedé
realbér. A tartdsan nyomott inflacids kérnyezet tovabb mérsékelte a lakossag inflacids varakozasait:
historikus mélypontra siillyedt azok aranya, akik gyorsan er6sodé inflaciéra szamitanak. Ezzel
parhuzamosan tovabb nétt azon haztartasok sulya, akik kedvezéen itélik meg sajat anyagi
helyzetiiket, a mutatd értéke 2006 utan jart ilyen magassagban utoljara.



