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F6bb megallapitasok

Az Uzleti szféra Osszesitett varakozasanak indikdtora rendkiviil erés janudri adat utdn jelent&sen
csokkent. A visszaesést egyediil a kiskereskedelem indikdatora mérsékelte valamelyest. A szolgaltaté
szektor indexe csokkent, de tovabbra is magasan all, és a foglalkoztatdsi és keresleti kilatasok
tovabbra is kedvez6ek. A kiskereskedelmi indikator kis mértékben javult. Az ipar kilatasai ismét
romlottak, koszonhetéen a csokkend megrendeléseknek. A fogyasztéi bizalmi index a januari 22
hdénapos cslcshoz képest romlott, amelyet a rosszabb gazdasagi és pénziigyi varakozdsok
magyaraznak. Az darvarakozdsok mind a lakossagnal, mind az Uzleti szféraban — az épitGipar
kivételével — a mérsékelt inflacios kornyezet fennmaradasat vetitik elére.

Uzleti szféra varakozasainak alakulasa

Az ipari vallalatok bizalmi indexe 2016 februarjdban a havi Gsszevetés alapjan 2,0 bazisponttal
csokkent, igy 3,4 bazisponton zart. Eves dsszevetésben kismértékii csokkenést mutatnak az adatok.
Az ipari bizalmi mutatd részindexei kozll februarban harom esetben javulds, mig négynél gyengiilés
figyelhet6 meg. Az exportmegrendelések megitélési szintje kevésbé esett, mint a teljes allomanyra
vonatkozd, markansan csokkend indikator. Utdbbi mutatdé mar negativ tartomanyba kerdilt, 2015
majusa Ota el6szor. Az el6z6 negyedév termelése kapcsan a teljesitmény megitélése enyhén javult. A
kdvetkez6 id6szakra vonatkozdan termelés esetében is er@sddtek kis mértékben a varakozasok.
Emellett az ipari szerepl6k az értékesitési arak csokkenésére szdmitanak a kévetkezé hdnapokban.
Ezen kivil kismértékben romlottak a kbvetkezd negyedév foglalkoztatdsi varakozasai is.

Januar utan februdrban ismét csokkent az épitbipar bizalmi indexe, melynek —15,5 pontos értéke
féléves mélypontnak tekinthetd. A szektor véllalkozasai szerint jelent6sen csékkent kibocsatasuk az
elmult harom hénap sordn, ami az épitGipar hozzdadott értékének visszaesését vetiti el6re 2016 elsé
negyedévében. Janudrral ellentétben a februdri épitGipari termelést nem akadalyozta kedvezétlen
idgjaras, ellenben a vallalkozasok a korabbinal nagyobb mérték(i munkaeréhidnnyal szembesiiltek. A
lakdsafa csokkentésének és a CSOK bevezetésének hatdsa még nem érzédik a szektor
rendelésallomanyanak alakuldsan. Az épitGipari vallalkozasok tovabbra is elégtelen kereslettel
szembeslilnek sajat megitélésik szerint. Ezzel szemben a szektor darvarakozasai jelentGsen
emelkedtek a tervezet hatdsara: a felmérés szerint az arvarakozdsokat megragadd indikator 11,6
ponttal n6tt egy honap alatt, noha az el6z6 id6szakban mért 6,2 pontos értékénél a valsag éta nem
mértek magasabbat.

A kiskereskedelem szezondlisan kiigazitott bizalmi indexe februdrban 10,9 bazisponton allt. Az elmult
id6szak trendjéhez illeszked6en tovabbra is emelkedésére szamitanak a kdvetkez6 harom hdnap
lizleti tevékenysége és a vart megrendelés allomdny nagysaga kapcsan. Ugyt(nik, hogy az idei évben
bevezetett keresletélénkité intézkedések miatt tobb kiskereskedelmi szerepld varakozo allaspontra
helyezkedett, kivarva a keresleti oldal reakcidjat. Erre utal az, hogy az elmult két honapban a
felhalmozott készletdllomany és a jovSben foglalkoztatni kivant dolgozdk Iétszama esetében
ingadoztak valaszaik. A februari értékek azt mutatjdk, hogy a készletallomany lecsokkent, tovabba
mérsékelt dolgozdi létszambdvités varhatd, igy az ezekre vonatkozd vaélaszok hasonldak a
janudriakhoz. A bazishoz képest egyediil az elmult harom hénap lzleti tevékenységének megitélése
romlott, amely inkonzisztenciat mutat a korabbiakkal, igy egyelére egyedi értékként kezeljik.




il SZAZADVEG,

A szolgaltatd szektor szezondlisan kiigazitott bizalmi indexe 2016 februdrjdban szamottevd
mértékben csokkent, ugyanakkor tovabbra is magas értéken, 6,8 bazisponton allt. A mutaté
mérséklédésében a f6 szerepet az jatszhatta, hogy a gazdasagi szerepl6k némileg korrigaltak az el6z6
honap tulzott optimizmusat. A részindikatorok kozil az inflacids varakozdsok kivételével mindegyik
csokkent. Ezek kozlil azonban a legmagasabb értékliek tovdbbra is az elkdvetkez6 hdénapokra
vonatkozd keresleti és foglalkoztatasi varakozdsok, illetve az alkalmazotti létszam tényleges
alakulasat felméré mutatdk, igy a vallalkozasok bizalmat tovabbra is a jov6re vonatkozd mar
mérsékeltebb optimizmus és a kedvez6 foglalkoztatasi trendek befolyasoljak. Ezzel egyiitt is kedvezé
marad az Uzleti kornyezet alakuldsa, amelyet egyediil a keresletnévekedés jelent6s lassulasa és az
arak vdarhato csdokkenése arnyal.

1. dbra: Az iizleti szféra négy f6 agazata és a fogyasztok gazdasagi varakozasanak kompozit indexei (egyenleg)
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Megjegyzés: Szezondlisan kiigazitott adatok. Forrds: Eurostat ESI Indicators

Fogyasztdi varakozasok alakuldsa

A fogyasztoi varakozasok egészét kifejezd, szezonalisan kiigazitott bizalmi index 2016 februarjaban a
januarban elért 22 havi csucsardl csokkenésnek indult, —19-es értéke 2,8 bazisponttal maradt el az
el6z6 havitdl. Az indikator tekintetében az el6z6 év azonos idGszakahoz képest azonban tovabbra is
novekedést tapasztalhatunk (2,5 bazispont). Az indikator el6z6 hdénaphoz viszonyitott romlasat
legnagyobb mértékben az orszag egyéves gazdasagi kilatasit méré mutatéd okozta. Ez mindenképpen
meglepetés a vartndl magasabb gazdasagi novekedés fényében, am magyarazhatja a 2016-o0s évre
varhatd, az el6z6 évinél alacsonyabb névekedés. Utdbbi lassuldst az Eurdpai Unids forrasok idénre
mérséklédd igénybevétele okozza. Szintén szignifikdns mértékben romlott a lakossag jovSbeni
pénzligyi helyzetére vonatkozd megitélése. A januari jelentds javulds utan ismét tobbségbe keriltek a
pesszimista haztartdsok. Alig valtozott januarhoz képest azok aranya, akik a munkanélkiiliség
emelkedésére szamitanak a kovetkezé évben. E mutatd tekintetében ugyanakkor jelentés,
4,8 bazispontos javulds tapasztalhaté az egy évvel kordbbi értékhez képest, ami visszaigazolja az
elmult id6szak kedvez6 munkaerGpiaci folyamatait. Az egyre alacsonyabb munkanélkiiliség és a
novekvé bérek ellenére is kevesebben gondoljak Ugy januarhoz képest, hogy képesek lesznek a
kovetkez6 évben megtakaritani. Ugyanakkor az egy évvel kordbbi méréshez képesttobb az optimista
valasz. Az alacsony inflacids varakozdsok tovdbbra is jellemzik a lakossagot, bar februarban kicsit
tobben szamitanak novekvé arakra, mint az el6z6 hénapban, de még igy is jéval alacsonyabb ez az
arany, mint egy évvel korabban.



