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VEZETOI OSSZEFOGLALO

A gazdasag alakulésa, a kozeli jovoben varhato folyamatok irdnya €s azok nagysaga is nehezen
szamszeriisithet6. Az elmult masfél évtizedben a vilaggazdasag folyamataiban kialakult
komoly nehézségek, majd a valamennyi régiora kiterjedd egészségiigyi vészhelyzet
akadalyozta, illetve jelentGsen lelassitotta az altalanos gazdasagi és tarsadalmi fejlodést. Gijabb
visszaesést okoz elsdsorban az orosz-ukran haboru, valamint a regionalis konfliktusok és az
eddigi nemzetkdzi egyiittmiikodés megvaltozasa. Kérdéses, vajon van-e visszatérés az
emberkOzpontu altalanos fejlddéshez, ¢és kiilonosképpen a globalis problémak tervezett

megoldasaihoz.

A korabbi valsadgok kezeléséhez mérten sokkal atfogdbb segitség ellenére 15-20 évvel tolodik
a tervezett fejlodés szintjének elérése. Négy évtizede nem tapasztalt mértékii inflacid terheli a
fejlett gazdasagokat. Az egyre nagyobb mértékii, a kezdetben még csak atmenetinek jelzett
magas inflaci6 tobb éven at gatolni fogja a gazdasag mitkodését és a tarsadalom meghatarozé
maradhat. Jellemzd, hogy az arszinvonal novekedés mar most beépiil a gazdasagi szereplék

varakozasaiba, azaz nehéz lesz csokkentése, az inflacio megtorése.

Az elsédleges gazdasagpolitikai feladat az érintett orszagok gazdasdgokban a magas arnyomas
mérséklése, valamint ezzel egyiitt a Covid-vilagjarvany lekiizdése soran 1éthozott
allamhaztartasi hidny csokkentése. Szamolnunk kell a gazdasagi novekedés lassulasaval, a
stagnalashoz kozeli allapottal, amelyek az elkeriilhetetleniil szigort monetaris és fiskalis

politika sziikségszer(i kovetkezménye.

Szamolhatunk egy elhtizodo, tartos recessziot feltételezd forgatokonyvvel. 2022 erételjes elsd
felévi novekedése kovetkeztében idén a magyar gazdasdg 2,5-3 széazalékos ndvekedése

lehetséges, de a GDP iiteme jovore mar 1 szézalék koriilire lassul.

A legval6dszinlibb becslés szerint ugy tlnik, hogy negyedévrél-negyedévre akar mar a
kovetkez6 harom negyedévben visszaesik a GDP. Az is feltételezhetd, hogy 2022 negyedik és
2023 elsé negyedévében a bruttdé hazai termék az el6zd év azonos idészakdhoz mérve is

csokkenhet. Az dtmeneti recesszi6 utan a novekedés 2023 végére helyreallhat.
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MAKROGAZDASAGI HELYZETKEP

A 2022-es a masodik negyedévben az Eurdépai Uni6 — ¢és az eurdzéna -
bruttd hazai terméke csupan 0,6%-kal nétt az el6z6 negyedévhez, és mintegy 4%-kal az el6z6
¢v azonos idOszakahoz viszonyitva. Az eurédvezet nagy gazdasagaiban is komoly gondot
okozott a pandémia. A német gazdasag a masodik negyedévben 0,1%-kal boviilt az el6zd
negyedévhez, és 1,7%-kal a megel6z6 év azonos iddszakaéval 6sszevetve. A francia ndvekedés
0,5%, illetve 4,2% volt, mig az olasz boviilése 1,1%, illetve 4,7% lett. A két évvel ezelott még
uniods tag Nagy-Britannia GDP-je a masodik negyedévben 0,1%-kal csokkent az el6z6 évi
azonos id6szakhoz képest pedig 2,9%-kal emelkedett.

A magyar gazdasag 2022 kdzepére lassulo, fontos szegmenseiben kritikus helyzetbe keriilt. A
leginkabb érezhetd folyamok kozil is kritikussé valt az inflacié évtizedek 6ta nem tapasztalt
gyorsan novekedése és a forint arfolyamanak a mar tobb mint egy évtizede tartdé folyamatos
leértekelddése, amely esetenként alakitotta a gazdasdgpolitika mozgésterét. Tovabbi oka a
jelenlegi helyzetnek a bérszinvonal — sok szempontbol indokolt és racionalis — folyamatos
emelése. E folyamat sziikségességét idaig jol magyarazta a magyar bérek jelentdsen elmaradéasa
az unios, és a kornyez6 orszagok atlagatol, mégis ez a novekedés az utobbi években mar

meghaladta a gazdasag teherbirasat és most inflacionoveld hatasa egyértelmiivé valt.

Ugy tiinik, hogy a jegybank a forint arfolyaméanak folyamatos leértékelédését nem képes
érdemben befolyasolni, a gazdasagpolitika késon reagalt a gyorsuld inflaciora. A kornyezd
orszagokénal nagyobb alapkamat-emelés sem igazan hatasos, és a forint értékelddik le a

térségben, a legnagyobb mértékben.

A GDP 2020-ban 4,5%-kal csokkent, 2021-ben 7,1%-kal emelkedett. A 2021. évi
gazdasagi teljesitmény 2,3%-kal haladta meg a 2019 évi novekedést. 2022 elsé negyedévben
a brutto hazai termék 2,1%-kal emelkedett az els6é negyedévhez, és — az alacsony bazishoz

viszonyitva — 8%-kal 2021 azonos id6szakahoz képest.
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2022 masodik negyedévében a GDP bdviilése 1%-o0s volt az el6z6 negyedévhez, és 6,5%-0s a
megeldz6 év masodik negyedévéhez képest. A szolgaltatasok hozzaadott értéke 2,4, de az iparé
csak 1,0%-kal nétt, mig a mezégazdasagé 33,6, az épitdiparé pedig 2,8%-kal esett vissza. A
végso fogyasztas Osszetevoi koziil emelkedett a haztartasok fogyasztasi kiaddsanak volumene
1,8%-kal, a kormanyzattél szarmazo természetbeni tarsadalmi juttatasoké 1,1%-kal, és
minimalisan a kdzosségi fogyasztasé 0,3%-kal. Stagnalt a brutté alldeszkoz-felhalmozas 0,2%-

kal. A kiilkereskedelem export volumene 1,5, az importé 0,5%-kal boviilt.

A MAKROGAZDASAG FOBB ADATAINAK NEGYEDEVES ALAKULASA

(el6z6 év azonos id6szaka = 100%)
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2022 els6 hat honapjaban a bruttd hazai termék 7,3%-kal meghaladta az egy évvel korabbit. Ez
év elején kivételes mértékli jovedelem ndvekedés volt a lakossag korében, amely erdsitette a
fogyasztas vezérelt GDP boviilést is. Ezzel egyiitt az dllamhaztartas helyzete jelentésen romlott,
a vart uniés forrdsok késése komoly nehézségeket jelez, ezek eddig minden évben

megkozelitették - esetenként meg is haladtak - a brutté hazai termék 4%-at. 2022 masodik
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feléveétdl egyre érezhetobbé valnak az orosz-ukran héboru gazdasagi kovetkezményei, és a
sziikségszerli gazdasagpolitikai korrekcid hatasai. Ezeken tilmenden az el6z6 év bazishatésa is
csokkenti a novekedés litemét, és a rendkiviil magas inflacié mellett éves szinten a brutt6 hazai

termék korabban elképzelttel szemben csak 2,5-3%-o0s novekedés valoszinti.

A GDP TERMELESI OLDALA

2022 els6 felében az ipar teljesitménye 3,9,%-kal nétt, ezen beliil a feldolgozoiparé 4,5%-kal
az eléz6 év azonos iddszakdhoz viszonyitva. A feldolgozodipar bdviiléséhez a villamos
berendezés gyartasa, illetve az élelmiszeripar ndvekedése jarult hozza legnagyobb mértékben.
Az épitéipari GDP 0,4%-kal nétt, de a mezdgazdasag teljesitménye a sulyos aszaly miatt

35,5%-kal csokkent 2021 els6 félévéhez képest.

2022 masodik negyedévében az év elsé negyedévéhez viszonyitva a gazdasag teljesitménye
1,0%-kal novekedett, ezen belill a szolgaltatasok hozzaadott értéke 2,4, az iparé 1,0%-kal
béviilt, de a mezégazdasagi GDP 33,6%-Kal, és az épitdipal is 2,8%-kal csokkent. A GDP 6,5%-
os novekedéséhez az ipar csak 0,9 szazalékponttal jarult hozza, mig a szolgaltatasok 5,7%-kal.
Ezen 4gazaton beliil a kereskedelem, gépjarmiijavitas, szallashely-szolgaltatas, vendéglatas 1,3
szazalékponttal novelte a bruttd nemzeti terméket. A novekedést 1,1 szazalékponttal fékezte a

mezOgazdasag teljesitményének csokkenése, az épitdipar nem javitotta a GDP volumenét.

2022 masodik negyedévében a el6z0 €vihez, azaz €2021 mésodik negyedévéhez viszonyitva az
ipar teljesitménye 3,9, ezen belill a feldolgozoiparé 4,5%-kal boviilt az el6z6 év azonos
iddszakéhoz képest. A feldolgozoipari dgazatok koziil a legnagyobb mértékben a villamos
berendezés gyartasa, illetve az élelmiszeripar novekedése jarult hozz4 az ipar boviiléséhez. Az
épitdipar hozzdadott értéke 0,4%-kal nétt, a mezdgazdasagé a sulyos aszaly kovetkeztében
35,5%-kal csokkent az el6z6 év azonos id6szakahoz mérten. A szolgaltatasi agak 10,5%-kal
novekvo bruttd hozzaadott értékében jelentds a szallashely-szolgaltatas és vendéglatas (46,2%),
a szallitds, raktarozas (20,9%), valamint a miivészet, szoérakoztatds, szabadidd, egyéb
szolgaltatds (20,8%) teljesitményeinek bdviilése. A szakmai, tudomanyos, miiszaki és

adminisztrativ tevékenység, illetve az informacio, kommunikacié hozzaadott értékeinek
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13,4%-0s novekedése is atlagon feliili. A kereskedelem GDP-je 9,1%-kal, a pénziigyi,
biztositasi tevékenység teljesitménye 6,4%-kal a humanegészségiigyi, szocialis ellatasé 13,6%-
kal, az oktatas teljesitménye 5,4%-kal emelkedett. A kozigazgatas teljesitménye 0,5%-kal

elmaradt ezekt6l.

Ipar

A pandémia hatasara 2020-ban 6%-kal csokkent az ipari termelés, 2021-ben a kibocsatas
boviilése 3%-kal haladta meg a 2019. évi szintet. A termelés az év elsd hét honapjaban 4,9%-

kal nagyobb volt 2021 azonos iddszakanal.

2022 els6 hét honapjaban 2021 azonos iddszakahoz viszonyitva az Osszes értékesités 61%-at
ado export/kivitel volumene 4,1%-kal, mig a hazai értékesitésé 8,4%-kal nétt. A termelés a
régiok koziil csak Nyugat-Dunantilon esett vissza, mégpedig 3,6%-kal. A tobbi régidoban 0,6

¢s 8,8% kozott emelkedett, st boviilt a volumen 11,2%-kal Pest régioban.

Az ipari termelés és értékesités
(folyd aron, milliard Ft)
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2022 juliusaban az ipari termelés volumene 4,0%-kal meghaladta az egy évvel korabbit, s6t a
munkanaphatastol megtisztitva a termelés 6,6%-kal boviilt. Az el6z6 honaphoz képest pedig

szezondlis és munkanaphatdsoktdl megtisztitva az ipari kibocsatas 1,1%-kal nott.

A legnagyobb sulyu alagakban a termelés az egy évvel kordbbihoz képest erdteljesebben boviilt
a jarmugyartas, illetve a szamitogép, elektronikai, optikai termék gyartasanal, mig kevésbé az
¢lelmiszer, ital és dohanytermék gyartasaban. Valamennyi tobbi alagban viszont viszont

csOkkent a termelés.

A feldolgozoipari exportértékesités 31%-at képviseli a jarmigyartas, amelynek Kkivitele
16,1%kal, mig az agazat 13%-os stlyu szamitogép, elektronikai, optikai termék gyartasaé
14,2%-kal boviilt. Az ipar belfoldi értékesitése 3,3%-kal emelkedett, a feldolgozoiparé 4,1%-

kal csokkent az el6z6 év azonos honapjahoz képest.

Az iparon beliil dontd (95%-0s) sulyt képviseld feldolgozodipar termelése 3,7, az energiaiparé
(villamosenergia-, gaz-, gézellatas, 1égkondicionalas) 29, a csekély stlyt banyaszaté 5,4%-kal

béviilt 2021 jaliusahoz viszonyitva.

A legnagyobb sulyt, a feldolgozdipari termelés 24%-at képviseld jarmiigyartas 16,6%-kal. nétt.
A kozati gépjarmt gyartasa 15,8%-kal, a kozuti jarmt alkatrészeinek gyartasa 16,3%-kal

haladta meg az egy évvel korabbi termelési volument.

A szamitogép, elektronikai, optikai termék gyartasa 14,4%-kal lett nagyobb, mint az el6z6 év
azonos honapjaban megtermelt volumen. A két legnagyobb alagazat: az elektronikai alkatrész,

aramkori kartya gyartasa 3,0, és az elektronikus fogyasztasi cikk gyartasa 29%-kal emelkedett.

Csokkent az ipari termelés Dél-Dunantalon (4,5%-kal), Eszak-Alfold (2,9%-kal) és Eszak-
Magyarorszagon (0,8%-kal). K6zép-Dunantalon 13,6%-kal nétt a termelés volumene. Az ipari

megrendelések volumene is nétt 8,5%-kal. Az 01j belfoldi rendelések 10,1%-kal visszaestek,



Makrogazdasagi, allamhaztartdsi helyzetkép 2022. 1. félévérol

ugyanakkor az 0 exportrendelések 12,3%-kal néttek. Az dsszes rendelésallomany jalius végén

23%-kal meghaladta az egy évvel korabbit.

A FELDOLGOZOIPARI termelés és értékesités alakulasa
(el6z6év azonos ho = 100%)
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EpitGipar

2022 elso fél évében 7%-kal nétt az épitdipar kibocsatasa. Az épiiletek épitése 8,8%-kal, az
egyeb épitményeké pedig 5,1%-kal boviilt. 2022 juniusaban az €pitdipari termelés volumene —
szezonalisan és munkanaphatassal kiigazitott adatok alapjan — 5,2%-kal csokkent juniushoz

viszonyitva, és — nyers adatok szerint — 8,1%-kal az egy évvel korabbihoz képest.

Az 10j szerzddések volumene jiniusban 27,8%-kal elmaradt az egy évvel azel6ttitdl, ezen beliil
az épiletek épitésére 37%-kal, az egyéb épitmények létrehozasara 11,1%-kal kevesebbet
kotottek. Az adgazat teljes szerzédésallomanya janius végén 1,2%-kal meghaladta az egy évvel
korabbit, igy ezen beliil az épiiletek épitésére 10,9%-kal, mig az egyéb épitményekre 10,4%-

kal kevesebb az allomany.
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2022 jaliusaban az épitSipari termelés volumene a nyers adatok szerint 3,0%-kal meghaladta
az egy évvel korabbit. Az épitményfécsoportok termelése koziil az épiiletek épitéséé 0,5%-kal,
az egyéb ¢épitményeké 7,0%-kal ndvekedett. A kiigazitott indexek alapjan az épitdipar

termelése 5,8%-kal magasabb volt a jiniusinal.
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Lakasépités, lakaspiac

2022 1. félévében 6,8%-kal kevesebb - 6sszesen 9.133 - uj lakas épiilt, mint egy évvel korabban.
A kiadott épitési engedélyek alapjan épitend6 lakasok szama 16%-kal tobb - azaz 17.715 - volt,

mint 2021 azonos idoszakaban.

Budapesten 3.621 lakast adtak at, 20%-kal kevesebbet a 2021. I. félévében. A megyei jogu
varosokban kissé csokkent a hasznalatba vett 0j lakdsok szama, a kisebb telepiiléseken ndtt. A
tobbi varosban 6,7,%-kal, a kozségekben 10%-kal tobb uj lakast adtak at, mint az el6z6 év

azonos 1d6szakaban.
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A tavalyi els6 félévhez képest a természetes személyek lakasépitéseinek mintegy masfél éve
tartd visszaesése megtorpant. Az maganszemélyek altal épittetett lakasok szama 5,6%-kal nétt,
mig a vallalkozésok altal épittetetteké 14%-kal csokkent az el6z6 év elsd félévéhez képest. A
lakossag ¢lénkiild lakasépitési tevékenysége a kisebb varosokra és a kdzségekre korlatozodott.
A vallalkozo6i lakasépitések novekedése elmaradtak mindegyik telepiiléskategoriaban,

kiilondsen Budapesten.

A hasznalatba vett lakdsok 40%-a csaladi hazban, 47%-a tobblakasos épiiletben, 11%-a
lakoparkban van. A lakdparki lakdsok aranya 10 szézalékponttal, a csaladi hazaké 7

szazalékponttal nétt, a tobblakasos épiiletekben atadottaké 17 szazalékponttal visszaesett.

A hasznalatba vett lakasok atlagos alapteriilete 5,4 m2-rel, 88,4 m2-re novekedett. A sajat

hasznalatra épitett lakasok aranya kissé novekedve 31%, az értékesitési célra épitetteké 67%.

A budapesti agglomeracioban adtak ki a lakasépitési engedélyek egyhetedét, emellett
szamottevd a balatoni térség és a gyodri agglomeracid részesedése is. Minden 6todik lakast
nagyvarosok vonzaskorzetén kiviili, kisebb telepiilésen épitenek. 2026-ig kedvezményes afaval
értékesithetdk a felépitett lakasok, ami 6sztonozi az épitési engedélyek szdmanak ndvekedését,
¢€s magyardzza a hasznalatba vett lakasokétol eltérd trendjét. A fovarosban az 1j, rozsdadvezeti
fejlesztéseknek is magyarazzak, hogy az év elsé felében tervezett lakasok 29%-a Budapesten

koncentralodik.

Mezogazdasag

2021-ben a mezdgazdasag teljes kibocsatasi értéke 13%-kal nétt. A termelési volumen 2,3%-
kal csokkent, és az arak 16%-kal emelkedtek. A ndovénytermesztés volumene 6,5%-kal
visszaesett, az allattenyésztésé 4,5%-kal nétt. A gytimolcsfélék, az allatok és az allati termékek

termelése boviilt, a tobbi mezdgazdasagi termékcsoporté csokkent, vagy nem valtozott.

10



Makrogazdasagi, allamhaztartdsi helyzetkép 2022. 1. félévérol

2021-ben volt érezhetd visszaesés, a gabonafélék mennyisége Osszességében 10%-kal, a
kukoricatermelés 23%-kal volt alacsonyabb. Ezt az arpa 14%-os és a blza 4,1%-0S
termésnovekedése még ellenstlyozta. A repce a termdéteriiletének csokkenése miatt 20%-kal
alacsonyabb termést hozott, a napraforgdé nem valtozott, a fehérjendvényeké €s a dohanyé nott,
igy az ipari ndovények mennyisége Osszességében 6,3%-kal lett kevesebb. Csokkent a
takarmanyndvények volumene 4,6%-kal, a kertészeti termékeké 3,7%-kal, a burgonya¢ 18%-
kal. Az egyéb novényi termékek mennyisége valtozatlan maradt. 2021-ben a gyiimolcsfélék
mennyisége - elsésorban az alma j6 terméseredményének kdszonhetden - még 10%-kal boviilt,
de a tavaszi fagyok jelent6sen rontottak a barackfélék eredményét. A sz616 termés-mennyisége

nem valtozott.

Az allattenyésztés is tudta 4,5%-kal novelni a termelési volumenét. Az €16 allatok termelése

4,9%-kal, az allati termékek termelése 3,5%-kal emelkedett.

2021-ben a folyd termeldfelhasznalds volumene nem valtozott, ara Osszességében 15%-kal
emelkedett. Az els6 adatok alapjan a raforditdsok koziil az allatgydgyaszat és az allati
takarmanyok volumenében kovetkezett be 1-1%-os novekedés, a miitragya- ¢&s
novényvéddszer-felhasznalas csokkent, a tobbi raforditds valtozatlan maradt. A bruttd
hozzédadott érték 10%-kal boviilt, volumene 5,6%-kal szlikiilt. A mezdgazdasdg munkaerd-
felhasznalasa 3,5%-kal csokkent. A termelési tényezdk jovedelme 7,6, a vallalkozoéi jovedelem

12%-kal novekedett.

2022 els6 féléveében a mezdgazdasagi termékek felvasarlasanak volumene 2,3%-kal csokkent
az egy évvel korabbihoz viszonyitva. A ndvényi €s kertészeti termékek értékesitése 11,4%-kal,
ezen beliil a buzaé 20,1%-kal nétt, mig a kukoricaé 11,4%-kal visszaesett. Az ipari névények
értékesitése 79,2%-kal, a gyiimolcsoké 81,5%-kal emelkedett, azonban a zoldségféléké
3%-kal csokkent. Az élGallatok és allati termékek felvasarlasa 8,3%-kal, ezen belill a
vagoémarhaé 14,7%-kal, a vagosertésé 8,2%-kal, a vagdobaromfié 10,5%-kal zsugorodott. Az
allati termékek felvasarlasa 2,5%-kal mérsékl6dott, ezen beliil a tojasé 17,9%-kal nétt az egy
évvel korabbihoz viszonyitva. Osszesitve a termelési tényezOk munkaeréegységre jutd

realjovedelme még 6,5%-kal meghaladta 2021 évit.
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A 2022-es termelési adatok messze el fognak maradni a tavalyi évtol. A kedvezotlen id6jaras,
a valamennyi terméket sujtd aszaly miatt akar ellatasi nehézségek is lehetnek. Az azonban
biztos, hogy a mezOgazdasagi termeldk az évtizedek 6ta nem tapasztalt nagysagu aszaly, €s a

nagymértékben novekedd energia arak miatt jelentds tamogatasra fognak szorulni.

Turizmus

A turistaforgalom a koronavirus-jarvany hatdsara 2020 marcius kozepétol jelentdsen

visszaesett, és csak nagyon lassan kozeliti a pandémia el6tti forgalmat.

A kereskedelmi  szallashelyeken -  szédlloddkban, panzidkban, kempingekben,
idiilohaztelepeken, kozosségi szallashelyeken - 2022 jaliusaban 1,3 millié vendég 3,8 millid
vendégéjszakat toltott el, és ez 15%-o0s emelkedés az el6z6 év azonos iddszakahoz képest. A
vendégek szama 17%-kal nétt. Azonban a belfoldi vendégéjszakak szama — elsdsorban a tavalyi
magas bazis kovetkeztében — 10%-kal csokkent, Szemben kiilfoldi vendégek tobb mint kétszer

tobb eltoltott &jszakaival.

A belfoldi vendégek szama 8,9%-kal, a vendégéjszakakeé 10%-kal csokkent. A vendégszam 827
ezer, az eltoltott vendégéjszakake 2,4 millio volt. Az ¢éjszakdk 58%-at szallodakban toltotték,
szamuk az egy évvel korabbihoz viszonyitva 8,9%-kal csokkent. A panzidkban és a kozosségi
szallashelyeken a forgalom mérséklddott a tavaly juliusihoz képest. A legnépszerlibb turisztikai
régidk a Balaton ¢€s a Budapest—-Ko6zép-Duna-vidék voltak, ahol a belfoldivendég-¢jszakdk 38,
illetve 12%-at regisztraltak.

A kiilfoldi vendégek ¢és vendégéjszakdk szdma tobb mint kétszeresére emelkedett. A
szallashelyeken 493 ezer kiilfoldi osszesen 1,4 millid vendégéjszakat toltott el. Ennek 63%-a
széllodai forgalom volt, és ez tobb mint kétszeres boviilés. A legnépszerlibb turisztikai régid a

Budapest-K6zép-Duna-vidék volt, ahol a kiilfoldivendég-éjszakak 47%-at regisztraltak.
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Széchenyi Pihendkartyaval a kereskedelmi szallashelyeken 35%-kal kevesebbet, 6 milliard
forintot fizettek a kartyatulajdonosok.

A szallodaiparban az emelkedd arakat szezondlis nyitvatartassal, elbocsatasokkal, energetikai
korszertisitéssel fogjak kivédeni. Mar a covid-jarvany alatt olyan mértékben sziikitették
koltségeiket, hogy azokat nem tudjak tovabb csokkenteni. Az eddig megkd6tott, érvényben 1évo
szerzOdésektdl fliggden a rezsikoltségek akar hét-nyolcszorosara fognak emelkedni. A névekvd
koltségeket részben beépitették az arakba, de 2022-ben mar ezzel a megoldassal nem lehet élni,
mert eladhatatlan lenne a ,szolgéltatds”. A szallodaiparnak a jelentés mértékii

energiaigényessége kovetkeztében egyértelmiien dgazatspecifikus tdAmogatasra lesz sziiksége.

A GDP FELHASZNALASI OLDALA

A brutt6 hazai termék 2022. II. negyedévi — az el6z6 év azonos idészakahoz mérve - 6,5%-0s
novekedéséhez a végso fogyasztas 5,4 szazalékponttal, a brutto felhalmozas 0,7 szadzalékponttal
jarult hozza. A gazdasagi teljesitményt a kiilkereskedelmi forgalom egyenlege Gsszességeében

0,3 szazalékponttal emelte.

2022. I1. negyedévében az el6z6 negyedévhez képest szezonalisan, naptarhatassal kiigazitott és
kiegyensulyozott adatok alapjan a gazdasag teljesitménye 1,0%-kal névekedett. A felhasznéléasi
oldalon a brutto alldéeszkoz-felhalmozas a II. negyedévben 6,1%-kal lett magasabb az el6z6 év
azonos iddszakanal. A gép- és berendezések beruhazasainak volumene nagyobb mértékben
nétt, mint az épitési beruhdzasoké. A feldolgozdiparban és az ingatlaniigyletek esetén
jelentésen emelkedett a beruhdzasok volumene, mig a szallitds, raktarozas teriiletén visszaesett
a fejlesztések volumene. A bruttd felhalmozas a 2021 azonos iddszakahoz képest 2,4%-kal
nagyobb lett. A végsd fogyasztds Osszetevoi koziil a hdztartdsok fogyasztasi kiadasanak
volumene 1,8%-kal, a kormanyzattol szarmazo természetbeni tarsadalmi juttatasoké 1,1%-kal,
a kozosségi fogyasztasé 0,3%-kal emelkedett. A bruttdé alldeszkoz-felhalmozas 0,2%-kal
emelkedett. A kiilkereskedelmi kivitel/export volumene 1,5, a behozatal/import volumene
pedig 0,5%-kal boviilt.
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Az el6z6 év azonos idOszakahoz képest a haztartasok tényleges fogyasztasa 9,4%-kal
emelkedett. A fogyasztasban a legnagyobb aranyt képviseld haztartasok fogyasztasi kiadasa
10,1%-kal magasabb. A haztartasok hazai fogyasztasi kiadasa 11,4%-kal nagyobb lett az egy
évvel korabbindl. A hazai fogyasztasi kiaddsok volumene mindegyik fogyasztasi csoportban
novekedett, igy a szolgaltatasoké 15,6,%-kal a féltartds termékeké 13,7-kal, a tartositott

termékeké 11,6-kal, a nem tartositott termék csoporté 6,7%-kal.

A kormanyzattdl kapott természetbeni tarsadalmi juttatdsok volumene 6,2,%-kal boviilt és
némileg nagyobb volt a kdzosségi fogyasztasé is, 0,3%-kal. A nonprofit intézmények altal a
haztartasoknak nyujtott természetbeni juttatasok volumene pedig 6,1%-kal boviilt. Ily modon a
végsO fogyasztas 7,9%-kal nott. A részben boviild fogyasztasi €s a felhalmozasi folyamatok
eredményeként a belfoldi felhasznalas 2022. masodik negyedévében Gsszességében 6,2%-kal
emelkedett.

14



Makrogazdasagi, allamhaztartdsi helyzetkép 2022. 1. félévérol

Beruhazasok

2022 elso6 félévében regisztralt beruhdzasi tevékenység jellegzetessége, hogy a — foként kiilfoldi
érdekeltségli — vallalkozasok €s — a valasztast megel6z0 lakossagnak juttatott extra pénzek
kovetkeztében — a lakossagi beruhazasok-fejlesztéseinek volumene jelentdsen nétt, mig a
kozszféraban végrehajtott fejlesztéseké érzékelhetden csokkent. A beruhazasi teljesitmény
egynegyedét képviseld feldolgozoipari fejlesztések 23,9%-kal ndéttek az egy évvel
megel6z6hoz viszonyitva; a mezdgazdasagi beruhazasok 23,4%-kal emelkedtek. A turizmus
beruhazasai 21,9%-kal nagyobbak voltak, mig az eréltetett iitem{i stadion- és sportcsarnok-
épitések — feltehetden atmeneti — mérséklodése kovetkeztében a mivészet, szorakoztatas,
szabadidd eltoltés teriiletén megvalosult beruhazasok — a magas bazishoz képest — 18,1%-kal
csokkentek. Az épitdipari fejlesztések 7,7%-kal, az informacié és kommunikacid teriiletén

megvaldsult beruhazasok 7%-kal néttek, mig a kereskedelem és gépjarmiijavitas fejlesztései

4,9%-kal visszaestek.
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(millié Ft, el6z6 név azonos negyedéve=100%)
5000 000 180,0

4500 000 160,0

4000000 3517823 1400
3500000 — ____ 1 120,0
3 000 000 =S
100,0
2 500 000
80,0
2 000 000
1500 000 60,0
1000 000 40,0
500 000 I 20,0
. I 1L IV, I I H IV, . 1 1 IV | . m. v | 1
2018. 2019. 2020. 2021. 2022.
I Beruhdazas 6sszesen vallalkozasok beruhazasa
mm koltségvetési szervek beruhazasa e Beruhazas 6sszesen volumenindex
vallalkozasok beruhazasainak volumenindexe e kGltségvetési beruhazasok volumenindexe

Forras: KSH, sajat szerkesztés

15



Makrogazdasagi, allamhaztartdsi helyzetkép 2022. 1. félévérol

A jelentds sullyal bird agazatok koziil a szallitas €és raktdrozas beruhédzasai az unios forrasbol
megvalosulo utépitések lezarulasaval 7,9%-kal visszaestek, az ingatlaniigyletek beruhazasai —
a lakasépitések visszaesése ellenére — 13%-kal emelkedtek az {izleti célu ingatlanfejlesztések
boviilésével. A kisebb sulyu teriiletek koziil a szakmai, tudoméanyos és miiszaki tevékenység
korében megvalosult beruhazdsok volumene 24,3%-kal, az adminisztrativ és szolgaltatast

tamogato fejlesztéseké 9,2%-kal emelkedett.

Az idei els6 fél évben 4,1%-kal tovabb csokkent a kozdsségi beruhazasok volumene. A
vizellatasban és hulladékgazdalkodasban — a szinte kizarélag unios forrasbol finanszirozott —
beruhdzasok volumene az uniods forradsok elapadasaval 14%-kal visszaesett, a kozigazgatasban
¢s a védelmi agazatban — a magas bazishoz képest is — 4%-kal nétt, az egészségiigyben ¢és a
szocialis ellatasban jelentdsen, 8,9%-kal csokkent, mig az oktatasban 17,9%-kal emelkedett a

beruhazasi volumen.

A nemzetgazdasagi beruhazasok 2022. II. negyedévi, 7,8%-0s volumenndvekedéséhez
leginkabb a feldolgozodipar jarult hozza, 6,0 szdzalékponttal. Szintén ndvelte a beruhdzasi
aktivitast az ingatlanligyletek, valamint a mezdgazdasag beruhazasi teljesitménye 3,4, illetve
1,1 szézalékponttal. Ugyanakkor a szallitds, raktarozds és a miivészet, szabadidd

teljesitménycsokkenése visszafogta 2,0, illetve 1,6 szdzalékponttal a volumenbdviilést.

Kiilkereskedelem

A kiilkereskedelmi mérleg 2022 els6 félévi passzivuma 808 milliard forintot tett ki, az egyenleg
2 029 milliard forinttal kedvezdtlenebb az egy évvel korabbinal. A kiilkereskedelmi forgalom
forintban mért arszinvonal a Kivitelben 20%-kal, a behozatalban 28%-kal nétt, a cserearany
6,5%-kal romlott. A forint az eur6hoz képest 4,8%-kal, az amerikai dolldrhoz viszonyitva 16%-

kal gyengiilt.

A kiilkereskedelmi termékforgalom felét képviseld gépek és szallitoeszkozok kivitelének

volumene az elsé fél évben nyers adatok szerint 2,9%-kal, a behozatal¢ 1,8%-kal nétt. Az
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arufécsoport egyik meghatarozo termékkore, a hiradastechnikai késziilékek eurd értékben
szamitott exportja 7,6%-kal, a masik 1ényeges termékcsoport, a villamos gépeké és késziilékeké
16,7%-kal, az energiafejleszté gépeké és berendezéseké 8,4%-kal emelkedett, mig a kozuti

jarmiiveké 1,5%-kal visszaesett.

A kivitel értéke 2022 1. félévében 12,6 milliard euro, 4,7 ezer milliard forint és a behozatalé 9,1
milliard euré , azaz 3,4 ezer milliard forint volt. 2022. januar—jiniusban az egy évvel
korabbihoz képest a kivitel értéke 29%-kal - 2,8 milliard eurdval -, mig a behozatalé 24%-kal -

1,7 milliard eurdval - boviilt.

A nemzetgazdasag kiilkereskedelmi forgalmédban az export volumene nagyobb mértékben,
7,6%-kal boviilt, mint a 7,3%-kal névekv import. A kiilkereskedelem mintegy 85%-at kitevo
aruforgalomban mind a kivitel, mind a behozatal 4,4%-kal nagyobb lett az egy évvel
korabbinal. A nemzetgazdasag kiilkereskedelmi forgalman beliil a szolgéltatasok - beleértve a
turizmust is - exportja 23,4%-kal, importja 26,9%-kal nétt az ¢l6z6 év azonos id6szakahoz

képest.

2022. II. negyedévében a szolgaltatasok eurdban szamitott exportja 30, importja 28%-kal nott
az el6z0 év azonos iddszakahoz képest. Az aktivum 2116 millié eurd volt, 537 milli6 euroval
tobb a 2021. II. negyedévinél. Az el6z6 negyedévhez mérten az export 19, az import 9,7%-Kal,
a tobblet pedig 697 milli6 eurdval ndvekedett.

Foglalkoztatottsag

A majus ¢s julius kozotti harom honap atlagaban a foglalkoztatottak szama 4 millié 699 ezer 6
volt, 52 ezer fovel, azaz 1,1%-kal tobb mint egy évvel kordbban®. A kozfoglalkoztatottak

atlagos szama a harom honapban 76 ezer fot tett ki, ami 13,1%-kal volt kevesebb, mint egy éve.

1 KSH mintavételes lakossdgi felmérése alapjdn
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A lakossagi adatfelvétel szerint a — kozfoglalkoztatottakat és az egy évnél révidebb
ideje kiilfoldon dolgozokat nem tartalmazd — hazai elsddleges munkaerdpiacon a majus €s
julius kozotti idoszakban — a gyed, gyes miatt tavol 1évé 139 ezer f6t viszont beszamitva

— 4,532 ezer {6t foglalkoztattak, 1,3%-kal tobbet, mint el6z6 évben.

A kiilf6ldon dolgozok hazai foglalkoztatottnak tekintett mintegy szazez fés korét is figyelembe
véve a 15-64 éves népesség foglalkoztatasi rataja 74,4% volt. A legjobb munkavallalasi
kortnak tekintett 25-54 évesek foglalkoztatasi aranya a vizsgalt 3 honapban 88,4% volt, az 55-
64 évesek 65%-os foglalkoztatasi mutatdja pedig 2,1 szazalékponttal haladta meg a mult év

azonos iddszakanak értékét.

Az aktiv munkanélkiiliek szdma a majus és jalius kozott atlagosan 160 ezer f6 volt, 37
ezer fovel, 19%-kal kevesebb, mint egy évvel azel6tt. A munkaerd-felvétel modszertana alapjan
szamitott munkanélkiiliségi rata — amely az aktiv munkanélkiiliek figyelembevételével
meghatarozott mutatd — a majus és julius kozotti haromhonap atlagaban 3,3% volt, 0,8
szazalékponttal alacsonyabb az egy évvel korabbinal. A 25 éven aluliak k6z6tt ezen idészakban
9,9%-o0s volt a munkanélkiiliség. Ez a mutato hosszu id6 ota rendkiviil magas, annak ellenére,
hogy 4,8 szazalékponttal csokkent az egy évvel korabbihoz viszonyitva. Valtozatlanul stlyos
gond a tartos munkanélkiiliség: az allaskeresdk tobb mint egyharmada, 36,8%-a legalabb egy
éve nem talalt elhelyezkedési lehetdséget. A munkakeresdk helyzete az egy évvel korabbihoz
viszonyitva kedvezdtleniil valtozott, a tobb mint egy éve allast keresOk aranya 3 szazalékponttal
emelkedett. A munkanélkiiliség atlagos idétartama ebben az id6szakban 9,9 hénap volt az egy

évvel korabban regisztralt 8,7 honappal szemben.

A Nemzeti Foglalkoztatasi Szolgélat adatai szerint a nyilvantartott allaskeresdk szdma julius
végén 231.000 f6 volt, 30.800 fovel kevesebb, mint egy évvel korabban. Az év hetedik
honapjaban a foglalkoztatok 43.000 qj allashelyet jelentettek be, 84,4%-kal tobbet, mint egy
honappal, és 6,4%-kal kevesebbet, mint egy évvel azelétt. A hetedik hénap végén a
nyilvantartott munkanélkiiliek 10,5%-a 25 éven aluli fiatal volt, 61,4%-uk elsé munkahelyét
kereste, reményteleniil. A munkanélkiilieck kozel egyharmadanak, 32,4%-anak nem volt

szakképzettsége.
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Az év hetedik honapjaban a munkanélkiiliek gazdasagilag aktiv népességhez viszonyitott
ardnya Eszak-Magyarorszagon 11%, Eszak-Alfoldén 8%, mig Dél-Dunantalon 7,2%, Borsod-
Abatj-Zemplén megyében 12,2%, Nograd megyében 11,5%, Szabolcs-Szatmar-Bereg
megyében 9,2, Somogy megyében 8,1, Heves megyében 8%, Baranya megyében
¢és Jasz-Nagykun-Szolnok megyében egyarant 7,4%, Hajda-Bihar megyében 7,1, Békés
megyében 7%, Tolna megyében 5,7% volt.

Az intézményi munkaiigyi statisztika adatai szerint az elsé fél évben a vallalkozasoknal, a
koltségvetési szerveknél és a nonprofit szervezeteknél a a kozfoglalkoztatottakat is
beleszdmitva — 3 milli6 220 ezer {6 allt alkalmazasban, 2,5%-kal tobb, mint egy évvel korabban.
A kozfoglalkoztatottakat figyelmen kiviil hagyva a teljes munkaidében alkalmazottak 1étszama
2,9%-kal haladta meg az egy évvel korabbit. A koltségvetési intézményeknél — a
kozfoglalkoztatottak nélkiil — teljes munkaiddben 609 ezer f6t alkalmaztak, 6,5%-kal
kevesebbet, mint az el6z6 év azonos iddszakaban. A kozfoglalkoztatottak szama janiusban 75

ezer 6 volt, 12,4%-kal kevesebb, mint egy évvel korabban.
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PENZUGYI FOLYAMATOK

2021 kdzepe oOta folyamatos a kamatemelési ciklus. Ezt az MNB Monetaris Tanacsa feltehetden
befejezi egy nagyobb lépéssel. A kamatemelések hatasa meg is jelenik minden részpiacon, igy
az alapkamat novelésével parhuzamosan emelkednek az allampapirpiaci hozamok, a hitel- és
betéti kamatok és a bankkd6zi kamatok is. Az eltelt 15 honapban a ,,monetéris transzmisszid
erdsitése érdekében” egyéb szigoritd 1épések is torténtek, ezek lehetnek a tovabbi tervek is. A

likviditaskezelésen keresztiil valésulnak majd meg.

Augusztusban az MNB mar jelezte, hogy jelentésen emelték a bankok kotelez6 tartalékratajat,
¢s ezzel a felesleges likviditds egy részét lekotik. A magasnak itélt 8400 milliard forintos
egyhetes betéti allomanyt felére kivanjak csokkenteni. Az intézkedés utan az addigi egyhetes
betétet a kiilfoldi szerepldk is vasarolhatjak €és az eseti jellegli jegybanki diszkont kotvényt
futamideje egy hét lett, kamata pedig az alapkamattal megegyez6. Emellett bevezettek egy két
honapos futamidejii jegybanki betéti eszkdzt is, amelyet fokozatosan harom hodnapra
emelkedhet. A betét kamata szintén az alapkamathoz igazodik majd, e felett fizet majd

prémiumot, ami aukcion alakul ki.

2021 nyara 6ta az részpiacokra is begylriizott a kamatemelés. A 12 honapos bankkozi kamat
(BUBOR) tobb mint 1200 bazisponttal és a rovidebb bankkdzi rata is 1000 bazispont feletti
emelkedést mutat. Ezzel egylitt a diszkontkincstarjegyek hozama is felzarkozott, a 2022 év eleji
3,5 szazalékrol 12 szazalékra nétt az egyéves diszkontkincstarjegy, s6t a hosszabb papirok

hozama is.

A kamatemelési ciklus feltehetd lezarasa esetleg 100 bazispontnal is nagyobb lépéssel torténhet,
hiszen a piac a jelenlegi 13%-nal magasabb csticsot araz az alapkamatban. Nyilvanvalo, hogy
az MNB kamatemelése nem tarthat 1épést az év végéig varhatd ndvekvd fogyasztoi
aremelkedéssel. Az inflacid ugyanis nem alapvetden a monetaris politika hataskorébe tartozo
tényezokkel fiigg Ossze, igy pl. nem a rezsicsokkentés modositasaval, az energia sokkal, az
aszalyhelyzet miatti élelmiszerar-emelkedéssel. Az is megfontolando, hogy a cseh és a lengyel

jegybank mar korabban, jéval alacsonyabb kamatok mellett befejezte a kamatemelési ciklusat.
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A devizatartalék feltehetden a piaci elvarasok szintjét nem éri el. Jelenleg 35-36 milliard euréra
csokkent. A cseh és a lengyel jegybank devizatartaléka ardnyaiban a magyar kétszerese. Ez is
oka annak, hogy a forint nagyon volatilis, és gyenge a zlotyhoz és a koronahoz képest. A
devizatartalék erételjes csokkenése a kiilkereskedelmi mérleg romlésa miatt kdvetkezett be, a
deficit egyértelmiien a forint arfolyam romlasahoz is vezet. A kiilkereskedelem hianya év
végére a GDP 7 szazalékat is elérheti, vagyis kérdéses lesz a hiany fedezéseének lehetdsége a

lecsokkent devizatartalékbol. Ez folyamatosan gyengiteni fogja a forintot.

Az orosz-ukran habort kovetkeztében kialakult vilagméretii energia valsadg alapjaiban rendezi
at az europai gazdasdgok novekedési lehetdségeit, sot a vilaggazdasag fejlodésére is komoly
hatassal van. Mar a Covid-jarvany miatt kialakult kedvezdtlen globalizacids folyamatok is
lényeges valtozast okoztak a vildg anyag-, energia piaci draiban. Most Ujabb jelentds

aremelkedések okoznak gondot foleg az eurdpai gazdasagoknak.

Allamhaztartasi egyenleg (milliardFt)
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A magyarorszagi helyzet sem kiilonbozik, gazdasdgunk szamara elsddleges fontossagu az

egyes termelési teriiletek aralakulasa.

Allamhdztartds - koltségvetési hidny, dllamadiéssdg

A 2022. évi Koltségvetésben 5,9 szdzalékos GDP aranyu koltségvetési hiany szerepel, amit
késobb a kormany 4,9 szazalékra csokkentett. Ez mintegy 3000-3200 milliard forintot jelent.
Az allamhaztartasi hiany azonban idén elérheti a 6,5 szazalékos deficitet, szeptemberben a

pénziigyminisztérium is 6,1 szdzalékos hidnyt var.

A kormanyzati szektor hianya 2022. I. negyedévében 739 milliard forint volt, azaz a GDP 4,8%-
a. A kormanyzati szektor bevétele 6.448 milliard forintot, kiadasa 7.187 milliard forintot tett

ki. A kovetkez6 honapokban jelentsen valtozott az allamhaztartas helyzete.

Az dnkormanyzatok nélkiili pénzforgalmi szemléletli konszolidalt hianya julius végén 2.637
milliard forint volt, az éves hianycél tobb mint négyotodére, azaz 83,6%-ra teljesiilt. Az elsd
hét honapban a kozponti alrendszernek 17.016 milliard forint bevétele keletkezett, és 19.652
milliard forint kiadasa volt. Ezek a térvényi elbiranyzatnak 67%, illetve 68,8%-at jelentik. A
kozponti koltségvetés hianya julius végén 2.730 milliard forint volt, azaz az éves deficit

eléiranyzat 87,2%-a.

2022 els6 hét honapjaban a gazdalkodo szervezetek altal befizetett 1.447 milliard forint ado
28,3%-kal tobb volt, mint egy évvel elbtte. A tarsasagi ado 496 milliard forintos bevételt, az
egyéb kozpontositott bevételek — a kornyezetvédelmi termékdijak, az elektronikus és idéalapt
utdijak 326 milliard forint bevételt, az elektronikus utdijak 156,6 millidrd forint befizetést
jelentettek.

Az un. Fogyasztashoz kapcsolt adokbol 4.986 milliard forint, az Altalanos forgalmi adobol az
egy évvel kordbban realizaltnal 29,8%-kal tobb, a jovedéki adobol 7,3%-kal, ezen beliil a
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dohanytermékek jovedéki adojabol 22,9%-kal magasabb lett a bevétel, mig a
jarmiitizemanyagokébol pedig 3,4%-kal kevesebb befizetés érkezett. A pénziigyi tranzakcios
illetékbol szarmazo 154 milliard forintos bevétel 18%-kal volt tobb az egy évvel kordbbinal,
ami a kereskedelmi bankok és a kincstar — jorészt tigyfeleikre tovabbharitott — ndvekvo

befizetésének kovetkezménye.

A lakossag évkezdett6l 6sszességében 1.544 milliard forint adot fizetett, 15,4%-kal kevesebbet,
mint a mult év azonos idészakaban. Személyi jovedelemaddbol az egy évvel korabbinak alig
négyotodét, 81%-a fizették be az allamkincstarba — a gyermekes csaladok tavalyi
adobefizetésének visszatéritése miatt. Illetekekbdl 17,2%-kal, gépjarmiiadobol 9,1%-kal tobb
allami bevétel keletkezett az egy évvel azeldttinél. A tarsadalombiztositasi alapok bevétele az
elsé hét honapban 4.814 milliard forintot tett ki, 23,4%-kal tobbet az egy évvel azel6ttinél. A

nyugdijbiztositasi alap bevétel 19,9%-kal, az egészségbiztositasi alap bevétele 28,2%-kal nétt.

Az elkiilonitett allami pénzalapok bevétele 527 milliard forint lett, ez is magasabb 25,8%-kal
az egy évvel azeldttinél. Ezen beliil e bevételek 62,5%-4at jelentd gazdasdg-ijrainditasi
foglalkoztatasi alap 329 milliard forintos bevétele 29,6%-kal magasabb az el6z6 évinél, a
nemzeti kutatasi, fejlesztési €s innovacios alap 110 milliard forintos 6sszege pedig a megel6zo

évit bevételt 28,1%-kal haladta tal.

A koltségvetési szervek és fejezeti kezelésti eldiranyzatok kiadasai az elsé hét honapban 7.272
milliard forintot jelentettek. Ezen beliil a koltségvetési szervek kiadasai 3,4%-kal csokkentek,
a szakmai fejezeti kezelést eldiranyzatokéi pedig 46,5%-kal néttek. Az unidés programokra

2.050 milliard forintot forditott a kormany, 78,4%-kal tobbet, mint el6z6 évben.
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Magyarorszag egyenlege az EU koltségvetésében (millié eurd)
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Forrds: Europai Bizottsag, sajat szerkesztés

A helyi 6nkormanyzatok timogatasara julius végéig 643 milliard forintot forditottak, 13%-kal
tobbet az egy évvel korabbindl. Szocialis és csaladtamogatasokra hét honap alatt 424 milliard

forintot forditott a kozponti koltségvetés.

A nyugdijbiztositasi alap 2.804 milliard forintos kiadasa 21,4%-kal nétt, az egészségbiztositasi
alap kiadasa pedig 2.136 milliard forint volt 17,8%-kal nagyobb a mult évinél. A gyogyitd
megeldzo ellatasokra 1.254 milliard forintot forditottak, 18,5%-kal tobbet, mint egy évvel

azelott.

A jualiusi tobblet egyrészt az adobevételekben egyre erételjesebben érvényesiil az inflacios hatas
eredményezte, azaz juliusban mar 13,7 szazalék volt a fogyasztdi aremelkedés. Mdésrészt
juliusban megkezdte a kormanyzat a sziikségesnek tartott megszoritasokat. Magyarazat még,
hogy az els6 félévben a magyar gazdasag jelentésen nétt, a brutto hazai termék 7,2 szazalékkal

boviilt.
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A fogyasztasi adobevételekbdl, igy afabol fogyasztasi adokbol (afa, jovedéki add) az elso hét
hoénapban 4.985 milliard forint érkezett, ami 25 szézalékos novekedés a 2021-es év azonos
bevételéhez viszonyitva. Ezt erdsitette, hogy az elsé félévben nem csak az arak, hanem még a
kiskerekedelmi forgalom is novekedett. Az adobevételi tobblet igy foként az afabol adodott:
az idei bevételek 30 szazalékkal, 914 milliard forinttal lettek magasabbak, mint egy évvel

ezelott.

A lakossagi adobefizetések elmaradnak ugyan a tavalyi mértéktdl, mégis a mintegy 800 milliard
forint csaladosoknak tortént adovisszatérités ellenére mar az 1.334 millidrdra nétt elsé héthavi
bevétel csak 306 milliarddal kevesebb, mint egy évvel korabban. Azaz az szja-visszatérités

tulnyom6 része az emelkedd béreken visszatériil a koltségvetésbe.

A hazai fogyasztasi kiadasok és az AFA bevételek alakuldsa
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Forras: KSH, sajit szerkesztés

A kiadasi oldalon 2022-ben még tovabbi komoly tételeket kell rendezni. gy tjabb kiegészito
nyugdijemelést, a rezsicsokkentés fennmarad6 részét, a Vodafone tervezett megvasarlasat.
Ezek 0Osszességében mintegy kétezer milliard forintnyi tobbletkiadast jelentenek a
koltségvetésnek. Megoldas lehet, a kormany altal bejelentett kiadas-csokkentések, a beruhazasi

kiadasok visszafogasa. Juliusban mar mintegy harmadaval fogta vissza a kiadasokat az allam.
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Inflacio

2022.augusztusaban a fogyasztoi arak egy honap alatt atlagosan 1,8%-kal néttek. Az augusztusi
novekedés azonban az egy évvel korabbi mértéket 15,6%-kal haladta meg. Az elmult egy évben

az élelmiszerek és a tartos fogyasztasi cikkek ara emelkedett a leginkabb.

Termékcsoportonkénti inflacié (el6z6 honap = 100%)
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Forras: KSH, sajdt szerkesztés

Az ¢lelmiszerek ara 30,9%-kal emelkedett, kiilonosen gyorsan emelkedik egyes alapvetd

¢lelmiszereké. A margarin példaul 66,9%-kal, a kenyér 64,3%-kal, a sajt 61,0%-kal dragult.

A tartos fogyasztasi cikkekért 14,8%-kal, ezen beliil a konyha- és egyéb butorokért 20,9%-kal,
az 1) személygépkocsikért 19,9%-kal, a szobabutorokért 19,3%-kal, a hasznalt
személygépkocsikért 18,1%-kal kellett tobbet fizetni. A szeszes italok, dohdnyaruk atlagosan
13,1%-kal, ezen beliil a szeszes italok 15,5%-kal dragultak.
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Fogyasztdiar-indexek (%)
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A fogyasztoi arak az Osszes haztartast figyelembe véve atlagosan 10,7%-kal, a nyugdijas

haztartasok korében 10,6%-kal emelkedtek.

2022. juliushoz viszonyitva az ¢élelmiszerek 3,3%-kal dragultak, ezen belil a
tejtermékek, valamint a vaj és vajkrém 8,2, a szaraztészta 6,1, a rizs 5,6, a tej €s sajt
egyarant 5,4, a kenyér 5,3, a péksiitemények, valamint a csokoladé, kakad 5,0%-kal
tobbe, a parizsi, kolbasz 1,2%-kal kevesebbe keriiltek. A szolgaltatasok ara 1,3%-kal
emelkedett, ezen beliil az iidiilési Szolgaltatasokért 4,7, a jarmiijavitas és -karbantartasért
2,0%-kal kellett tobbet fizetni. Az 01j egyetemi félév kezdetével a lakbérek 2,4%-kal
emelkedtek. A jarmiiizemanyagok ara 0,3%-kal nétt, ugyanis a céges tulajdont
személygépjarmiivek a hatosagi ar kedvezményezetti korébdl kikeriiltek, ¢és a
magancélra is felhasznalhatd jarmiivekbe vasarolt ilizemanyagok magasabb ara a
fogyasztoiar-index részét képezi.
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Az augusztusi 15,6%-0s inflacié még nem tartalmazza a gaz- és elektromos aram meghatarozott
fogyasztasi mennyiségén feliili ardnak un. piaci aremelkedését. Az Eurostat azonban mar
beszamitotta az EU orszdgaira alkalmazott modszertan szerinti augusztusi harmonizalt
arindexében mar szerepelnek a megemelt energia arak és igy a hivatalos kdzleményében a

magyarorszagi 2022. augusztusi inflacio 18,6%.

SZEZONALISAN KIIGAZITOTT MAGINFLACIO

el6z6 év azonos hénapja = 100 el6z6 hénap = 100%

2019. | 2020. | 2021. | 2022. | 2019. | 2020. | 2021. | 2022.
januar 102,7 | 103,5 | 103,2 | 107,3 | 100,1 | 100,4 | 100,4 | 101,3
februar 102,9 | 103,6 | 103,2 | 108,1 | 100,4 | 100,4 | 100,4 | 101,2
marcius 103,1 | 103,8 | 102,9 | 109,1 | 100,3 | 100,6 | 100,3 | 101,2
aprilis 103,1 | 103,9 | 103,1 | 110,4 | 100,2 | 100,2 | 100,4 | 101,6
majus 103,3 | 103,5 | 103,4 | 112,2 | 100,4 | 100,1 | 100,4 | 102,0
junius 103,2 | 103,5 | 103,8 | 113,8 | 100,2 | 100,2 | 100,6 | 102,0
julius 102,9 | 104,1 | 103,4 | 116,7 99,9 100,5 | 100,1 | 102,6
augusztus 102,9 | 104,2 | 103,5 | 119,0 | 100,2 | 100,3 | 100,4 | 102,4
szeptember 103,2 | 103,6 | 104,0 100,6 | 100,0 | 100,5
oktdber 103,3 | 103,4 | 104,7 100,4 | 100,1 | 100,8
november 103,3 | 1034 | 105,3 100,2 | 100,3 | 100,9
december 103,2 | 103,2 | 106,4 100,3 | 100,0 | 101,1

Forras: KSH

Ugyanakkor az Eurépai Unioban az Osszesitett inflicio 10,1%.%> Magyarorszag ezzel az
eredménnyel az unié negyedik legrosszabbul teljesitd orszaga. A magyarorszaginal csak a balti
allamok mutatdi magasabbak, 25% kozeliek. Magyarorszagon egy éve juliusban az inflacid
még 4,6 szazalékon allt, az el6z0 honaphoz képest az aremelkedési iiteme 3,7 szazalékosra
mérték, ez volt a legmagasabb érték az egész EU-ban. Ekozben a legtobb unids orszagban az

egy szazalékot alig haladta meg a fogyasztoi arak novekedése.

2 2021 4prilisatdl a Kdzponti Statisztikai Hivatal Uj mddszertant alkalmaz a maginflacié szdmitasara, a mutatd a
tovdbbiakban nem tartalmazza a szeszes italok, dohanyaruk arvaltozdsat. Az idGsor 1995. januarig
visszamendglegesen maddosult. Az un. harmonizalt fogyasztéiar-index az unids elGirdasoknak megfelel6en a
kiilfoldiek Magyarorszagon torténd fogyasztdsat is figyelembe veszi. 2022. majus 27-t6l a magyar forgalmi
engedéllyel nem rendelkezé személygépjarmdivekbe mar nem hatdsdagi, hanem csak piaci aron lehet tankolni. Az
unids elGirasok szerint a szolgaltatasoknal az arvaltozast abban a hdnapban kell elszamolni, amikor az adott
szolgdltatas igénybevétele megtorténik, ezért a vezetékes gdz és az elektromos dram ardnak 2022. augusztus 1-
t6l bevezetett valtozasa a harmonizalt fogyasztéiar-index esetében mar az augusztusi drindexben megjelenik.
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A szezonalisan kiigazitott maginflaciés mutato eltérései
(el6z6 év azonos honapja =100%)
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Forras: KSH, sajdt szerkesztés

A kormany nyar kdzepén egyszerre oldott fel tobb olyan intézkedést, ami korabban visszafogta
a dragulas iitemét. A magyar infliciéra a rezsidijak emelkedése hat nagyon erdsen. Igy
jelentdsen noveli a csaladok és a vallalkozasok kiaddsait az a dontés, hogy a rezsicsokkentés a
tovabbiakban csak az atlagfogyasztasra vonatkozik és az lizemanyagok arsapkdjat is részleges

en megsziintetik.

A kormany vérhatéan elrendelhet tovabbi, a koltségvetési szerveket érintd szigorti kiadasi
kontrollt, de ezzel tovabb fokozhatja a recesszids kockéazatokat, a korbe tartozasokat. Ily modon

elmélytilhet a valsag, hiszen a gazdasag jelenleg is lassulési fazisban az ismert okok miatt.

TARSADALMI FOLYAMATOK

Magyarorszag népessége 2022. elején 9 millio 689 ezer {6 volt. A sziiletésszam kismértékben
emelkedett az el6z6 évhez képest, mert a sziil6képes kort ndk szamanak csokkenése mellett a

gyermekvallaldsi kedv a negyedszdzaddal megegyezd szintre emelkedett. Kedvezdtlen
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azonban, hogy a népesség fogyasa hét évtizeddel ezeldtti szintre gyorsult a covid-jarvany

hataséra.®

A rendszervaltaskor a 36 éves ndk 20%-a, 2010-ben mar 42%-uk, tiz évvel késébb pedig 63%-
uk vallalt gyermeket, vagyis a gyermekvallalasi hajlandosag a rendszervaltas és 2010 kdzott
megduplazédott, majd azt kovetd évtizedben tovabbi mésfélszeresére nott. A cél az lehet, hogy
hazankban is a jelenlegi unios atlagot jelentd 29 éves kor eldtt vallalhassak a ndk az elsd
gyermekiiket, és ezzel legyen id6 még masodik és harmadik gyerekre. A termékenységi ratat a
jelenlegi 1,6%-161 tovabb kellene emelni.* Ezt a kormanyzat a férfiak szamara is rugalmasabb
munkaerdpiaci 1épésekkel, és csalddi adokedvezményekkel probélja eldsegiteni. Az eddigi
1épéseken tul - 25 éves korig szja-mentességet ¢lveznek a fiatalok, aztdn az anyaknak 4 gyerek
utan nyugdijukig szja-mentesség jar — tovabbi elképzelések, kormanyzati tervek vannak, pl. a 3

gyerekes anyaknak is jarjon ez a fajta Szja-kedvezmény.

Lakossagi fogyasztdas

2022 elején a forgalom alakulasat jelentdsen befolyasolta az orszaggytilési valasztasok elotti
pénzkiaramlas hatasa. Az elsé fél évben 10,3%-kal emelkedett a forgalom volumene. Juniusban
az eladasok volumene — a szezonalis és naptarhatast kisziir6 adatok szerint — 0,5%-kal
mérséklddott az el6z6 honaphoz, és — naptarhatastol megtisztitott adatok figyelembevételével

— 4,5%-kal nétt az egy évvel kordbbihoz képest.

3 https://www.ksh.hu/docs/hun/xftp/idoszaki/mo/mo 2021.pdf

4 https://www.portfolio.hu/gazdasag/20211102/van-nehany-remenysugar-de-nagyon-megnott-
magyarorszagon-a-gyermektelenek-aranya-interju-508206
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Kiskereskedelmi iizletek forgalma
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Forrdas: KSH, sajdt szerkesztés

Az év elejétdl az élelmiszerforgalom 2,2%-kal nétt, ezen beliil az élelmiszerlancoké 1,7%-kal,
a dohanyiizleteket is magukba foglalo szakboltok forgalma 3,8%-kal boviilt, ugyanakkor
juniusban az élelmiszerforgalom 0,3%-kal, az élelmiszerlancoké 1,1%-kal elmaradt a 2021 évi
azonos iddszakitol. Az €lelmiszerkereskedelem forgalma jiniusban €s juliusban mar csokkent,

az utébbi honapban tébb mint 3 szazalékkal.

A vegyes iparcikkek forgalma 6,1%-kal nétt, ezen beliil juniusban 3,1%-kal visszaesett, a
gyogyszereké 13,1%-kal, a szamitastechnikai és egyéb iparcikkeké 17,2%-kal, a butoroké és a
miszaki cikkeké az els6 félévben10,5%-kal emelkedett, mig ezen beliil juniusban 4,3%-kal

mérséklodott.

A ruhazati termékek kiskereskedelmi értékesitésének volumene — a 2019. évi jelentds
visszaesést kovetden — 45%-kal, az illatszereké 12%-kal, a kdnyveké és tijsagoké 26,6%-kal
emelkedett. Az elsd hat honapban — a magas bazishoz képest — 1,2%-kal emelkedett az
internetes és csomagkiildd kereskedelem. A hasznaltcikkek forgalma 52,4%-kal, az

tizemanyagok eladasanak volumene pedig 30%-kal haladta meg az egy évvel korabbit.
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Keresetek, jovedelem

A bruttéd atlagkereset 505.300,- Ft volt 2022 jaliusdban a teljes munkaidében alkalmazasban

allok korében®. A kozfoglalkoztatottak nélkiil szamolva a havi brutté atlagkereset 516.400

forint.

A keresetek alakulasa

2021. janudr-december 2022. januar-julius
Bsszesen Kézfoglalko%tatottak Bsszesen szfoglalko?.tatottak
nélkil nélkil
szektor B az ellc'izc’i g az e,Ic’izc'S B az ?Ié’zé B az ellézc'i
havi atlag- év havi atlag- év havi atlag- év havi atlag- év
kereset | azonos | kereset | azonos | kereset | azonos | kereset | azonos
forint/f6 |id6szaka | forint/fé | id6szaka | forint/f6 |id&szaka | forint/f6 |id&szaka
=100 % =100 % =100 % =100 %
Bruttd
Vallalkozas 450 800 7,8 451 300 7,8 504 800 14,2 505 200 14,2
Koltségvetés 409 900 9,5 448 000 9,5 503 100 24,6 547 800 24,2
Nonprofit 419 100 15,4 434 800 14,5 506 600 33,4 521900 31,9
Nemzetgazdasag 6sszesen 438 800 8,7 449 600 8,5 504 500 17,6 515 500 17,2
ebbdl: kozfoglalkoztatottak 83900 2,6 X X 99 700 18,7 X X
Nett6
Vallalkozas 299 800 7,8 300 100 7,8 335700 14,2 336 000 14,2
Koltségvetés 272 600 9,5 297 900 9,5 334 500 24,6 364 300 24,2
Nonprofit 278 700 15,4 289 200 14,5 336 900 33,4 347 100 31,9
Nemzetgazdasag 6sszesen 291 800 8,7 299 000 8,5 335500 17,6 342 800 17,2
ebbdl: kozfoglalkoztatottak 55 800 2,6 X X 66 300 18,7 X X

Forrds: KSH

A nettd atlagkereset kedvezmények nélkiil 336.000,- fornt

volt, mig a kedvezményeket is

figyelembe véve 348.000 forintot tett ki. A ndvekedés az Gin. fegyverpénz, azaz a honvédelmi

¢és a rendvédelemi hivatdsos alloméany hathavi illetménynek megfelelé szolgélati juttatdsanak

februari kifizetésével, az egyes elémeneteli rendszerekben eldre iitemezett béremelésekkel,

valamint a minimalbér €s a garantalt bérminimum emelésével magyarazhato.

> A mddszertan szerint a legaldbb 5 f6t foglalkoztaté vdllalkozdsokndl, a kéltségvetési intézményeknél és a
foglalkoztatds szempontjdbdl jelentds nonprofit szervezeteknél mérve

32



Makrogazdasagi, allamhaztartdsi helyzetkép 2022. 1. félévérol

Minimalbér alakulasa, létminimum becsiilt valtozasai (Ft)
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Forrds: KSH, Policy Agenda, */sajdt becslések

A bruttod atlagkereset a pénziigyi és biztositasi tevékenységek korében volt a legmagasabb,
862.900 forint, mig a szallashely-szolgaltatas, vendéglatas teriiletén a legalacsonyabb, 313.900
forint. A brutto6 atlagkereset a teljes munkaidoben alkalmazasban allo férfiaknal 554.700,- Ft és
a n6k korében 456.100,-Ft volt.

A brutto, netté és MEDIAN keresetek alakuldsa (Ft)

600 000
500 000
400 000
300 000
200 000
100 000 ‘
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I 1. 1. IV. l. 1. 111 V. l. 1. 111 V. . Il 111 V. . Il
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B Havi brutté atlagkereset BN Havi netto dtlagkereset === A brutté bér MEDIAN ERTEKE

Forras: KSH, sajat szerkesztés
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A rendszeres — azaz a prémium, jutalom, egyhavi kiilon juttatas nélkiili - brutto atlagkereset
456.000,- forintot tett ki. A rendszeres bruttdé atlagkereset a vallalkozasoknal 458.000, a
koltségvetésben 438.700, a nonprofit szektorban 490.000 forintot ért el. A realkereset 7,9%-kal

nétt, mert ez id6ben a fogyasztoi arak el6z6é évhez mérten 9,4%-kal emelkedtek.

A teljes munkaidoben dolgozo kézmunkasok bruttod atlagkeresete az elsd fél évben atlagosan
99.600 forint volt, nominalértékben 18,7%-kal tobb, mint egy évvel kordbban. A kézmunkésok
atlagos keresete a jogszabalyban el6irt minimalbérnek nem tette ki a félét, csupan 49,8%-a volt.
A brutto kereset medianértéke 390.000,-Ft volt, a kedvezmények figyelembevételével szamitott
nettd kereset medianértéke pedig 272.000,-Ft-ot tett ki. 2022 els6 negyedévében a nettd
keresetek az egyszeri kifizetések révén 21 szazalékkal nétt, és a 8,5 szazalékos inflacioval a
realkeresetek mintegy 12 szazalékkal emelkedtek. Az év végére, a negyedik negyedévben a 20

szazalék koriilire vart inflacié miatt azonban 3,5 szazalékos lehet a realbércsokkenés

A lakossag betétallomanya junius végére 13.269 milliard forintot tett ki, egy honap alatt 30
milliard forinttal emelkedett. A forintbetétek volumene 8 milliarddal csokkent, de a
devizabetéteké a tranzakciok eredményeként 9 milliard forinttal, mig az arfolyamvaltozasok
hatasara 28 milliard forinttal emelkedett. A hdaztartasok betétallomanya Osszességében a
tranzakciok eredményeként — a szezonalis hatdsok kiszlirése utdn — 8 milliard forinttal

mérséklodott.

Az Allamadossag Kezelé Kozpont adatai szerint a hatodik honap végén a lakossag birtokaban

crer

0,8%-kal tobb az év eleji allomanynal.

A lakossagi megtakaritdsok emelkedése azért is varhato, mert a jelenlegi inflacios kdrnyezetben
a készpénz, mint megtakaritisi forma komoly eértékvesztésnek kitett. A haztartdsok
készpénzallomdnya 7000 milliard forint koriili és ennek a hatalmas készpénzallomanynak a
vasarloértéke az idei évre varhato, atlagosan 14 szdzalék korili infladcidval, mintegy 1000

milliard forinttal romolhat.
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A lakossag hitelallomanya juniusban 89 milliard forinttal emelkedett, és a honap végén 9.525
milliard forint volt. A forinthitelek volumene 88 milliarddal, mig a devizahiteleké
tranzakciok eredményeként és arfolyamvaltozasok hatasara Osszesen 1 milliard forinttal
emelkedett. A lakossagi devizahitelek ho végi aranya a teljes lakossagi hitelvolumennek
mindossze 0,3%-at jelentette. A haztartasok Osszes hitelalloménya tranzakciok eredményeként
szezonalisan kiigazitva 65 milliard forinttal emelkedett. 2022 elsé félévében a lakossag
hitelfelvétele még 10 szazalékkal nagyobb volt, mint az el6z6 év januar-janius hénapjaiban,

juliusban viszont mar 25 szazalékkal visszaesett.

A GAZDASAGI FOLYAMATOK BEFOLYASOLO KOCKAZATI TENYEZOK

A 2022-es év fogyasztasat, aralakulasat és az azokbol kovetkezd valamennyi
egyensulytalansagot jelentd folyamatot a koltségvetés év elejei megnovekedett kiadasai
jelentdsen, alapvetéen meghataroztak. Az els6 negyedév utan kialakult energia ar-sokk pedig

tovabb rontotta a gazdasag miitkodésének fenntarthatosagat.

Koltségvetési kiadasokat novelo tételek 2022 elso félévében

) o EVES |FELEVES

KIADASOK Milliard Ft
GDP %-ban

SZJA-visszatérités 600 — (664) 1 2
Fegyveres er6k 6 havi juttatasa 175-(271) | 0,3 0,6
13-ik havi nyugdij 372-(360) | 0,6 1,2
Nyugdijkompenzaci6 és prémium 200 0,3 0,6
25 éven aluliak Szja mentessége 140 — (67) 0,2 0,4
Agazati béremelések 80 — (230) 0,1 0,2
Szocialis jarulék csokkentés 154 0,3 0,6
Unids forrashoz beruhézasok 1500 2,4 4,8
Sajat forrasu allami beruhazasok 1500 24 4.8
CSOK ¢és otthonfelujitas 300 0,5 1
OSSZESEN 4835 7,9 15,8
Forras: PM, (MNB), kormdny informdcio
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A fejlodés belso és kiilso korlatjai

Magyarorszdg szamara is fokozottan eldtérbe keriilnek a biztonsagi kihivasok okozta
nehézségek, igy az energetikai sziikségletek kielégithetosége, az ezekkel 0Osszefliggd
valamennyi termelési €s ellatasi nehézség — kiilonosképpen a tarsadalmi egyenlétlenségek, a
migracio, az egészségiigy €s oktatas helyzete. Sziikségleteinknek a kényszerti lokalis cselekvést
meghatarozo 1épései és a globalis gondolkodast figyelembe vevd teenddink Osszeegyeztetése
nehezen megvaldsithatd kényszerhelyzet. Kiilondsen igaz ez, ha a megvaltozott eréforras-

korlatokat €s a lehetséges reakcio-idok rovidiilését is figyelembe vessziik.

A magyar gazdasag ndvekedésére rovidtavon a magas energiadrak kockazatot jelentenek. A
magyar gazdasag feltehetdleg nem kiizd majd gazhiannyal, de ez bekdvetkezhet a német, a cseh,
a lengyel gazdasagban. Amennyiben ez megtorténik és ezen orszdgokban leallasok lesznek az
ellatasi zavarok miatt, azt a magyar gazdasag is megérzi. Ilyen folyamatok pedig ronthatjak a

novekedési lehetdségeinket.

2022 veégére az inflacio 20 szazalékig emelkedhet, s6t ennél magasabb mérték sem lehetetlen,
egyes termékcsoportoknal ez biztosra vehetd. Eves atlagban igy 14-15%-kal, jovére 11-12%-
kal néhetnek a fogyasztoi arak. A 2023 els6é honapjaitol feltételezhetd lassulas utan csak 2024-

re varhato, hogy 4 szazalék koriilire csokken a forint romlasa.

A magas és novekvl inflacid, ennek kovetkeztében a csokkend realbérek és zsugorodo
lakossagi fogyasztas az egész gazdasagra ¢és a tarsadalmi folyamatokra is kedvezdtlentil hat.

Nyilvanval6 a gazdasagi novekedés megakadasa, a fiskalis és monetaris folyamatok katarzisa.

A gazdasagi visszaesést jol jelzik a konjunktaramutatok. Az lizleti bizalom egyre romlik a
nagyvallalatok korében is, a varakozasaik egyre gyorsuld litemben, folyamatosan romlanak. A
cégek mar mérsékelni kezdték a munkaerd-felvételt, és a dolgozokban egyre erdteljesebben
jelentkezik az elbocsatasoktol valo félelem. Sok kisebb cég mar be is zart, vagy tervezi
milkodésének megsziintetéét, a nem kigazdalkodhato energia- és anyagar novekedések miatt.

fgy a munkanélkiiliségi rata gazdasagi aganként eltérd mértékii emelkedésére lehet szamitani.
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2022 elején jelentds béremelések torténtek egyes dgazatokban, de az egyre gyorsuld inflacio
ennek kedvezd hatasat megsziinteti, és igy csokkennek a redlkeresetek. Ezért jelentds az igény
arra, hogy dsszel is legyen béremelési. Ennél is nyilvanvalobb, hogy a csaladoknak a magas
fogyasztoi aremelkedések €s a rohamosan csokkend redljovedelem mellett vissza kell fogni a

fogyasztasukat. Ezzel egyértelmiien lassul a gazdasagi novekedés.

A csokkend realkereseteket atmeneti vagy egyszeri juttatdsokkal csokkenthetnék a vallalkozasok. Erre
van is példa, néhany cég ez évben is adott mar 4tmeneti juttatast, de a kisebb cégek szamara még ideiglenes

megoldas sem elképzelhetd, nincs erre eréforrasuk.

Egyes orszagok — igy pl. szeptember elején Németorszag - képesek a ndvekvo energia drakat, rohano
inflaciot a lakossag szdmara koltségvetési tAmogatassal ellenstiilyozni. A magyar koltségvetési helyzet
azonban tavol all egy ilyen megoldastdl, feltehetéen a 2022 végéig meghosszabbitott ,arsapkak™

koltségvetési terhei is nehezen lesznek biztosithatok.

A lakossag jelentds részét elsésorban a ndvekvd és bevétellel nem ellenstilyozhaté rendkiviil
magas inflacio terheli. A novekvd energiakoltségek, a bizonytalan gazdasagi kornyezet miatt a
vallalkozasok az utobbi honapokban évkozi alapbéremelések helyett inkabb egyszeri
bonuszokat, kiegészitéseket, &tmeneti ,,inflacidés” vagy ,,bérkompenzacios” potlékokat adnak.
Ezek ugyanis nem éplilnek be a bérekbe, igy nem terheli a munkaltatot egy késébbi idoben, de

nem hosszl tavu, biztos jovedelem a dolgozok szdmara sem.

Az emelked6 kamatkornyezet, a magas forint arfolyam és a ndvekvd energia- és anyagarak
ellehetetlenitik a kis-és kozépvallalatok nagy részét, de még a nagyvallalatok mozgasterét is
besziikitik a kovetkezé honapokban. A hazai nagy cégek koziil is sokan pénziigyileg nehéz
helyzetbe keriilnek. A vallalatok egyeldre lassitjdk a beruhazasi aktivitasukat, de marad az az
elsédleges céljuk, hogy az ellatasi lancok rovidiiljenek és féleg az energiahatékonysagot
szolgalo beruhdzasok megvalosuljanak. Ezekkel ugyan mérseéklddik a beruhazasok visszaesése,

de a forrasokat a tényleges hatékonysagot noveld innovacioktol elvonja.
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A Magyar Nemzeti Bank 3 szazalékos inflacids ,,horgonya” komoly iitést kapott. Az évek ota
ujra és Ojra eldkertild ellentét a fiskalis és monetaris politika 1épések kozott most nehezen lesz
megoldhat6. A kamatemelések — ugy tlinik — késén kezdddtek €s sem az inflaci6d csokkenését,
sem a forint arfolyamanak korddban tartasit nem segiti. Ezzel egyiitt drasztikus
kamatemelésekkel akar 14%-ra is ndvelheti év végéig az alapkamatot az MNB. Ez az iranyado
kamatszint feltehetéen a jové ¢év masodik felétdl csokkenhet ujra. Ehhez persze
nélkiilozhetetlen a forint arfolyamanak stabilitasa. Fontos, hogy az Europai Unio koltségvetési
tamogatasai rendre megérkezzenek, a nemzetkdzi hitelmindsitok ne rontsdk besorolasunkat,
megitélésiinket. Ezzel elkeriilhetd, hogy a koltségvetés novekvd hidnyat, a lejaro

allamadossagot egyre magasabb kamatszintek mellett finanszirozza a kormany.

A legfrissebb kiskereskedelmi adatok szerint a lakossag mar alkalmazkodik a romlo
feltételekhez és elkezdte visszafogni a fogyasztasat. Tovabbi ,,mélylitést” jelent majd az
arstopok, az arsapkdk megsziintetése. Kérdéses, hogy mi torténik majd a kiilonbdzd, még
december 31-¢éig életben 1€v0, vagy a most év végéig meghosszabbitott intézkedésekkel, és mi
lesz a jelzaloghitelek kamatainak befagyasztasaval és a hitelmoratoriummal. Mindezeket elobb-
utobb meg kell sziintetni, és ez 2023 elsé negyedévétdl érezhetd visszaesést okozhat a
fogyasztas, és a GDP alakulasaban is. Nehezen megoldhato helyzetet jelenthetnek az
agrariumban jelentkezd termelési problémak, hiszen Oriasi, régen nem tapasztalt aszaly volt,

emellett miitragyahiany van.

A hazai 2022-2023. évi elorejelzésekrol

Szamolhatunk egy elhtizodo, tartos recessziot feltételezd forgatokonyvvel. 2022 erételjes elsd
félévi novekedése kovetkeztében idén a magyar gazdasag 2,5-3 szazalék koriili ndvekedése

lehetséges, de a GDP iiteme jovore mar 1 szézalék koriilire lassul.

Az idei és jovO évi eldrejelzések azért olyan bizonytalanok, mert a kiilsé-belsé folyamatok
jelentds valtozasokat hozhatnak. Ezek miatt csak nagyon nagy bizonytalansaggal lehet konkrét

szamszerl adatokkal leirni a varhato helyzetet.
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Makrogazdasagi eldrejelzés (el6z6 év = 100%)

2022. évre
2020. | 2021 Fom1 [ 2022 2022.
december | madrcius | augusztus
tény eldrejelzés™

GDP volumen alakulas 94,9 107,1 104,5 102,5-103 | 100-102
Mezogazdasagi termelés 93,3 97,8 100,0 99 95,0
Ipari termelés 94,5 109,8 107,0 101,5 101,0
Epit(’iipari termelés 90,9 115,8 1045 100 99,5
Kiskereskedelmi forgalom 99,8 106.8 106,0 105 104,0
Idegenforgalom 67,8 114,1 110,5 105 104,5
Informacio, kommunikacio 106,2 113,9 108.2 107,8 107,5
Haztartasok fogyasztasa 97,4 104,5 103,8 102 102
Alléeszkoz-felhalmozas 92,7 106 103,5 101 100,5
Folyo fizetési mérleg egyenlege (GDP%0) 2,8 -0,6 0,5 -1,8 -2,0
Kiilkereskedelemi behozatal (import) 96,5 108,2 106,5 104,5 104,0
Kiilkereskedelmi kivitel (export) 94,1 110,1 107,5 105 104,0
Brutto atlagkereset 109,7 108,7 108 107,5 106,5
Munkanélkiiliségi rata 4,3 4,1 3,8 4 104,8
Fogyaszt6 arszinvonal alakuldsa 103,3 105,1 105,5 109,5 114,5
Koltségvetési hiany (a GDP%-aban) -8,1 -7,3 -5,5 -6,2 -6,5
Allamadéssag (a GDP%-4aban) 80,4 79,9 77,1 78 78
Forint/euré arfolyam, Ft 351 355-360 | 360-365 | 370-375 395-415

forras: KSH */ sajat prognozis 2021. december, 2022. marcius, 2022. szeptember

Lehetségesek a reméltnél (a tervezettnél) joval eltérobb forgatokonyvek is, amelyet az

eldrejelz6k meg 1s fogalmaznak. Reélisnak tlinnik az, hogy:

a kovetkezd honapokban az inflacio erdteljesen noni fog, a fogyasztas pedig jelentdsen

visszaeshet. Ennek kdvetkeztében a gazdasagi ndvekedés lelassul és csokken 2023-ban.
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A varhatéan még 4,5 szazalék koriili 2022. évi GDP novekedés 2023-ban mar akar 3,5

szdzalékkal is visszaeshet €s recesszio varhato 2023 kozepéig.

A jelentOs gazdasagi visszaesést a romlo koltségvetési egyensuly €s ezzel Osszefliggd
kiadascsokkentd 1épések, az egyre veszélyesebb vilagpolitikai és vilaggazdasagi helyzet
¢s a fogyasztast nagyban befolyasolo, €s varhatéan tovabb szélesedd ,,megszoritast”

jelentd intézkedések magyarazzak.

A fogyasztas a 2022 elején mért 7,5 szdzalékos ndvekedéssel szemben 2023-ra 3,5-4
szdzalékra eshet vissza. Az inflacié idén 14,5 szazalékos lesz, jovOre pedig még

magasabb, akar mar 16 szazalékot is elérhet.

A beruhazéasok az idei 12 szazalékos stagnalds utan csokkenhetnek, a 3,5 szazalékos

munkanélkiiliség pedig jovore 4,3 szazalék koriili lehet.

A legvalosziniibb becslés szerint Ugy tilinik, hogy negyedévrél-negyedévre akar mar a

kovetkezé harom negyedévben visszaesik a GDP. Az is feltételezhet6, hogy 2022 negyedik és

2023 elsé negyedévében a bruttdé hazai termék az el6z6 év azonos iddszakahoz mérve is

csokkenhet. Az atmeneti recesszid utan a novekedés 2023 végére helyreallhat.

Felhaszndlt forrdsok: KSH, MNB, PM, AKK, Eurostat, PolicyAgenda

XXX
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TABLAZATOK, GRAFIKONOK

41



Makrogazdasagi, allamhaztartdsi helyzetkép 2022. 1. félévérol

A MAKROGAZDASAG FOBB ADATAINAK NEGYEDEVES ALAKULASA

(el6z6 év azonos id6szaka = 100%)

125,0 0,0
120,0 -2,0
115,0 -4,0
110,0 -6,0
105,0 - 810
100,0 -10,0
95,0 - 1210
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1. . V. I 1. Hn. V. I 1. . IV. I 1. . 1.
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2020. 2021. 2022. 2023
A kormanyzati szektor egyenlege a GDP %-aban (jobb oldali tengely)
= A bruttd hazai termék volumenindexe, el6z6 év azonos id6szaka = 100,0%
= A haztartasok tényleges fogyasztasanak volumenindexe, el6z6 év azonos id6szaka = 100,0%
=== A bruttd felhalmozas volumenindexe, el6z6 év azonos id6szaka = 100,0%
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150,0 i X ,
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Az ipari termelés és értékesités
(folyd aron, milliard Ft)
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A keresetek alakulasa

2021. janudr-december

2022. januar-julius

Gsszesen Kézfoglalkoitatottak Bsszesen szfoglalko%'tatottak
nélkal nélkil
szektor B az ellc’izé’ N az ell(iz()’ B az (,elc’iz()' B az ell()'zc’i
havi atlag- év havi atlag- év havi atlag- év havi atlag- év
kereset | azonos | kereset | azonos | kereset | azonos | kereset | azonos
forint/f6 |id&szaka | forint/f§ | id6szaka | forint/f6 |id&szaka | forint/f6 |id&szaka
=100 % =100 % =100 % =100 %
Brutto
Vallalkozas 450 800 7,8 451 300 7,8 504 800 14,2 505 200 14,2
Koltségvetés 409 900 9,5 448 000 9,5 503 100 24,6 547 800 24,2
Nonprofit 419 100 15,4 434 800 14,5 506 600 33,4 521900 31,9
Nemzetgazdasag osszesen 438 800 8,7 449 600 8,5 504 500 17,6 515 500 17,2
ebbdl: kozfoglalkoztatottak 83900 2,6 X X 99 700 18,7 X X
Netto
Vallalkozas 299 800 7,8 300 100 7,8 335700 14,2 336 000 14,2
Koltségvetés 272 600 9,5 297 900 9,5 334 500 24,6 364 300 24,2
Nonprofit 278 700 15,4 289 200 14,5 336 900 334 347 100 31,9
Nemzetgazdasag dsszesen 291 800 8,7 299 000 8,5 335500 17,6 342 800 17,2
ebbdl: kozfoglalkoztatottak 55 800 2,6 X X 66 300 18,7 X X
Forrds: KSH
Kiskereskedelmi lizletek forgalma
(el6z6 és azonos honapja = 100%(
135 129,7
130
125
120
115
110 104,3
105
100
95 97,1
90
s &= g g~ &8 =273 5 £ ¢ g & 3 g E =7
2 CA ) 2 3
2020. 2021. 2022.
— élelmiszer-kiskereskedelem —nem élelmiszer-kiskereskedelem
—kiskereskedelem Gsszesen
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Fogyasztdiar-indexek (%)

2021. december 2021.év | 2022. augusztus
o el6z6 év
. . | el6zéév | yox s
Megnevezés el6z6 ho = , | eléz6 év= | azonos | el6z6 év
1000 [P0 000 | he= | =1000
! 100,0 ! '
100,0
Fogyasztdiar-index 100,3 107,4 105,1 101,8 | 115,6
Harmonizalt fogyasztdiar-index 100,3 107,4 105,2 103,7 | 118,6
Maginflacio (eredeti, szezonalisan kiigazitatlan) 100,8 106,4 103,9 102,2 119
Nyugdijas fogyasztoiar-index 100,4 106,7 104,6 101,8 | 1157

Forrds: KSH

SZEZONALISAN KIIGAZITOTT MAGINFLACIO

el6z6 év azonos honapja = 100 el6z6 hénap = 100%

2019. | 2020. | 2021. | 2022. | 2019. | 2020. | 2021. | 2022.
januar 102,7 | 103,5 | 103,2 | 107,3 | 100,1 | 100,4 | 100,4 | 101,3
februar 102,9 | 103,6 | 103,2 | 108,1 | 100,4 | 100,4 | 1004 | 101,2
marcius 103,1 | 103,8 | 102,9 | 109,1 | 100,3 | 100,6 | 100,3 | 101,2
aprilis 103,1 | 103,9 | 103,121 | 110,4 | 100,2 | 100,2 | 100,4 | 101,6
majus 103,3 | 103,5 | 103,4 | 112,2 | 100,4 | 100,12 | 100,4 | 102,0
junius 103,2 | 103,5 | 103,8 | 113,8 | 100,2 | 100,2 | 100,6 | 102,0
julius 102,9 | 104,1 | 103,4 | 116,7 99,9 100,5 | 100,1 | 102,6
augusztus 102,9 | 104,2 | 103,5 | 119,0 | 100,2 | 100,3 | 100,4 | 102,4
szeptember 103,2 | 103,6 | 104,0 100,6 | 100,0 | 100,5
oktdber 103,3 | 103,4 | 104,7 100,4 | 100,1 | 100,8
november 103,3 | 103,4 | 105,3 100,2 | 100,3 | 100,9
december 103,2 | 103,2 | 106,4 100,3 | 100,0 | 101,1

Forras: KSH
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A szezonalisan kiigazitott maginflacios mutaté eltérései
(el6z6 év azonos honapja =100%)
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2021. 2022.
—Kiigazitott maginflaci6 —Inflacio

2021 aprilisatol a Kézponti Statisztikai Hivatal Gj modszertant alkalmaz a maginflacié szamitasara, a
mutaté a tovabbiakban nem tartalmazza a szeszes italok, dohanyaruk arvaltozaséat. Az idésor 1995.
januarig visszamendélegesen mdédosult. Az un. harmonizalt fogyasztoiar-index az uniés elbirasoknak
megfelelbéen a kiilféldiek Magyarorszagon térténd fogyasztasat is figyelembe veszi. 2022. majus 27-t6l
a magyar forgalmi engedéllyel nem rendelkezé személygépjarmiivekbe mar nem hatéséagi, hanem csak
piaci aron lehet tankolni. Az uniés elbirasok szerint a szolgaltatasoknal az arvaltozast abban a hénapban
kell elszamolni, amikor az adott szolgaltatas igénybevétele megtérténik, ezért a vezetékes gaz és az
elektromos aram aranak 2022. augusztus 1-t6l bevezetett valtozasa a harmonizalt fogyasztoiar-index
esetében mar az augusztusi arindexben megjelenik.

A hazai fogyasztasi kiadasok és az AFA bevételek alakulasa
(%, milliard Ft)
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1. 1. V. . 1. 1. V. I 1.
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mm Hazai fogyasztasi kiadas, foly6 aron, milliard Ft AFA bevételek, folyé aron, milliard Ft

= Hazai fogyasztasi kiadas, foly6 aron, el6z6 év = 100 === AFA bevételek, foly6 aron, el6z6 év = 100
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Minimalbér alakulasa, létminimum becsiilt valtozasai (Ft)
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Allamhaztartasi egyenleg (milliard Ft)
2016. 2017. 2018. 2019. 2020. 2021. 2022.
0 0
-500
-1000 g3 767 -1000
16 -1500
-2000
-1973,9 -2000
-2500
-3000
-3000
-4000 -3500
-4000
-5000 4500
-5000
-6000 5500
-5311
Tény** julius M Tény** december —TERV*

Koltségvetési kiadasokat novelo tételek 2022 elso félévében

; L EVES | FELEVES

KIADASOK Milliard Ft

GDP %-ban
SZIA-visszatérités 600 — (664) |1 2
Fegyveres erok 6 havi juttatisa 175-(271) |0,3 0,6
13-ik havi nyugdij 372—-(360) |0,6 1,2
Nyugdijkompenzacio és prémium 200 0,3 0,6
25 éven aluliak Szja mentessége 140-(67) 0,2 0,4
Agazati béremelések 80-(230) |01 0,2
Szocialis jarulék csokkentés 154 0,3 0,6
Unids forrashoz beruhdzasok 1500 2,4 4,8
Sajat forrasu allami beruhazasok 1500 2,4 4,8
CSOK és otthonfelyjitas 300 0,5 1
OSSZESEN 4835 79 |158
Forrds: PM, (MNB), kormdany informdcio

52



Makrogazdasagi, allamhaztartdsi helyzetkép 2022. 1. félévérol

Magyarorszag egyenlege az Eu
koltségvetésében (millié euro)

EU magyar
. , hozza- |EGYENLEG
tamogatas| ., .,
jarulas

2004. 713 537 176
2005. 1357 837 523
2006. 1842 782 1059
2007. 2427 870 1557
2008. 2002 947 1055
20009. 3568 908 2659
2010. 3650 955 2695
2011. 5330 937 4393
2012. 4177 928 3248
2013. 5909 0 4898
2014. 6620 995 5624
2015. 5629 0 4555
2016. 4546 0 3434
2017. 4049 969 3079
2018. 6298 1268 5029
2019. 6202 1289 4912
2020. 6148 1475 4668

Forrds: Eurdpai Bizottsdg
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Makrogazdasagi elérejelzés (el6z6 év = 100%)

2022. évre
2020. | 2021 o1 [ 2022 | 2022,
december | madrcius | augusztus
tény elorejelzés*

GDP volumen alakulas 94,9 107,1 104,5 | 102,5-103 | 100-102
Mezogazdasagi termelés 93,3 97,8 100,0 99 95,0
Ipari termelés 94,5 109,8 107,0 101,5 101,0
Epit(’)’ipari termelés 90,9 115,8 104,5 100 99,5
Kiskereskedelmi forgalom 99,8 106.8 106,0 105 104,0
Idegenforgalom 67,8 114,1 110,5 105 104,5
Informacio, kommunikacio 106,2 113,9 108.2 107,8 107,5
Haztartasok fogyasztasa 97,4 1045 103,8 102 102
Alléeszkoz-felhalmozas 92,7 106 103,5 101 100,5
Folyo fizetési mérleg egyenlege (GDP%) 2,8 -0,6 0,5 -1,8 -2,0
Kiilkereskedelemi behozatal (import) 96,5 108,2 106,5 104,5 104,0
Kiilkereskedelmi kivitel (export) 94,1 110,1 107,5 105 104,0
Brutto atlagkereset 109,7 108,7 108 107,5 106,5
Munkanélkiiliségi rata 4,3 41 3,8 4 104,8
Fogyaszt6 arszinvonal alakulasa 103,3 105,1 105,5 109,5 114,5
Koltségvetési hiany (a GDP%-aban) -8,1 -7.3 -5,5 -6,2 -6,5
Allamadésség (a GDP%o-aban) 80,4 79,9 77,1 78 78
Forint/euré arfolyam, Ft 351 355-360 | 360-365 | 370-375 395-415

forras: KSH
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