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F6bb megallapitasok

Az Uzleti szféra Osszesitett varakozasainak indikatora a gyengébb februdri adat utan kis mértékben
javult. Az ipar indikatora marciusban kis mértékben javult. Az épitSipar indikatora fél éve nem latott
magassagba emelkedett, ugyanakkor a szektorban egyre nagyobb problémat okoz a munkaeréhiany.
A kiskereskedelmi indikator marciusban az el6z6 hdénaphoz képest kedvezétlenebbiil alakult. A
kedvez6 keresleti viszonyoknak koészénhet6en emelkedett a szolgdltatd szektor bizalmi indexe. A
fogyasztdi bizalmi index ismét romlott féleg a romld gazdasagi és pénzligyi varakozasok miatt.

Uzleti szféra varakozasainak alakulasa

Az ipari véllalatok bizalmi indexe 2016 marciusdban a havi 6sszevetés alapjan 1,1 bazisponttal nétt,
igy 4,5 bazisponton zart. Eves dsszevetésben kis mértéki csokkenést mutatnak az adatok. Az ipari
bizalmi mutatd részindexei kozil mdrciusban harom esetben javulas, mig négynél gyengilés
figyelhet6 meg. Az exportmegrendelések megitélési szintje tovabbromlott, mig a teljes allomanyra
vonatkozd indikator szintje kis mértékben javult. Az el6z6 negyedév termelését érintéen a
teljesitmény megitélése jelent6sen romlott. A mutatd legutédbb 2014 juliusaban volt a jelenleginél
alacsonyabb. A kovetkez6 id6szakra vonatkozdan kis mértékben er6sodtek a termelési varakozasok.
Emellett az ipari szerepl6k az értékesitési arak csdokkenésére szamitanak a kdvetkezd hdonapokban,
habdr a csokkenés mértéke kisebb, mint az el6z6 hdnapokban vart. Tovabba kis mértékben
visszaestek a kovetkez6 negyedév foglalkoztatasi varakozasai is.

Marciusban fél éve nem latott magassagba, —10,4 pontra emelkedett az épitGipari bizalmi index,
mikozben a lakasafa csokkentésének és a CSOK bdvitésének keresletélénkité hatasara tobb,
termelést visszafogd tényezGket méré indikator is historikus magassdgba emelkedett. Az épitGipari
vallalkozasok kibocsatdsat tovabbra is leginkabb az elégtelen kereslet fogja vissza,
rendelésallomanyuk alakuldsat tovdbbra is negativan itélik meg a szerepl6k. A program vart
keresletélénkit6 hatdsat jol szemlélteti, hogy a szektor arvdrakozdsai a valsdag 6ta nem latott
magassagba emelkedtek, mikézben az épit6anyagok hianyanak termelést visszafogd hatasa
historikus cslcsra nétt. Az épitGipari vallalkozasok tiz éve nem latott mértékben kivanjak ndvelni
foglalkoztatasukat, am a képzett szakemberek hidnyaval a szektor tébb mint harmada szembesill,
amire korabban még nem volt példa.

A kiskereskedelem szezonalisan kiigazitott bizalmi indexe marciusban 6,8 bazispontra csokkent. A
kiskereskedelmi szerepl6k februari eredményekhez képest csaknem az dsszes kérdés vonatkozdsban
rontottak megitélésiikon. A megel6z6 harom hdnap Uzleti tevékenysége az elmult id&szak
mélypontjan all, amit - KSH legfrissebb gyorsjelentése alapjan, - az élelmiszer kiskereskedelem
kismértékld csokkenése magyarazhat. A készletallomany korabbi csokkenése utdn most ismét
megemelkedtek a tartalékok, feltételezhet6en a Husvétra vald tekintettel. A megkérdezettek a
kovetkez6 harom hdnap kapcsdan egyrészt valamelyest visszavettek a folyamatosan ndvekvé
optimizmusukbdl, masrészt tovdbbra is egyre nodvekvd foglalkoztatotti létszdmra szdmitanak az
elkovetkez6 idGszakban, ami az el6bbi allitassal akar szemben is allhatna. Az ellentét részbeni
feloldasat az olajarra vonatkozd varakozasokban latjuk, a jelenlegi enyhe olajar-emelkedés és a
kilatdsban |év6é Gjabb, Adprilisi OPEC tanacskozds az Uzemanyagdrak novekedését, és ezzel
parhuzamosan az izemanyag kereskedelem lendiiletvesztését is jelentheti.
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A szolgaltato szektor szezonalisan kiigazitott bizalmi indexe marciusban 8 bazispontra emelkedett. A
javulas els6sorban az elmult hdarom hdnapban tapasztalhaté kedvezd keresleti viszonyoknak
koészonhetd. A megkérdezett vallalkozdsok az lizleti kornyezetrél is jobban vélekednek az el6z6
honaphoz képest. Ezzel egyltt a tobbi részindikator értéke csokkent, de az arakra vonatkozd
varakozasokon kivil mindegyik mutatd pozitiv tartomanyban maradt. Mindez azt jelenti, hogy a
szektor foglalkoztatasanak kisebb Gtem( novekedése mellett a megkérdezett vallalatok a jovére
vonatkozdéan mérsékeltebben optimistdk. A szerepl6k szerint visszafogottabban pozitiv kilatasok
mellett is kijelenthet6, hogy a bizalmi index tovabbra is kedvez6 szektordlis konjunkturat jelez,
ugyanis annak értéke magasabb, mint az elmdlt tizenkét hénap atlaga.

1. bra: Az iizleti szféra négy f6 agazata és a fogyasztok gazdasagi varakozasanak kompozit indexei (egyenleg)
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Megjegyzés: Szezondlisan kiigazitott adatok. Forrds: Eurostat ESI Indicators

Fogyasztdi varakozasok alakuldsa

A fogyasztdi varakozasok egészét kifejez8, szezonadlisan kiigazitott bizalmi index 2016 marciusaban
Ujra csokkent, —23-as értéke 4 bazisponttal maradt el a februdritdl. Az index az elmult év masodik
felében folyamatosan javult, azaz a jelenleginél kedvez6tlenebb értékre utoljdra tavaly
szeptemberben volt példa. Az indikator értéke éves Gsszevetésben nem valtozott. A mutaté el6z6
honaphoz viszonyitott romlasat legnagyobb mértékben az orszag egy éves gazdasagi és pénziigyi
helyzetét leiré indikatorok romldsa okozta: az el6bbi 5,5, mig az utdbbi 6,3 bazisponttal
mérséklédott. A lakossag altal vart gazdasagi kildtasok romldsa mindenképpen meglepetést jelent a
gazdasag novekvd teljesitménye miatt, bar a ndvekedés idei évre vart, a 2015-0snél mérsékeltebb
dinamikaja némiképpen magyardzhatja azt. Az orszag varhatd pénziigyi helyzetének kedvez6tlenebb
megitélése szintén némiképp ellentmond a kedvezden alakulé allamaddssagnak és koltségvetési
Februarhoz képest jelent6sen nétt azok aranya, akik a munkanélkiiliség emelkedésére szamitanak.
Ezt nem magyarazzdk a makrogazdasagi adatok, de taldn indokolhaté a foglalkoztatottsag
szezonalitasaval, amit a lakossag a valds helyzetnél erGsebbnek érez. Kis mértékben emelkedett azok
szama is, akik az elmult hénapban az drak novekedését vartdk a kdvetkezd egy évre vonatkozdan: a
tovabbra is nyomott inflacids kdrnyezet tehat nem volt képes tovabb mérsékelni a lakossag inflacids
varakozdsait. Marciusban alig valtozott februdrhoz képest a lakossag sajat vagyoni helyzetére, illetve
a jov6beni megtakaritasokra vonatkozdé megitélése.



