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F6bb megallapitasok

Az ipar teljesitménye februarban a januari megtorpanas utan 6,3 szazalékkal novekedett. Az épitGipar
azonban az el6z6 év azonos iddszaka alatt teljesit az uniés tdmogatasok kifutdsa miatt — itt jelentGs
visszaesést mért a KSH az el6z6 év azonos id6szakahoz képest. A kiskereskedelmi forgalom ismét
névekedésnek indult: volumene 6,5 szazalékkal haladta meg az egy évvel korabbit. Osszességében a
novekedési palya tovabbra is tarthatd. Az dllamhaztartas marciusban is jol teljesitett, hianya mintegy
harmadaval alacsonyabb a tavalyinal, tehat az allamhaztartas pénziigyileg fenntarthaté palyan halad.
A munkanélkiiliségi rata szezondlisan kiigazitott értéke 5,9 szdzalékra csokkent, amely megerdsiti a
tobb éve kedvezden alakuld munkaerépiaci trendet, mikozben a bérek tovabb emelkedtek. Az
inflacié marciusban ismét negativ tartomanyba kerilt, aminek eredményeként a jegybank a marciusi
kamatcsokkentés utan tovabbi lazitast hajthat végre a kordbbi kommunikaciéjanak megfelel6en.

Realgazdasag

Az ipar februdrban a januari megtorpands utan ismét jelentésen bdvilni tudott az egy évvel
kordbbihoz képest: termelésének volumene 6,3 szazalékkal novekedett. Ez részben annak
kdszonhet6, hogy idén szokGév van: a munkanaphatdstél megtisztitott index a KSH adatai szerint
ennél kisebb mértékben, 1,8 szazalékkal névekedett. A februdri nagyobb értékesités elsGsorban a
magasabb exportnak kdszonhet6: a kiilfoldi eladdsok volumene 8,5, mig a belféldieké 1,9 szazalékkal
novekedett. A feldolgozdipar jelentGsebb sulyd alagazatai kozil a legnagyobb novekedést a
szamitogépek, elektronikai, optikai termékek gyartasanal mérték (19,6 szazalék), mig a legnagyobb
sulyu jarmdgyartds 4,8 szazalékos novekedést ért el. A jelentGsebb aldgazatok kozil mindossze a
gépek, gépi berendezések gyartdsanak volumene mérséklédott (5,8 szazalék). Az ipar Uj
rendelésallomanya a KSH altal megfigyelt szektorokban februarban 5,6 szazalékkal novekedett az
el6z6 év azonos idGszakahoz képest.

Az épitGipar teljesitménye februarban ismét jelentGsen, 19,2 szazalékkal csékkent az el6z6 év azonos
id6szakdhoz képest, mig a szezondlisan és naptarhatassal kiigazitott adatok szerint januarhoz képest
1,1 szazalékos novekedés tapasztalhatd. A visszaesés tovabbra is az unids tdmogatasok kifutdsaval
magyarazhatd. Ezt tdmasztja ald az is, hogy az egyéb épitmények csoportjanak teljesitménye 35,4
szazalékkal mérséklédott, mig az épliletek épitése csupdn 8,6 szazalékkal lett alacsonyabb. Ez utdbbi
csoportra pozitiv hatassal lehet a Csalddok Otthonteremtési Kedvezménye, hiszen ez névelheti az 4]
lakasok iranti keresletet. Februdrban az Uj szerz6dések volumene 8,7 szazalékkal névekedett, am a
ho végi szerz6désallomany még igy is tobb mint 40 szazalékkal elmaradt az egy évvel korabbitdl.

A kiskereskedelmi forgalom névekedése januarban mindossze 1,7 (szezonalis hatasoktdl megtisztitva
2,2) szazalékot tett ki, mig a KSH elsé becslése szerint februarban a névekedés ennél kedvezébb, 6,5
(naptarhatastol megtisztitva 6,4) szazalékos volt. A februdri novekedési Gtem a gyengébb januari
adat utdn kis mértékben meghaladja az el6z6 év atlagos értékét. A jelent6s novekedés annak ellenére
tortént, hogy a bazis idGszaki névekedés is jelent6s volt, és az online pénztargépek gazdasagfehérit
novekedési hatdsa is mar a bazisértékbe kerilt. A novekedéshez egyarant hozzajarult az élelmiszerek,
(naptarhatastél megtisztitva 4,9 szdzalék), a nem élelmiszerek (7,5 sz4dzalék) valamint az
Gzemanyagok (9,1 szazalék) értékesitési volumenének béviilése. A novekedést az Uzemanyagok
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esetén az alacsonyabb benzinar miatti magasabb fogyasztds magyarazza, mig a nem élelmiszerek
forgalmdnak nagyobb aranyu béviilése a lakossag névekvé jovedelmének koszonhetd.

A munkaerd@piac helyzete 2016 februdrjaban a kordbbi id6szakokhoz hasonlé mértékben javult. A
foglalkoztatottak szezondlisan kiigazitott szama 16 ezer fével emelkedett, amihez az aktivitds 5 ezer
fGs béviilése tarsult. A munkanélkiliségi rata szezonalisan kiigazitott értéke 5,9 szdzalékra csdkkent.
Az intézményi statisztikak januari szezonalisan kiigazitott adatai szerint az alkalmazottak szama 7 ezer
fével emelkedett, amiben a f&szerepet a koltségvetési és a nonprofit szféra bévilése jatszotta. A
brutté bérek janudrban éves szinten 5,8 szazalékkal néttek, a feszes munkaerGpiac, a kozszféra
bérrendezései és az év eleji minimdalbéremelés Osszhatasaként. A nettd atlagkereset a személyi
jovedelemadd csokkenése kovetkeztében ennél gyorsabb Gtemben, 7,4 szdzalékkal n6tt.

Koltségvetési helyzet

Az allamhaztartas kozponti alrendszerének elsé haromhavi hianya 125,8 milliard forintra teljesilt. A
kozponti koltségvetés 158,2 milliard forintnyi deficitet, a tarsadalombiztositas pénzigyi alapjai 29,9,
az elkdlonitett allami pénzalapok 2,5 millidrd forintos tobbletet mutattak. Marciusban a kozponti
alrendszer 140,8 millidrd forintos hiannyal zart, szemben az elmdult év marciusdnak 226,0 milliard
forintos deficitjével. Az elsé negyedév — tavalyi évhez viszonyitott — kedvez6bb teljesiilése mogott a
kedvez6 gazdasagi folyamatok addbevétel generdld hatdsa és az unids programok alacsonyabb
kiadasai allnak. Az elmult hénap bejelentése szerint a gazdasagfehéritést folytatva szeptembertél
kiterjesztik az online pénztargépek haszndlatat tovdbbi agazatokra, amitél az idei évben 20-
30 milliard forint tobbletbevételt var a kormany. A jelenlegi geopolitikai helyzethez kapcsolddd Uj
fejlemény, hogy orszagunk 14,3 millié eurdval jarul hozza a Toérokorszag-tdmogatd Menekiltlgyi
eszkdzhoz, melybél 10 millié eurd mar az idei koltségvetést terheli.

Nyilvdnossdgra hoztdk a kormdnyzati szektor egyenlegének tavalyi adatait: a GDP ardnyos hidny a
tervezett 2,4 helyett 1,9 szazalék lett, az dllamaddssag mértéke a korabbi, 76,1 szazalékos varakozast
feliilirva 75,3 szazalékon alakult. igy a 2010 6ta megindult allamaddsag-csokkentési palyan halad
tovabb a gazdasdg. A kedvezd fiskalis mutatdészamok a tavalyi évben végbement gazdasagfehéritd
intézkedéseknek és a gazdasagi konjunktira addbefizetéseket novelé hatasanak koszonhetdk,
tovabba a 2007-2013 unids programok kifizetésének felporgetése is pozitivan hatott a folyamatokra.

Monetaris folyamatok

A fogyasztéi arak marciusban 0,2 szazalékkal csdkkentek az el6z8 év azonos id&szakahoz képest,
vagyis a magyar gazdasdag deflacioval szembesilt az év harmadik hénapjiban. A deflacids kérnyezet
kialakuldsdhoz tobb tényez6 is hozzajarult. Egyrészt az alacsony vilagpiaci olajarak miatt az
Gzemanyagok ara majdnem 15 szazalékkal esett, masrészt az afacsokkentés hatdsara majdnem
20 szazalékkal csokkent a sertéshis ara, harmadrészt pedig a tej ara csokkent tdbb mint
10 szazalékkal az Eurdpdban kialakult tultermelés miatt. Marciusban a hatdsagi arak
valtozatlansaganak kdszonhetéen nem valtozott a haztartdsi energia ara. A szolgdltatasok inflacidja
az elmult hénapokhoz hasonldéan tovabbra is az 1,3 és 1,5 szazalék kozotti sdvban mozog. Az MNB
marciusban csokkentette az alapkamatot, melynek mértéke igy 1,2 szazalék lett, valamint szlkitette a
kamatfolyosd szélességét is. Az alacsony inflacid és a jegybanki kommunikacié alapjan az irdnyadd
rata tovabbi csokkentésére szamithatunk, azonban tekintettel kell lenni arra, hogy az olajarak
esetleges felfelé indulasa az inflacid szempontjabdl a jov6ben kockazatot jelent.



