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F6bb megallapitasok

Az Uzleti szféra Osszesitett varakozasainak indikatora a kedvezébb marciusi adat utdn kis mértékben
gyengllt. Az ipar indikatora kis mértékben gyengitilt aprilisban. Az épitGipar indikatora a CSOK
keresletélénkité hatdsa ellenére is kis mértékben gyengiilt, mig a kiskereskedelem mutatéja alig
valtozott. Mérsékl6dott a szolgdltatd szektor bizalmi indexe is, els6ésorban az Ulzleti kdrnyezet
kedvezé6tlenebb megitélésének kovetkeztében. Novekedett azonban a haztartdsok indikatora,
elsésorban a kedvez6bb jovébeni kildtasoknak készénhetGen.

Uzleti szféra varakozasainak alakulasa

Az ipari vallalatok bizalmi indexe 2016 aprilisdban a havi Osszevetés alapjan 2,6 bazisponttal
csokkent, igy 1,9 bazisponton zart. Eves dsszevetésben kodzel 5 bazispontos csdkkenést mutatnak az
adatok. Az ipari bizalmi mutaté részindexei kozil aprilisban 6sszesen egy esetben javulds, mig hatnal
gyengiilés figyelhet6 meg. Az exportmegrendelések megitélési szintje nagyobb mértékben, mig a
teljes allomanyra vonatkozd indikator szintje kisebb mértékben romlott. Az el6z6 negyedév
termelését érintéen a teljesitmény megitélése kis mértékben visszafogottabbd valt. A mutatd
legutobb 2014 juliusdban volt a jelenleginél alacsonyabb. A kovetkezd id6szakra vonatkozéan
jelent6sen gyengiiltek a termelési varakozdsok. Emellett az ipari szerepl6k az értékesitési arak
nagyobb mértékld csokkenésére szamitanak a kovetkezd honapokban, mint az el6z6 hénapban.
Mindezek ellenére azonban névekedett a kovetkez6 negyedév foglalkoztatas-béviilését vardk aranya.

Bar marciusban tobb részindikator is historikus cstcsra emelkedett, a mutatdk elmult havi alakulasa
még nem tikrozi a lakdsdfa csokkentés és a CSOK bévitésének épitGipari kibocsatast élénkité
hatasat. Aprilisban az épitSipar bizalmi indexe februar kozeli értékére, —15,2 szazalékra siillyedt, az
indikator értékénél az elmult két évben minddssze hdromszor regisztraltak kedvez6tlenebbet. Az
épitGipari vallalkozdsok szerint kibocsatasukat leginkdabb még mindig az elégtelen kereslet fogja
vissza, mikozben az utdbbi hdnapokkal szemben — sajat bevallasuk szerint — a megfelel6 pénzigyi
forrasokhoz vald hozzaférés gatld szerepe is emelkedett. Ezzel szemben a szakképzett munkaerd
hidnyanak kibocsatast akadalyozd szerepe a marciusi historikus csticshoz képest csdkkent, viszont az
el6z6 honappal ellentétben a szektor foglalkoztatasi vdrakozasai ismét negativ tartomanyba
sullyedtek.

A kiskereskedelem szezonalisan kiigazitott bizalmi indexe még nem tikrozi a vasarnapi boltzar
feloldasanak hatdsat. Marcius és aprilis kozott a mutatd 6,8-rél 6,6 bazispontra mérséklédott, ami
enyhén elmarad az elmult egy év atlagatol. A szektor értékesitési varakozasai aprilisban fél éves
mélypontra siillyedtek, bar historikusan tovdbbra is kedvez6ek. A visszaes6 varakozasokra
magyarazatot adhat, hogy a kiskereskedelmi vallalkozasok elmult 3 havi értékesitési teljesitménye
sajat bevallasuk alapjan év eleje 6ta folyamatosan romlik, aprilisban az indikator 2 éves mélypontra
stllyedt. Valdszin(sithetéen a Husvét lakossagi fogyasztast novels, és igy a felhalmozott készleteket
csokkenté hatdsa miatt is a szektor készletallomanya csokkent, am a kiskereskedelmi vallalatok
marciushoz képest a kozeljov6ben noévelhetik rendelésallomanyukat.

A szolgaltaté szektor szezonalisan kiigazitott bizalmi indexe aprilisban 3,9 bazispontra csokkent. A
mutatd visszaesésében a keresleti varakozas kivételével az 6sszes részindikator szerepet jatszott.
Leginkdbb az Uzleti kdrnyezet valtozasat felmérd részindikator esett vissza, ugyanakkor tovabbra is
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pozitiv tartomanyban maradt. Tehat a megkérdezettek tébbsége az lzleti kdrnyezet javuldsat
érzékeli, azonban a pozitivan véleked6k szama jéval alacsonyabb, mint az el6z6 hdénapban. A
megkérdezettek szerint a kereslet lassabban emelkedett, mint az el6z6 hdénapban. A szektor
foglalkoztatdsat mérd részindikator nulla kozelébe csokkent, ami azt jelzi, hogy a szektorban
dolgozdék szama lényegében nem valtozott. Ennek ellenére azonban mind a keresleti, mind pedig a
foglalkoztatdsi vdrakozasok relative magasak, vagyis a megkérdezettek szerint a szektor lassuldsa
atmeneti jellegl. A szektor varakozdsai szerint az arak csokkenése folytatédik.

1. dbra: Az lizleti szféra négy f6 agazata és a fogyasztok gazdasagi varakozasanak kompozit indexei (egyenleg)
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Megjegyzés: Szezondlisan kiigazitott adatok. Forrds: Eurostat ESI Indicators

Fogyasztdi varakozasok alakulasa

A fogyasztoi varakozasok egészét kifejezd, szezonalisan kiigazitott bizalmi index 2016 aprilisdban 3,4
bazisponttal novekedett, igy —19,6 bazispontot tett ki. Az index az elmult év masodik felében
novekedett, majd az év elején csokkent, és ezt kdvette az aprilisi pozitiv iranyd korrekcié. A mutaté
éves Osszevetésben is szamottevéen, 4 bazisponttal javult. Az el6z6 hénaphoz viszonyitott javulast a
haztartasok jov6beni kilatasainak javuldsa magyardzza: jelent6s mértékben noévekedett a pénzigyi
kilatasokat leir6 mutaté (4,8 bazisponttal —5,2 bazispontra) valamint a gazdasag altalanos allapotat
leird mutaté (4,2 bazisponttal —11,9 bazispontra). A pozitiv valtozast magyarazhatjak az aprilis elején
nyilvdnossagra kerilt kedvez6bb makrogazdasagi adatok: februarban az ipar és a kiskereskedelem is
jelent8s, a janudrindl nagyobb bdviilést produkdlt. Szintén javithatta a haztartasok kozérzetét a
személyi jovedelemadd kulcsanak janudrtdl érvényes csokkenése: aprilis elején kaptdk meg a
munkavallaléok a mdasodik olyan bériiket, amely az addcsdkkentés hatdsdra magasabb lett. Szintén
hozzajarulhat a jovére vonatkozé kilatasok javulasahoz a bérek folyamatos emelkedésére, amely altal
a haztartdsok rendelkezésre allé jovedelme is egyre bdévil. Kis mértékben romlottak azonban a
lakossdg sajat jov6beni megtakaritasaira vonatkozé varakozdasai. A lakossag a valdés folyamatoknak
megfelel6en itélte meg az arak és a munkanélkiliség varhato alakuldsat: a januarinal joval
kevesebben szamitanak a munkanélkiliség valamint az inflacié novekedésére: a két mutato értéke 6,
illetve 3,2 bazisponttal csokkent. A lakossag jov6beni nagyobb vasarldsait leird index értéke
érdemben nem valtozott az el6z6 hdnaphoz képest.



