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OSSZEFOGLALO

A 2022-ben az év els6 felének viszonylag kedvezé gazdasagi novekedése folyamatosan lassult
¢és recesszioba fordult. Az év elejei kedvezd folyamatok utdn a harmadik negyedévtdl
bizonytalansaggal terhelt honapok kovetkeztek. Az eldrejelzésekben még évi 5 szazalék koriili
béviilést is jeleztek, de az év masodik felére mar nyilvanvald lett a kedvezoitlen folyamatok
hatasa, igy a lassuld novekedés, a folyd fizetési mérleg tovabbi romlasa, az emelkedd
koltségvetési deficit, az inflacid megugrasa és a forint arfolyam romlésa. 2023-ra pedig mar
nyilvanvalo lett, hogy az ikerdeficittel terhelt és emiatt is komoly fiskalis-monetaris
nehézségekkel kiiszk6d6 gazdasagi visszaesés és a fogyasztoi arak emelkedésének szinte
mindenre kiterjedd hatasa befolyasolja majd a folyamatokat. Az orosz-ukran haboru az egész
europai gazdasagra karosan hat. A gazdasadgokra és tarsadalmakra egyre nehezebben elviselhetd
allapotokat jelent. Ez az allanddsulni latszo allapot hazankra is egyre fokozodo terheket rak,
szinte minden gazdasagi-pénziigyi folyamatunkra kiterjed, kezdve az energia-nyersanyag
ellatas romlasaval az inflacid okozta sokkig. A gazdasagi valsag lekiizdése jelentds
tamogatasokat igényelne a legtobb gazdalkodd szervezet, a csaladok és szinte valamennyi
intézmény szdmara, de ennek kevés az esélye a tartalékok felhalmozasanak korabban

elhalasztott lehetdsége miatt.

2022-ben a brutté hazai termék volumene 4,6 szazalék-kal nétt, a gazdasag teljesitményének
harmadik negyedévtdl bekovetkezett lassulasaval és az inflacid éves szintli 14,5 szdzalékos
emelkedésével. A koltségvetés hianyanak szinten tartasa sem sikeriilt, jelentdsen lassultak a

beruhazasok-fejlesztések. Az allamaddssag csokkenése is csak kisebb mértékben valosult meg.

A Covid-valsag utani gyors helyreallitas — az emlitett okokbol — megakadt és Gjra jelentkeznek
mindazon probléméak, amelyek megoldasdhoz jelentdsebb forrds és pozitiv kiilgazdasagi
folyamatok is kellenének. Igy ujra érezhet6 lett a magyar gazdasag alacsony innovativitasa és
az importalt tudas és technologia szlikdssége. Szinte valamennyi agazat kiiszkodik az alacsony

termelékenységgel és a nem kell6 hatékonysag miatti alacsony nyereségességgel.

A gazdasagi lassulast leginkabb a lakossagi fogyasztas visszaesése, majd a kritikus helyzetbe
keriilé termel6i agazatok teljesitményeinek visszaesése vagy csokkend iiteme is jelezte. Az
idegenforgalom szervezetei a kiilfoldiek altal latogatott helyeken — a kimagasléan gyenge forint
kovetkeztében — gyors ilitemben zarkoztak fel a 2019 évi teljesitmény kozelébe, hogy

visszanyerjék prosperitasukat, milkodOképeségiiket. A 2022. évi koltségvetés nem a



jovahagyott keretekkel teljesiilt, €s a kovetkez6 2023-ast is alapjaitol gjra kell értelmezni. A
korabban jovahagyott, de Gjra tervezett biidzsé nem bir el tovabbi kiadasokat a béremelések, a
nyugdijak, a csaladtamogatasok és a vallalkozasokat érintd jovedelemnovelés-adocsokkentés

teriiletein.

A 2013-ban kezd6dott rezsicsokkentés 2022-ben alaposan at atalakult, Meghataroztak az éves
atlagfogyasztas mértékét, ezen hatarig az eddig is ismert kedvezményes arat sziikséges fizetni.
A roml¢ jovedelmi helyzet miatt a kormany 2021 dszén atmenetileg arstopot vezetett be egyes
alapvet6 ¢élelmiszerekre. amit tobbszor meghosszabbitottak és 2022 novemberében a kormany
kibovitette. 2022-ben tovabbi intézkedéseket Kkellett bevezetni, 2021. novemberében
lizemanyag-arstopot is bevezettek, ami helyett 2022. februar 28-an hatosagi arassa tették a 95-
0s benzin ¢és gazolaj nagykereskedelmi 4rat is. 2022. jalius 21-én megjelent a rendelet a
rezsicsOkkentés valtozasarol. Az lizemanyag arstoprol a 2021. november 11-i kormanyinfon

hallhattunk el6szor, és tavaly november 15-¢ 6ta élt egészen idén december 6-aig.

A rezsicsokkentést, az arsapkakat az elmult években tobb szempontbol is kritizaltak, a
gazdasagi folyamatok miatt ugy tlinik, hogy ezek fenntartasa nem képzelhetd el sokaig. A
koltségvetésnek az allami intézmények kiadéasait érinté korlatozasokon til komolyabb
megszoritasokra lehet sziikség, hogy a hosszabb ideje magas koltségvetés hiany csokkenhessen

¢s a gazdasagot ne terhelje az amugy is nagyon magas adossagszolgalat tovabbi emelkedése.

Az inflaci6 kétszamjegyii liteme 2023 masodik felére talan egyszamjegylire mérséklddhet, de a
forint volatilitasa és kialakult nagyon gyenge szinte — ha nem is romlik tovabb — neheziteni
fogja az egyensuly helyredllitasat. Er6sodnek a vallalatok gazdalkodésanak fesziiltségei, a
munkaerdpiac és foleg a bérszint emelésének akadalyai. Az atmeneti javulas utan szinte
»ostorcsapasként” €rinti a csalddokat az elkeriilhetetlen redljovedelem-sziikiilés. A feltehetdéen
még sokaig elhiizodé habort miatti ellatasi nehézségekkel egyiitt a korabbi jarvany ismét

fenyeget.

Megakadtak a vallalati beruhazasok is ...

2022 kozepétdl a legtobb dgazatban és szakmaban jelentds kétségeket timasztott az energiaar
hatalmas novekedése, és nehézségeket okozott a gazdalkodasukat akar ellehetetlenitd arstop-
arkorlatozasok. A vallalati gazdalkod4ds mutatoi 2022 végén az egy évvel korabbihoz

viszonyitva érezhetden romlott, a cégek beruhdzasaikban megint visszafogott, bizonytalanok



lettek a nagyobb 6sszegii forrasok igénybevételére. A tovabbi honapok kereslete bizonytalan.
A cégek bizalmi indexei 2022 végétdl romlanak, mert az inflacid magas szintje, az arak

emelkedése, a munkaerdpiaci helyzet pesszimizmusukat erdsiti.

A kiilonosen Eurdpaban megoldatlan energiaellatasi problémak felszinre hoztdk hazankban a
magas energia-intenzitast, és a jelentdsen kritikus kornyezeti terhelést. Most érzik igazan a
vallalatok a korabbi lassu belsd erdforras fejlesztés miatt elmaradasokat. 2022 0szétdl a
kamatok jelentés emelkedése a vallalatok hitelfelvételét meg is akasztotta. Segithetne ezen,
hogy létrehozta a kormany a Nemzeti Tokeholding Zrt-ét. amely mintegy ezermilliard forintnyi
uj forrast juttathat majd a gazdasagba. Ez egy ideig a kdzpontilag iranyithato, allami hatter(i

gazdasagi tulajdon novekedését is jelenthetné.

Segitség lehetne a digitalizaciés forradalom eredményeinek minél szélesebb kordi, jobb
felhasznalasa, de ezen a teriileten elmaradt a fejlodésiink. A kornyezeti innovaciok teriiletén és

a foglalkoztatas korszerii lehetdségeinek felhasznalasaban is nétt a lemaradas.

A foglalkoztatottak szama 2022-ben 0,5 szazalékkal még béviilt, de az év masodik felétdl
neheziil gazdasagi folyamatok a munkaerdpiaci helyzetet is rontja és a munkanélkiiliségi rata
mar akéar 5 szdzalék kozelébe emelkedhet. A vallalatoknak gondot jelentett mar a 2022-es
minimalbéremelés is, hiszen a mintegy 20 szdzalé¢kos ndvekedés jelentds béregyenldtlenséget,
munkahelyi fesziiltségeket ¢s a munkaerdkoltségek kitermelésének nehézségeit okozta. A 2023
évi lehetdségek pedig annak a kényszerhelyzetnek megoldhatatlansagat jelzik, hogy a
realbérszinvonal megdrzése lehetséges-e a magas inflacios kornyezetben. Az éves kotelezd
béremelés mértékének meghatarozasa, a versenyképesség novelés ellehetetleniilése, az ar-

bérspiral tényleges veszéllyé valasa az év végi gazdasagpolitikai gondoknak csak kis szelete.

Hosszabb ideig magas maradhat az inflacio ...

A 2022-es pénziigyi mutatok eldre jelezték a recesszio kialakuldsat. Mind a fiskalis, mind a
monetaris jellemzok a korabbi valsagbol torténd kilabalast segitd intézkedések miatt is komoly
mértékben romlottak, és a kovetkezd évekre jelentds bizonytalansdgokat jeleznek. Az

inflacidval és az arfolyamalakulassal 6sszefliggd varakozasok nagyon kedvezdtlenek.

2022-ben a GDP aranyos koltségvetési hiany 6,1 szazalékra emelkedett, a folyé fizetési mérleg
egyenlege a tokemérleggel egyiitt tobb mint 9 millidrd eurdra nétt. A Ft/euro arfolyam pedig
jelentésen gyengiilt, éves atlagban 391,33 forint volt.



A makrogazdasag helyzete (el6z6 év = 100%)

2020. 2021. 2022. 2023.*
GDP volumen alakulas 95,0 107,1 104,6 99,5-100
Mezdgazdasagi termelés 92,2 98,1 68,8 120
Ipari termelés 92,3 106,2 105,4 102
EpitSipari termelés 91,4 109,2 103 95
Kiskereskedelmi forgalom 101,7 107,0 104,6 97
Idegenforgalom 55,5 143,2 127,5 101
Informaci6, kommunikéaciod 106,5 121,7 107,5 102
Héztartasok fogyasztisa 98,1 104,3 106 97
Alldeszkoz-felhalmozas 92,9 105,2 102,2 96
Folyo fizetési mérleg egyenlege (GDP%) 2,8 -0,6 -2,0 -3
Kiilkereskedelemi behozatal (import) 96,1 109,1 109,5 99
Kiilkereskedelmi kivitel (export) 93,9 110,3 110,3 102
Brutt6 atlagkereset 109,7 108,7 1175 105,8
Munkanélkiiliségi rata 43 4.1 3,6 42
Fogyaszt6 arszinvonal alakulasa 103,3 105,1 114,5 119
Koltségvetési hiany (a GDP%-4ban) -7,8 -6,8 -6,1 -4.7
Allamadossag (a GDP%-4ban) 80,4 79,9 733 72
Forint/eurd arfolyam, Ft 351.17 358,52 391,33 398-410

forras: KSH */ sajat szamitas, elérejelzés

A marciusban még 8,3 szazalékos élelmiszerar emelkedés december honapra tobb mint
négyszeresére nott. A 2022 sordn befagyasztott arak termékkore, un. ,,elfojtott” inflaciot jelent

¢és a beszerzési és az értékesitési arak kiilonbségeibdl adodo vallalati veszteségeket is végiil a




fogyasztok fizetik, a kereskedelmi cégek a tobbi termék aremelésével jelentésen tal is

kompenzaltak veszteségeiket, sot talan komoly nyereséget is szerezhettek ebbdl.

A tarsadalmi folyamatok egyre kedvezotlenebbé valtak. Hatalmasat esett, 2022 végére, de talan
mar elérte mélypontjdt a magyar haztartasok fizetOképessége. A rezsicsokkentés részleges

megsziintetése a haztartasok mintegy negyedének koltségvetését veszélyezteti.

2022 decemberére a lakossag pénziigyi vagyona tovabb nott €s az MNB adatai szerint a bruttd
80 ezer milliard Ft-ot mar meghaladja, azaz joval nagyobb, mint az ez évi varhato GDP 0sszege.
A koltségvetés az év folyamén egyre jobban ,,rakényszeriilt” enne a forrasnak a bevonasara,

ujabb és jabb allamkotvényeket bocsajtott ki és ez folyamatossa valik.

2022 utols6 negyedévére romlottak a gazdasag varhat6 alakuldsat jelzé folyamatok. Az egyre
kedvezdtlenebb folyamatok kovetkeztében a koltségvetési kiigazitdsa mar biztos. A folyo
fizetési mérleg még honapokig deficites marad, a kiilkereskedelmi mérleg-egyenleg helyzete
aggaszto, az irdnyadd kamatszint — régids orszagokhoz viszonyitva is — nagyon magas, a
monetaris politika varhatéan 1épni fog ennek megoldasaban. A koltségvetés deficitje az eu-s
forrasokbdl nem javulhat, azok 2022 folyamén elmaradtak, és tigy alakulhat, hogy még 2023-
ban is csak kis részben érkezhetnek. A gazdasag és az adossagfinanszirozas a forint 2022-ben

szélsdséges arfolyam-hullamzasa miatt — ahogy 2022-ben is volt - nehéz marad.

A 2022-es év egyértelmiien az MNB és a Kormany gazdasagpolitikdjanak gyors és hatékony
Osszehangolasdnak nélkiilozhetetlen megteremtését siirgette, azaz rovid idén beliil a forint

helyzetének stabilizalasat, és az egy szamjegylire csokkend inflacio elérését.

A kovetkezd honapok inflacios hatdsaiban nagy szerepet jatszanak a bazishatdsok, tovabba az
energiaarak folyamatos csokkenése. Az egyes ¢lelmiszertermékekre bejelentett arcsdkkentéssel
egylitt az inflacié fokozatos, majd az év kozepétdl meredek csokkenésében lehet bizni. Végiil
is az inflacio csokkenésétdl és a kiilsé kockazati tényezOk javulasatol lehetséges lesz a vart

monetaris fordulat.


https://dex.hu/x.php?id=index_gazdasag_cikklink&url=https%3A%2F%2Findex.hu%2Fgazdasag%2F2023%2F02%2F28%2Fmnb-kamatdontes-inflacio-lakashitel-kamat-hitel-virag-barnabas%2F

l. Vilaggazdasagi folyamatok — inflacio, recesszio, haboru

Kockazati tényezok a vilaggazdasagban

Valtozatlanul kritikus folyamatok jellemezték a vilaggazdasagot 2022-ben, ugyanakkor az év
végén tapasztalt helyzet alapjan a korabban becsiilt kockazatok kevésbé veszélyeztetik a rovid
tavu fejlodést. Az egész évet az egyre stulyosbodd Oroszorszag altal kirobbantot Ukrajna ellen
habort determinalta. A globalis gazdasag novekedésének kilatasai az Europaban haromnegyed
évszdzados béke utan kezdett habori miatt kedvezOtlenebbé valtak, és a széles korben
bekovetkezd lassulas mellett a recesszid veszélye bizonytalansagot okoz. A fejlett
gazdasagokban a 40 év oOta legmagasabb inflacio alakult ki, melyet az energiahelyzet
bizonytalansdga fokozott. A maginflaci6 a negyedik negyedévben a fejlett orszagok
tobbségében mar tetdzott és sok orszagban a fogyasztoi arak emelkedésének dinamikaja is
honaprol-honapra egyre alacsonyabb lett. A gazdasagpolitika egyik legfontosabb feladata igy
az inflacio mérséklése lett, azzal a feladattal nehezitve, hogy a covid-jarvany lekiizdése soran
szinte mindenhol megndvekedett allamhaztartasi hianyt is kezelni, csokkenteni kell. A
megoldas, a szigorti monetaris és fiskalis politika, amelynek sziikségszeri kovetkezménye a
kereslet csokkenése és a gazdasagi novekedés lassulasa, ahogy azt 2022 masodik félévétdl
mindenhol megtapasztaltak. A recesszié kialakulasanak egyik oka az energia-ellatasi valsag
volt, amelynek megoldasara viszont az Eurdpai Uni6 tagallamai igyekeztek csokkenteni

fliggdségiiket az oroszorszagi energia importtol.

Az ukrajnai habort gazdasagi kovetkezményei rontottak a korabban kedvezonek vart gazdasagi
folyamatokat. A vilaggazdasag fejlddésére alapvetd hatasi USA bruttd hazai terméke 2022
negyedik negyedévében 0,7 szazalékkal n6tt a megel6z6 negyedévhez, és 1 szazalékkal a 2021
utolsé harom hoénapjahoz viszonyitva. Az Eurdpai Unié gazdasaga stagnalt a harmadik
negyedévhez képest, és 1,8 szazalékkal az el6z6 év azonos negyedévéhez képest. A német
gazdasagot az orosz—ukran haboru altal okozott energiadr emelkedés, kiilfoldi beszallitasok
akadozésa sulyosan lelassitotta, igy a GDP az utolsé negyedévre 0,2 szazalékkal csokkent a
harmadik és 1,1 szazalékkal emelkedett a megel6z6 év negyedik negyedévéhez viszonyitva. Az
eur6zona masik nagy gazdasagaban, Franciaorszagban is jelentdsen mérséklodott a fejlodés

liteme, év végére a bruttd hazai termék 0,1 szazalékkal a harmadik negyedévhez és 0,5



szézalékkal 2021 év végéhez viszonyitva. A lasst élénkiilést jelezheti az eurdzona két masik
jelentds gazdasaganak negyedéves adata, azaz olasz GDP 0,1 szazalékos csokkenése, illetve a
spanyol gazdasag 0,2 szdzalékos ndvekedése az eldzd negyedévhez, valamint az olasz 1,7
szazalékos és a spanyol 2,7 szazalékos el6z6 év azonos negyedévéhez mért béviilése.
Kanadaban is hasonlo, 0,4 szazalékkal novekedés volt az el6z6 negyedévhez, és 2,6 szazalékos
az el6z06 év azonos id6szakahoz mérten. ezzel szemben lassult a koreai gazdasag: a GDP 0,4
szazalékkal visszaesett az el6z0 negyedévhez, és csak 1,3 szazalékkal nott 2021 azonos
idészakahoz viszonyitva. Kinaban pedig a brutt6 hazai termék 2022 harmadik negyedévéhez

képest stagnalt, és az egy évvel korabbi azonos negyedévhez képest 2,9 szdzalékkal nott.

Inflacios folyamatok, tendenciak

Az Eurdpai Unid inflacids ratdja a 2008-as pénziigyi valsag utdn érezhetd ingadozasokat
mutatott. Az inflacio 2010-ben 1,60 szazalék volt, utana azonban emelkedett, majd csokkent,
megint emelkedett. Az inflacido a legalacsonyabb 2015-ben volt, 0,09 szazalék, de ezutan
fokozatosan novekedett majd 2020-ban ismét alacsony szintre csokkent, minddssze 0,23% lett.
Ez 1ényegében a pandémia okozta gazdasagi visszaesés, az abbdl eredd alacsonyabb keresletnek
¢s az olajarak csokkenésének is kovetkezménye volt. 2021-t61 az inflacio ujra megugrott, és
1,57 szézalékra ndtt, s6t utdna mar 2,95 szazalék lett az Uni6 atlagos fogyasztoi aremelkedése.
Az inflacios ratak ingadozasait tobb tényez0 is befolyasolta. Az egyik —a mar emlitett - tényez6
az olajarak alakulasa, hiszen a fogyasztdi kosarban jelentés az aranya az energiaaraknak.
Emellett a gazdasagi teljesitmény, a munkaerdpiaci helyzet altal alakitott keresleti és kinalati

viszonyok, és a monetaris politikak is befolyasoltak.

Az Unidban a 2022-ben kialakult dtlagos 10% koriili inflacio mérséklését - az EKB becslése -
csak 2023 év masodik felére tartjak realis célnak, becslések szerint ebben az idészakban 6-7
szazalék kozotti lesz az inflacid. Ebben az évben az inflacio meglehetdsen ingadozo volt, ez a
tagallamok gazdasagi valtozoi és a gazdasagi erdviszonyok alakuldsainak is kdszonhetd. A
legalacsonyabb inflaciéval Spanyolorszag (5,5 szazalék), Luxemburg (6,2 szazalék) és
Franciaorszag (6,7 szazalék) biiszkélkedhetett. Magyarorszag a 25 szazalékkal a legrosszabb
helyen 4ll, ezt Lettorszag (20,7 szazalék) és Litvania (20,0 szazalék) kovette. Az Eurdpai
Kozponti Bank (ECB) az inflaci6 alakulasara figyelemmel 2022-ben felkésziilt az alapkamatok

¢s a likviditas kezelése. az inflacidt is befolyasolja. Az inflaciot, mint az el6z6 években EKB

9



a monetaris politikaval — a 2023 marciusdban 4 szazalék kozelébe emelt alapkamattal, a

hitelprogramok bévitésével és a refinanszirozasi program folytatasaval kezeli.

A pandémia és az orosz-ukran hdboru hatdsara kialakult gazdasagi valsag kovetkeztében
inflacios nyomas nehezedik a fejlett orszagokra, ugyanakkor az utobbi harom hoénap adatai a
trend megfordulasat tiikrozik. Az Eurdopai Unioban a fogyasztoi arak decemberben 10,4
széazalékkal, mig az eur6zonaban 9,2 szazalékkal emelkedtek az egy évvel korabbihoz képest.
Az FEurostat moddszertana szerint szamitott inflaci6 decemberben az Eurdpai Unid

tagorszagaiban jelentds mértékben eltértek egymastol.

Eves Osszehasonlitisban a harmonizalt arindex' 2022 decemberében az Eurépai Unio 27
tagallaméanak atlagaban 8,1 szazalék, az eur6zdnaban 6,9 szézalék %, hazankban 22,1%
szazalék volt. A fogyasztoi arak emelkedése a 20 szazalékot Magyarorszagon kiviil egyetlen
tagallamban sem haladta meg. A masodik legmagasabb érték 17,1 szazalékkal Litvaniaban volt,
Esztorszégban 15,7 szazalék, Lettorszagban 15,2 szdzalék volt a mutatd értéke. Tovabbi hat
tagallamban 10 szdzalék felett volt az inflacid, Csehorszdgban 14,8 szazalék, Bulgéariaban 13,9
szazalék, Szlovakiaban 13,8 szazalék, Lengyelorszagban 13,4 szazalék, Horvatorszagban 12,3
szazalék, Romanidban 12,1 szazalék. Az Eurdpai Union beliil Magyarorszagon volt a
legmagasabb - 25 szazalékos - az inflacio és itt emelkedtek a legnagyobb mértékben az

¢lelmiszerarak is, mintegy 40 szazalékkal.

A pénziigyi folyamatok alakuldsa

1967 ota nem volt ilyen jelentds az arany iranti kereslet, ami elsdsorban a jegybanki ¢és a
lakossagi vasarlasoknak koszonhetd. Kiemelkedd volt 2022 negyedik negyedéve, régdta nem
latott szintii aranyvasarlasokkal. A jegybankok koziil a kinai, az egyiptomi, a katari és az indiai
nagy vevo mellett a legnagyobb elado a kazah kozponti bank volt. 2022-ben 18 szazalékkal
4.741 tonnara emelkedett az arany irdnti kereslet, ezzel 11 éves csucsra emelkedett, amiben

meghatirozé szerepe volt a jegybankok és a lakossag vasarlasainak.?

1 az energiahordozdk és a feldolgozatlan élelmiszerek nélkiil szdmitott fogyasztéi drindex, Eurostat - European
Statistical Office: https://ec.europa.eu/eurostat/home
2 HSBC Reserve Management Trends Survey felmérésében megkérdezett 83 kdézponti bank
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Az ezermilliard dollaros devizatartalékokat kezeld kozponti bankok a geopolitikai fesziiltségek,
- elsdsorban az ukrajnai habor miatt kialakult ujabb vilaggazdasagi bizonytalansagok - miatt
novelik aranykészleteiket. A 7 milliard dollarnyi devizatartalékot kezel 83 kozponti bank tobb

mint kétharmada arra szamit, hogy a legtobb jegybank novelni fogja tartalékait.

Emellett véaltoznak a vilag pénziigyi tartalékai is. Kina devizatartaléka, ami a legnagyobb a
vildgon, 3.184 milliard dollar. A kinai devizatartalékok névekedésének hatterében részben az
amerikai dollar gyengiilése allt. A kinai jegybank ismertette, hogy az orszag aranytartaléka 66,5
millié uncidra nétt marciusban a februari 65,92 milli6 unciarol. Az aranytartalék értéke ekozben

a februari 120,28 milliard dollarrol, 131,65 milliard dollarra emelkedett marciusban.

Oroszorszaggal szembeni szankciok egyuttal azt is jelentette, hogy az USA, az Egyesiilt
Kiralysag és az EU pénziigyi szankciokat vezetett be. Ez pedig a szovetségen kiviili kozponti
bankokat arra késztett, hogy tartalékait tekintse at, és ha tudja novelje. Az aranyat hatékony
fedezetnek tekintették a magas inflacid ellen is, amely a megkérdezettek tobb mint 70
szazalékanak legfébb aggodalma. Feltételezések szerint a kinai renminbi a kovetkezd

évtizedben a nemzetkdzi tartalékok jelentds részét teheti ki.

Az MNB szamdra is fontos a pénziigyi tartalékok minél hatékonyabb alakitasa. Az a pénziigyi
jelzés, hogy a devizatartalék csupan harom honap import fedezetére lenne elegendo,
meghataroz6 fontossagu teenddket siirget. Ez pedig a 2022-ben megélt arfolyam ,,hullamvasut”

¢s nemzetkdzileg is kirivoan magas inflacié szigor monetaris politika alkalmazasat indokolja.

A 2022-ben kialakult pénziigyi helyzet, igy alapvetden az inflaci6 kezelésre alkalmazott magas
kamatok megterhelOk a gazdasag, a véllalati szféra szdmara 1s. Tobb mas tényezd mellett azeért
is sziikséges lenne a kamatszint csokkentése, mert az jelenlegi kiugréoan magas, és komoly
mértékben fékezi a gazdasagi ndvekedést, alaposan megdragitja a vallalatok finanszirozasanak
koltségét. Mas szempontbdl a jelzalogpiacon keresztiil valamennyi mas piacra is kedvezdtlen
hatast fejt ki, azaz egy hossza tadvon fennmaradé magas kamatszintek komoly redlgazdasagi

kockazattal jar.

A megoldas azonban az inflacio csokkenésének folyamata, amellyel egyiitemben lehetne
érdemi kamatcsokkentést végrehajtani, enélkiil a forint realfelértékelddése kovetkezne be. Az
MNB monetaris politikajaban azt kell elérnie, hogy ne a kordbbi ,,forrd pénzek’ altal timasztott
keresletre szamitson a gazdasdg, hanem a hosszabb tava beruhazéasok, befektetések, iizleti
tervek megvalosuldsat ne hatraltassa a finanszirozasi koltségek magas szintje, ne romoljanak

tovabb az exportfeltételek.
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2022-ben a monetaris politika szdmara esély nyilt a kamatemelési ciklus lezarasara. Ezt
feltehetéen lehetdvé teszi majd, hogy az eldretekinté redlhozam mar pozitiv. Emellett az
inflacids kockazatok kiegyenstlyozotta valtak, és — ahogy az MNB szakért6 latjak - javult a

monetaris transzmisszid az fx-swap ¢és az allampapirpiacon.

A vallalati szféra arra szamit, hogy a kiilkapcsolatokban a szallitasi koltségek, a nyersanyag- €s
energiadrak csokkenni fognak, a termelési lancokat érinté nehézségek lazulnak, és nemutolso

sorban a globalis gazdasagban a novekedés lassuldsaval a kiils6 inflacio jelentésen visszaesik.

Romlo eurdpai tendenciak

A foglalkoztatottsag szintje az Eurdpai Unidban a mult évben elérte a koronavirus jarvany elotti
mértéket és kissé csokken munkanélkiiliség is. Az Eurdpai Unié munkanélkiiliségi aranya 2022
decemberben 6,1 és ezen belill az eurdzoénaé 6,6 szazalék volt. Spanyolorszagban 13,1 és
Gorogorszagban 11,6 szazalékot mértek. Az unids atlag felett volt a munkanélkiiliség
Olaszorszagban (7,8 szazalék), Cipruson (7,7 szazalék), Svédorszagban (7,5 szazalék),
Finnorszagban 7,2( szazalék), Lettorszagban 7,1( szazalék), Franciaorszagban (7,1 szazalék),

Portugaliaban (6,7 szazalék), Horvatorszagban (6,4 szazalék) volt a munkanélkiiliségi arany.

A pandémia kovetkeztében jelentds foglalkoztatisi nehézségek adoddtak valamennyi fejlett
orszagban is, a munkanélkiiliség sok helyen érezhetéen megnétt. A 2020 év elejei kedvezo
atlagos 3,5 szazalék koriili munkanélkiiliségi ratat 2022 év végén mérték ismét a gazdasagilag
fejlett orszagokban, igy az Amerikai Egyesiilt Allamokban is. A munkanélkiiliségi rata 2022

decemberében pl. Japanban 2,5 szazalék, Norvégiaban 3,8 szazalék volt.
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Il. A magyarorszagi realfolyamatok jellemz6i

A magyar gazdasag 2022 kozepére nehéz gazdasagi helyzetbe kertilt. A fiskalis és monetaris
gazdasagpolitika polémidja egyre erdsebbé valt. Az ikerdeficit, az energiaellatds varhato
nehézségei, az inflacid elszabadulasanak mar lathaté folyamata, a kamat és arfolyam
alakulasanak folyamata és a kiils6 gazdasagi kapcsolatok veszélyei nyilvanvalova valtak. Ezek
a kockazatok az év kozepe ota szinte egyidejlileg és egymas hatdsat erdsitve nehezitették a
gazdasag miikodését és sujtottak a tarsadalmat. A kovetkezmények okai kozott az egyik salyos
— az év soran megoldatlan maradt — a kdltségvetést alapjaiban felforgatd finanszirozas hiany,
amely az Eur6pai Uniobol vart forrasok elmaradasa jelentett. A nélkiilozhetetlen forrasoknak a
piaci alapon torténd megszerzése erdteljes bizalmatlansagot alapozott meg a hitelmindsitok
értékeléseiben. jutni. A 2022. év elején megvalosult jelentds lakossagi jovedelem kidramlas az

allam gazdasagi mozgasterét nagy mértékben lesziikitette.

GDP, INFLACIO ES BRUTTO KERESET INDEX
(el6z6 év=100%)
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A gazdasagi eldrejelzések az év végéig rendszeresen és negativ irdnyba moddosultak. A

koltségvetés korabbi megbizhatésdga megrendiilt. A megel6z0 év tavaszi iilésszakanak végén
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jovahagyott 2022 évi koltségvetési torvényt tobbszor és jelentdsen modositani kellett, az abban
meghatarozott 5,2 szdzalék-os inflacio, a 3,5 szazalék-os allamhaztartési hiany, a 4,1 szazalék-
os gazdasagi ndvekedés, a 377,1 forint/eurd arfolyam teljesiilése teljesen ellehetetlenedett. Az
év végén veszélyhelyzeti kormanyrendelettel mdodosult is a koltségvetési torvény, jelentds

mértékben atirva a koltségvetés korabbi eldiranyzatait.

A fiskalis politika nehézségei mellett nagy sullyal jelentkeztek az egyre romld monetaris
problémak, a gyorsan emelkedd inflacid és a forint arfolyamdnak jelentds leértékelddése. A
forint folyamatos leértékelésének politikdja 2022 tavaszaig ndvelte a gazdasagpolitikai
mozgasterét, de a magas — 25 szédzalék koriili - inflacio kialakulasaval a forint
arfolyammozgasat csak korlatozottan tudja befolyasolni a jegybank. fgy bar 2022-ben nagy
mértékli alapkamat-emelés tortént, mégis a magyar fizetéeszkdoz nem vart mértékben
értekelddott le. A 2022-es év egyértelmiien az MNB és a Kormany gazdasagpolitikajanak
gyors és hatékony osszehangolasanak nélkiilozhetetlen megteremtését siirgette, azaz rovid

id6n beliil a forint helyzetének stabilizalasat, és az egy szamjegytire csokkend inflaciod elérését.

A gazdasagi visszaesés, recesszio

2022-ben a brutté hazai termék értéke folyo aron 66.387 milliard forintot ért el. A GDP
volumene 4,6 szazalék-kal n6tt 2021-hez képest és a naptarhatassal tortént kiigazitassal is 4,6

szézalékkal emelkedett a gazdasag teljesitménye.

A termelési oldalon az ipar hozzaadott értéke 5,4 szazalék-kal, az épitbiparé 3,0 szazalék-kal,
a szolgaltatasoké 7,2 szazalék-kal emelkedett, de a mezdgazdasag volumene 31,2 szazalékkal

csokkent.

A novekedéshez a szolgaltatasok 4,1 szdzalékponttal, az ipar 1,0 szazalékponttal, az épitdipar
0,2 szazalékponttal jarult hozza, mig a mezdgazdasag teljesitménye 1,0 széazalékponttal

csokkentette azt.
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A makrogazdasag fobb adatai
(folyd aron milliard Ft, el6z6 év azonos negyedéve=100%)
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A felhasznalasi oldalt vizsgdlva a hdaztartasok tényleges fogyasztdsa 6,0 szazalékkal
novekedett, de a kozosségi fogyasztas 0,2 szazalékkal esett vissza. Mindezek egyiittesen
eredményezték, hogy 2022-ben a végso fogyasztas volumene 5,0 szazalékkal lett magasabb. A
brutté felhalmozas 1,4 szazalékos Osszes boOviilésén belil a bruttd alldeszkoz-felhalmozas

novekedése 2,2 szazalékos, az export volumene 10,3 szazalékos, az importé 9,5 szazalékos.

A gazdasag novekedését a végsO fogyasztas 3,5 szazalékponttal, a bruttdé felhalmozas 0,4
szazalékponttal, mig a kiilkereskedelmi export-import forgalom egyenlege 0,7 szazalékponttal

segitette.

A 2022 év gazdasag teljesitményének alakuldsa is jelzi a nehézségek halmozodasat. Az els6
negyedévében a bruttd hazai termék 1,6 szazalékkal emelkedett az el6z6 negyedévhez, és 7,9
szézalékkal 2021 elsé negyedévéhez képest. A masodik negyedévben a GDP 0,8 szdzalékkal

nétt az elsd negyedévhez, és 6,3 szazalé¢kkal a megel6z6 év masodik negyedévéhez viszonyitva.

A harmadik negyedévben a bruttd hazai termék 0,4 szazalékkal zsugorodott a masodik
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negyedévhez ¢s 4,1 szazalékkal nott az el6z6 év harmadik negyedévéhez viszonyitva. Az év
utols6 negyedévében pedig a GDP ismét 0,4 szazalékkal esett vissza a harmadik negyedévhez,

¢s 0,8 szazalékkal 2021 negyedik negyedévéhez mérve.

A GDP alakulasa negyedévenként
(kiigazitott volumenindex, %)
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Az év masodik felében egyértelmiien az orosz-ukran héboru gazdasagi kovetkezményeinek
érvényesiilése mellett a gazdasagpolitikai korrekcid €s a bazishatés is csokkentette a ndvekedés
iitemét. Eves szinten a rendkiviil magas, 14,5 szazalék-ot szazalékot elérd éves inflacio mellett
a GDP még 4,6 szazalékkal boviilt, de mindenképpen sulyos teher a tovabbiakra a kdvetkezd
félév varhatd gazdasagi visszaesése és szerencsés koriilmények kozott az év egészét tekintve a

stagnalas.

Sulyos kockazati tényez6 a 2022 évinél magasabb, 17-20 szazalék-os inflaci6. Mindezek
figyelembe véve, azaz a nagy mértékben megnovekedd adossagszolgalat, a romlo redlkeresetek
€s az unios forrasok hianya fokoz6do gazdasagi-tarsadalmi fesziiltségeket okozhat. A gazdasagi
kornyezet bizalmatlansdganak fokozddasa, a tarsadalomban a jovedelmi ollo szélesedése, a

kozszolgaltatasok romlas valds kockazatai a kovetkezd idészaknak.
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Kiilgazdasagi folyamatok hatdsai

A Kkiilkereskedelmi arukivitel volumene 2022 év tizenkét honapjaban 2021-hez viszonyitva
5,9 szazalékkal és a behozatalé 6,4 szazalékkal emelkedett. A 2022. évi kiilkereskedelmi

termékforgalomban a masodik fél évben honaprol honapra egyre nagyobb hiany keletkezett.

A termékek kiilkereskedelmi forgalmanak egyenlege 10,2 milliard eurdval romlott. A
kiilkereskedelmi aruforgalom hianya 8,6 milliard eur6 volt. A termékforgalom forintban mért
arszinvonala a kivitelben 23 szazalékkal, a behozatalban 32 szazalékkal nétt 2021-hez
viszonyitva. A kiilkereskedelmi cserecarany 6,5 szazalékkal romlott. A forint jelentésen

gyengiilt az eurohoz képest 9,2 szazalékkal, a dollarhoz viszonyitva 23 szazalékkal.

A szolgaltatas-Kiilkereskedelem értéke 2022 januar-december kozott a Kivitelben 29,5
milliard eurd (azaz 11,6 ezer milliard forint), a behozatalé 20,4 milliard eurd (azaz 8,0 ezer

milliard forint) volt.

A kivitel értéke 28 szazalékkal (azaz 6,5 milliard eurdval), a behozatalé 20 szazalékkal (azaz

3,4 milliard eurdval) emelkedett.

2022 decemberében az export volumene 0,6 szazalékkal nétt az el6z6 honaphoz, és 8,8
szazalékkal az egy évvel korabbihoz képest. Az import volumene 5 szazalékkal csokkent az

el6z6 honaphoz, €s 5,9 szazalékkal emelkedett az el6z6 év azonos iddszakéhoz viszonyitva.

2022-ben az Eur6pai Uni6 tagallamaiba a Kiviteliink volumene 7,4 szazalékkal, az onnan érkezd
behozatal 6,9 szazalékkal boviilt. A mult évben az Unidn kiviili allamokba iranyuld export
volumene 1,1 szazalékkal, az onnan szarmazo importé 6,9 szazalékkal nétt a megel6z6 évhez

képest.

A kiilkereskedelmi mérleg mult évi passzivuma 3.383 milliard forintot, illetve 8.592 millio
eurot tett ki; az egyenleg jelentdsen, 3.967 milliard forinttal, illetve 10.215 millié eurdval
kedvezdtlenebb mint 2021-ben volt. A kiilkereskedelmi forgalom forintban mért arszinvonala
a kivitelben 23 szazalékkal, a behozatalban 32 szazalékkal nétt, a cserearany 6,5 szazalékkal
romlott. A forint az eur6hoz képest 9,2 szazalékkal, az amerikai dollarhoz viszonyitva 23

szazalékkal gyengiilt.

A kiilkereskedelmi termékforgalom felét képviseld gépek és szallitoeszkozok kivitelének

euroban mért volumene 12,9 szazalékkal, a behozataluk 9,1 szazalékkal nétt. Ebben az
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arufécsoportban a hiradastechnikai késziilékek exportja 3,6 szazalékkal, a villamos gépeké és
késziilékeké 28,7 szazalékkal, az energiafejleszté gépeké és berendezéseké 19,1 szazalékkal, a
kozati jarmiveké 13,3 szazalékkal nétt. A feldolgozott termékek exportja 2,3 szazalékkal, az
importja 7,4 szazalékkal n6tt. A gyogyszerek kivitele 11,5 szazalékkal emelkedett, behozataluk
1,6 szazalékkal mérséklédott. A jarmiiparhoz kapcsoldodd gumitermékek exportja 17,3
szazalékkal, importjuk 10,8 szazalékkal boviilt. A milanyag alapanyagok kivitele 0,3
szazalékkal, behozataluk 17,9 szazalékkal nott.

Az energiahordozok importvolumene 2022-ben 9,8 szazalékkal csokkent. A nagy aremelkedés
kovetkeztében a kdolaj behozatala 31,6 szézalékkal, a villamos energiaé¢ 133,4 szdzalékkal, a
foldgazé pedig 214,8 szazalékkal emelkedett. Az exportban a harmadik legnagyobb volumenii
aruf6csoport az élelmiszerek, italok és dohanytermékek. Ezek exportvolumene 2,9 szazalékkal
csokkent, az importjuké 12,3 szazalékkal nétt. A gabona és a gabonakészitmények export
volumene 11,1 szazalékkal, a tejtermékeké és a tojasé 37,9 szazalékkal, a htsé és a
huskészitményeké 18,7 szazalékkal, az éldallatoké 14,2 szazalékkal emelkedett 2021-hez

viszonyitva.

Beruhazasok alakulasa

A beruhazasi tevékenység az Eurdpai Uniotdl érkezett timogatasok eredményeképpen 2017-
tdl harom éven keresztiil dinamikusan boviilt. A fejlesztések tobbsége a legalabb 50 ot
foglalkoztat6 vallalkozasok felhalmozasi teljesitményében mutatkozott meg, és a nemzetkozi
konjunktiraval egyiitt erdteljesen nétt. A boviild tendencia 2019 masodik felétdl az uniods
forrdsok csokkend igénybevétele miatt lassult, s6t a nemzetgazdasdg beruhazési
tevékenységében 2020 masodik negyedévétdl a koronavirus jarvany hatdsara szamottevo
visszaeséstortént. 2021-ben Gjra névekedésnek indultak a beruhazasok és 6 szazalékkal boviilt
volumeniik, mégpedig az épitési beruhazasoké 4,4 szazalékkal, a gépberuhazasoké 8,8
szazalékkal. Ez a lendiilet azutan folytatodott még 2022 els6 félévében is, amikor a beruhazasok
volumene 5,7 szazalékkal, ezen belill az épitési beruhazasoké 4,6 szazalékkal, mig a

gépberuhazasoké 7,7 szazalékkal emelkedett.
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Beruhazasok teljesitmének valtozasa (millid Ft)
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A nemzetgazdasagi beruhazasok volumene 2022-ben az el6z6 évhez viszonyitva 1,0
szézalékkal, ezen beliil az épitési beruhdzasoké 1,7 szédzalékkal, a gép- és berendezés-
beruhdzasoké 0,2szézalékkal boviilt. A beruhazasi teljesitmény a beruhdzéasok 54 szazalékat
kitevo, és 50 fo feletti foglalkoztatottal rendelkezé vallalkozasok korében 3,9 szazalékkal

béviilt, de a koltségvetési szerveknél 16 szazalékkal csokkent.

2022-es év tizenkét honapjaban Osszesitve csokkentek a beruhdzasok. Hat nemzetgazdasagi
agban azért boviilt a beruhazisi volumen. Igy a legjelentdsebb beruhdzo agak koziil a
teljesitményérték csaknem harom tizedét realizald feldolgozodiparban 21 széazalékkal, a
beruhazasok teljesitményértékének tobb mint G6todét jelentd ingatlaniigyletek agban 4,4
szazalékkal. Ezzel szemben a nemzetgazdasagi beruhdzasok 12 szazalékat képviseld szallitas-
raktarozas teriiletén 7,9 szadzalékkal csokkent a volumen. A feldolgozdiparban, az
ingatlaniigyletek teriiletén és a szallitas-raktarozas nemzetgazdasagi agakban az Osszes

beruhazas tobb mint hattizede valdsult meg.
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A kereskedelemben - amely a beruhazasok negyedik legnagyobb teriilete — érezhet6en, mintegy
8,7 szazalékkal visszaesett a volumen, és ehhez hasonldan, 9,8 szazalékkal mérséklddtek a

kozigazgatas beruhazasai is.

A mezbgazdasagban — amely a beruhazas szempontjabol a hatodik legnagyobb részaranyt
nemzetgazdasagi ag — ugyanakkor 6,6 szazalékkal boviiltek, és ennél kevésbé, 1,3 szazalékkal

nottek az épitdipar fejlesztései is.

2022-es év negyedik negyedévében a beruhazasok volumene 5,5 szdzalékkal mérséklodott az
el6z6 negyedévhez, és 6,3 szdzalékkal az el6z6 év azonos idészakahoz viszonyitva. A negyedik
negyedévben az épitési beruhazasok volumene 6,6 szdzalékkal, a gépberuhdzasoké 5,5
szazalékkal csokkentek az el6z6 év negyedik negyedévéhez viszonyitva. A regisztralt
beruhazasi tevékenység foként a kiilfoldi érdekeltségli vallalkozasok és a lakossag
fejlesztéseinek tudhato be, ezzel szemben a kozszféraban végrehajtott fejlesztéseké jelentdsen
csOkkent. A beruhdzasi teljesitmény egynegyedét képviseld feldolgozoipari fejlesztések 20,7
szazalékkal néttek az egy évvel azelbttihez viszonyitva, ebben jelentds része volt a korabban

elindult fejlesztéseknek a villamos berendezések gyartasaban és a jarmiiparban.

A mezdgazdasagi beruhdzasok 6,6 szazalékkal néttek, ezen beliil a negyedik negyedévben 8,1
szazalékkal mérséklddtek. Az épitdipari beruhazasok 1,3 szazalékkal emelkedtek, ezen beliil a
negyedik negyedévben 13,8 szazalékkal visszaestek, A kereskedelem ¢és gépjarmijavitas
beruhdzasai 8,7 szazalékkal, ezen beliil a negyedik negyedévben 13,1 szazalékkal boviiltek. A
turizmus beruhdzasai 4,4 szézalékkal, ezen beliill a negyedik negyedévben 17,1 szazalékkal
néttek. A szallitds, raktarozas fejlesztései az év egészében 7,9 szazalékkal, és az utolsod
negyedévben 20 szazalékkal lettek nagyobbak. A stadion-¢é s sportcsarnok épitések atmeneti
mérséklddése miatt a miivészet, szorakoztatas, szabadido eltoltés teriiletén a beruhazasok 27,7

szazalékkal, ezen beliil a negyedik negyedévben 37,7 szazalékkal visszaestek.

2022-es év beruhdzésainak az is jellemzdje volt, hogy a koltségvetési szervek fejlesztései
jelentésen - 15,8 szazalékkal, ezen belill a negyedik negyedévben 28,4 szazalékkal —
visszaestek az el6z6 évhez képest. De visszaestek a beruhdzasok a vizellatasban és hulladék

gazdalkodasban is, volumeniik az unids forrasok hianya miatt 10,5 szazalékkal, ezen beliil a
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negyedik negyedévben 8,2 szazalékkal. Visszaesett a beruhazasi volumen a kdzigazgatasban
¢s a védelmi agazatban is, 9,8 szazalékkal. Ezen beliil a negyedik negyedévben 17,4
szazalékkal, jelentdsen visszaesetek a beruhdzasok az egészségiigyben és a szocialis ellatasban,
28,9 szazalékkal, s6t a negyedik negyedévben 43,5 szazalékkal. Csokkent a beruhazasi

volumen az oktatasban is 5,9 szazalékkal, s6t 2022 utolso negyedévében 23,8 szazalékkal.

A gazdasagban miikodo vallalatok

2022-ben a neheziild gazdasagi kornyezet, a hitelezési lehetdségek kényszerli sziikiilése, a
kereslet és kinalat diszharmonidja, a vallalati szektorban erds bizalmatlansagot okozott. Egyre
inkdbb hangsulyossa valik hogy erds hazai vallalati szektor nélkiil Magyarorszdgnak nehéz
tallépni a régios dsszeszereld lizem szerepén. Bar érthetd, hogy a kormany 6sztonzi a magyar
gazdasag minél tobb teriiletén megjelend hazai tulajdont. A tapasztalat - és a vallalati vezetok
véleménye - azonban arra utal, hogy mig a régi6 mas orszagaiban versenypiaci koriilmények
kozott erdsodtek meg és emelkedtek fel hasonld cégek, addig ndlunk az allam babaskodasa és
az adofizetdi pénzek felhasznalasa mellett torténik ez a folyamat. 2022-ben a gazdasaggal
kapcsolatos romlo vallalati bizalom alakuldsat alapvetéen az energia valsag, a habora altal

kivaltott kedvezdtlen folyamatok alakitottak.

Vajon mire szdmitanak a cégek pl. az inflacio alakuldsaval kapcsolatban? Hogyan é4razzak a

2022-es tapasztalataik alapjan tevékenységeiket?

A tagallamok éves inflacigja kozotti nagy eltérést részben nem az idei arfolyamok
magyarazzak, hanem az egy évvel kordbbi, az un. bazis iddészakban tortént események. 2022
pedig az energiavalsag mélyiilésével azaralakulast tekintve is igen valtozatos iddszak volt.
mindegyik orszag mas-mas intézkedéseket hozott, kiilonb6z6 idékbenaz energia- és
¢lelmiszer-arsokk mérséklésére, esetenként a fogyasztdi arakban torténd érvényesitésére. Ezek
jelentésen befolyasoljak a viszonyitasi alapot. Erds beavatkozasok torténtek - hatdsagi
arvaltozas, arstop, afa-valtozas, tiamogatas stb. - szinte mindenhol, de nagyon eltéré honapban.
Ahol 2022 aprilisban torténtek komoly aremelések, ott az ez évi aprilisi arindexek visszaesnek,

mert a viszonyitasi alap hirtelen megvaltozik.
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Magyarorszagon a 2022 méasodik felében magasra emelkedd atarazasi hajlandosag még igen
nagy maradt a kovetkezé év elején. Az inflacios pszichézis, a ,beragadt” varakozasok

visszafelé tekintd arazast okoznak, és ez pedig kockazatot jelent a dezinflacio mérséklddésére.

Az erds év eleji atarazdsoknak valds veszélye van, az élelmiszerek nélkiil szamitott, adosziirt
maginflacié 2023 marciusaban a masodik legmagasabb volt az elmult évtizedben. Elsdsorban
a piaci szolgaltatasok inflacioja lesz kérdése, hiszen a magas bazisok miatt az év masodik felére
mar kdodolt az inflacié csokkenése, bar mértéke bizonytalan. 2024 elejére lehet komoly veszélye
az arak alakuldsanak, vajon a magyarorszagi inflacio tovabbi 1épések nélkiil ,,beragad” a

kirivoan magas - 6-10 szazalék kozotti - szinten, vagy visszatér amgazdasag az arstabilitashoz.

Ebben nem kis szerepe lehet a vallalatoknak és a monetaris-fiskalis politika 6sszhangjanak.
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https://www.portfolio.hu/gazdasag/20230424/ossze-kellene-omlania-a-magyar-inflacionak-610738

I1l. Az egyes agazataink helyzetének alakulasa

Ipar termelés visszaesése

Az ipari termelés 2022-ben 5,8 szazalékkal boviilt a 2021 évi 9,5 szazalékos novekedés utan.
Ezen beliil a feldolgozdipari kibocsatas 5,8 szazalékkal, az energiaipari 1,2 szazalékkal, mig a

sulyaban szerényebb banyészaté 9,0 szazalékkal egy év alatt.

2022-ben a feldolgozoipari termelés folyd aron mintegy 52 ezer milliard forint volt, és a
termelés Osszesitett volumene az folyaman minden honapban meghaladta az egy évvel korabbit.
A termelés volumene a tizenharom aldg koziil négyben csokkent, mig a tobbiben 0,7 és 36
szazalék kozotti mértékben nétt, leginkabb a villamos berendezések gyartasaban. A
gépjarmiigyartas — mint a legnagyobb alag - kibocsatéasa 14,6 szazalékkal boviilt. A szamitogép,
elektronikai, optikai termék gyartashan 9,0 szazalékos, az élelmiszer, ital és dohanytermék

gyartasban 6,6 szazalékos volt a ndvekedés.

Ipari termelés és értékesités (folyd aron, milliard Ft)
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Az ipari export volumennévekedése a 2021 évi 8,9 szazalékos novekedést kovetéen 2022-ben
8,0 szazalékkal boviilt. A teljes ipari értékesités 59 szazaléka, ezen beliil a feldolgozoipari
értékesités 71 szazaléka a kiilpiaci forgalom eredménye. A feldolgozbipar exportja 8,4
szazalékkal noétt 2021-hez viszonyitva. Ezen belill a 30 szazalékos részaranyt jelentd
jarmigyartas kivitelének volumene 15,5 szazalékkal nétt. A Kivitelben 14 szazalékos sulyt
képviseld szamitogép-, elektronikai-, optikai termékgyartas exportja 8,5 szazalékkal nott.
Legjobban a villamos berendezés gyartasanak kivitele csokkent, 40 szazalékkal, mig a

jarmiukivitel névekedése 34 szazalékos volt.

Az ipar belfoldi értékesitése Osszességében 3,6 szazalékkal, ezen beliil a feldolgozoipari
értékesités 0,3 szazalékkal emelkedett. A feldolgozoipar hazai értékesitésének 24 szazalékat
adja az élelmiszer, ital és dohanytermék gyartasa, amelynek belfoldi eladasai 2022-ben 1,2
szazalékkal haladtak meg az el6z6 évit. Az értékesitési volumenben a masodik legnagyobb -17
szazalékos részaranyt eléré - kokszgyartas, koolaj-feldolgozas belfoldi eladasai 2022-ben

viszont 3,8 szazalékkal csokkentek.

Regionalisan vizsgalva az ipari termelést, a Dél-Dunéantalon 0,6 szazalékkal és Eszak-Alfoldon
1,1 szazalékkal csokkent, ezzel szemben a tobbi régioban 2,0 és 14,2 szazalék kozotti volt a

volumenndvekedés, a legnagyobb pedig a Pest régioban.

Az eldz6 évhez viszonyitva az ipari termeldi arak 6sszességében 33,7 szazalékkal novekedtek.
A belfoldi értékesités arai atlagosan 51,7 szazalékkal, ezen beliil a feldolgozoipari arak 33,2
szazalékkal és az energiaipari arak — nagyon komoly mértékben - 99,2 szazalékkal emelkedtek.
Az agazatok rendeltetés szerinti csoportjai koziil egy év alatt az ipar belfoldi értékesitési arai
az energia- és tovabb-felhasznalasra termeld agazatokban 69,0 szazalékkal, a beruhazasi
javakat gyarto dgazatokban 14,6 sz4azalékkal, és a fogyasztasi cikkeket eldallito dgazatokban 28
szazalékkal emelkedtek. Az ipari export értékesitési arai 2022 végén 24,5 szazalékkal, ezen
beliil a feldolgozoipar arai 20 szazalékkal lettek magasabbak.

A hazai ipari termeldi arak decemberben 0,1szazalékkal csokkentek az el6z6 honaphoz, és
jelentésen, 34,9 szazalékkal emelkedtek az egy évvel korabbihoz képest. 2022 évben a termel6i
arak 33,7 szazalékkal haladtdk meg az egy évvel korabbit. Decemberben a kdolaj-
feldolgozasban tobb mint masfélszeresére, 67,2 szazalékkal emelkedtek az arak az egy évvel
korabbihoz viszonyitva, és a tobbi dgban is néttek, igy az élelmiszeriparban 45,2 szézalékkal,

a fa-, papir- és nyomdaiparban 30,1 szazalékkal, a vegyiparban 27 szazalékkal, a gumi- és
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muanyagiparban 26,2 szazalékkal, a gydgyszeriparban 23,7 szazalékkal, a fémfeldolgozasban
22,1 szazalékkal, a gépgyartasban 20,5 szazalékkal, a villamos berendezés gyartdsban
19,5sz4zalékkal, a gépi berendezések iizembe helyezésében és karbantartasaban 17 szazalékkal,
a bor- ¢és textiliparban 16,8 szazalékkal, a jarmlgyartasban 15,6 szazalékkal, a szamitogép-,
elektronikai- és  optikai-termék  gyartasban 10,5 szazalékkal. Osszességében a
feldolgozoiparban 23,2 szdzalékkal, az energetikai szakagazatokban tobb mint kétszeresiikre,

114,3 szazalékkal néttek egy év alatt a termel6i arak.

Feldolgozodipari termelés és értékesités
(el6z6 év azonos h6=100%)
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Az ipari export értékesitési drai 2022 decemberben 0,8 szazalékkal mérséklddtek az el6z6
honaphoz, ¢s 20,7 szazalékkal néttek a 2021 decemberéhez képest. A kiviteli arak 24,5
szazalékkal haladtdk meg az egy évvel korabbit. Decemberben a kdolaj-feldolgozasban tobb
mint masfélszeresiikre, azaz 54,6 szazalékkal néttek az exportrelacioban érvényesitett arak az
el6z6 év azonos iddszakaval dsszehasonlitva, €s a tobbi ipari agazatba is emelkedtek, igy az
¢lelmiszeriparban 41,3 szazalékkal, a gyogyszergyartasban 26,3 szazalékkal, a fa-, papir- és
nyomdaiparban 24,7 szazalékkal, a gumi- és mianyagiparban 23,7 szazalékkal, a
fémfeldolgozasban 22 szazalékkal, a gépiparban 21,6 szdzalékkal, a gépi berendezések lizembe

helyezésében és karbantartasaban 21,5 szazalékkal, a vegyiparban 20,1 szazalékkal, a villamos
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berendezés gyartdsban 19,2 szazalékkal, a bor- és textiliparban 17,5 szézalékkal, a
jarmiiparban 15,4 szazalékkal, a szamitogép-, elektronikai- és optikai-termék gyartasban 10,6
szazalékkal. A feldolgozoipar kiviteli értékesitési arai Osszességében 19,5 szazalékkal, az

energetikai ipar arai pedig 42,9 szazalékkal magasabb, mint a megel6z6 idészakban.

Az ipar belfoldi értékesitési drai 2022 decemberében 1,2 szazalékkal emelkedtek novemberhez
viszonyitva ¢és 62,9 szazalé¢kkal a 2021. decemberéhez mérve. 2022 év Gsszességében az arak
51,7 szazalékkal haladtdk meg az el6z6 évit. Decemberben a kdolaj-feldolgozasban 72,4
szazalékkal, az ¢élelmiszeriparban 48 szazalékkal, a vegyiparban 41,5 szazalékkal, a fa-, papir-
¢s nyomdaiparban 37 szazalékkal, a gumi- és mianyagiparban 30,7 szazalékkal, a
fémfeldolgozasban 22,3 szazalékkal, a villamos berendezés gyartasban 21,9 szazalékkal, a
jarmugyartasban 17,4 szazalékkal, a gépgyartasban 13,6 szazalékkal, a bor- és textiliparban
13,1 szazalékkal, a gépi berendezések iizembe helyezésében és karbantartasaban 10,8
szazalékkal, a gyogyszergyartasban 8,8 szazalékkal, a szamitogép-, elektronikai- és optikai-
termék gyartasban 7,1 szdzalékkal emelkedtek a belfoldi értékesitési arak az el6z6 év azonos
id6szakahoz viszonyitva. A feldolgozdiparban Gsszességében 34,5 szazalékkal, az energetikai
iparban kozel két és félszeresiikre, 130,4 szazalékkal lettek magasabbak a belfoldi értékesités

aral.

EpitGipar helyzete

Az épitdipari termelés az e¢l6z6 évhez képest 2022-ben Gsszességében 3 szazalékkal boviilt.
Ezen beliil érezhetéen eltérd, hogy az épiiletek épitésének volumene 6,3 szazalékkal
emelkedett, mig az egyéb épitményeké 1,4 szazalékkal esett vissza. Az 10j szerzodéskotések
volumene 2022-ben 6sszességében 3,1 szazalékkal volt alacsonyabb, ezen beliil az épiiletek
épitésére 10,3 szazalékkal magasabb volumenben, mig az egyéb épitményekre 17,3 szazalékkal

kotottek alacsonyabb volumenben szerzodéseket.

2022 decemberében az épitdipari termelés volumene 3,7 szazalékkal esett vissza az el6z6
hénaphoz, és 3,9 szazalékkal az el6z6 év utols6 honapjahoz viszonyitva. A mult évben 3
szazalékkal nétt az épitdipari kibocsatds, mégpedig az épiiletek épitése 6,3 szazalékkal

emelkedett, mig az egyéb épitményeke 1,4 szazalékkal csokkent.
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Az agazat teljes szerzodésallomanya 2022 év végén 1,2 szazalékkal kisebb volt az egy évvel
korabbinal, azaz ezen beliil az épiiletek épitésére iranyuloké 13,9 szazalékkal emelkedett, az
egyeb épitményeket célzoké 10,6 szazalékkal elmaradt a 2021 évi allomanytol. Az épitdipari
vallalkozasok #j szerzddéseinek volumene 35,9 szazalékkal elmaradt decemberben az egy
évvel korabbitdl, mégpedig az épiiletek épitésére kotott szerzodések volumene 4,5 szazalékkal,

az egy¢b épitmények 1étrehozasara szolgaloké pedig 59,3 szdzalékkal csokkent.

Az épitdipari termeloi arak éves szinten 24,5 széazalékkal nodttek. Az épitdipari arak 2022
negyedik negyedévében 4,6 szazalékkal emelkedtek az el6z6 negyedévhez, és jelentésen, 26,2
széazalékkal az el6z0 év utolsé negyedévéhez viszonyitva. Az épiiletek épitésénél érvényesitett
arak 27,6 szazalékkal, az egyéb épitményeknél kialakult arak 22,6 szazalékkal, a specialis

szaképitésnél 1étrejott drak pedig 27,5 szazalékkal haladtdk meg az el6z0 évit iddszak szintjét.

Az épitbipar f6bb adatai 2021-2022
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Az épitGipari termelés volumenindexe, el6z6 év azonos iddszaka (id6pontja) = 100,0%
e Az épitGipar targyidészakban koétott uj szerz6déseinek volumenindexe, el6z6 év azonos idGszaka (id6pontja) = 100,0%

Az épitdipar targyiddszak végi szerz6désallomanyanak volumenindexe, el6z6 év azonos idGszaka (id6pontja) = 100,0%

Forras: KSH, sajat szerkesztés

A lakasépitések szama 2022 folyaman enyhén novekedett, de féleg a févarosban

koncentralodtak az 0j épitési engedélyek.
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Az orszagban 20.540 1j lakas épiilt, ez 3,2 szazalékkal tobb, mint egy évvel megel6zden. A
kiadott épitési engedélyek és az egyszerii bejelentések alapjan épitendd lakasok szdma 35 ezer,

azaz 17 szazalékkal tobb volt, mint 2021-ben.

Budapesten 6.610 lakast vettek hasznalatba, ez pedig 6,1 szazalékkal kevesebb, mint
megelézéen. Az 0j lakasok szama 11 szazalékkal emelkedett a megyei jogu varosokban, de a
tobbi varosban Osszességében 3,9 szazalék visszaesett. A kozségekben ugyanakkor 24

széazalékkal megnott 2021-hez viszonyitva.

Pest régioban — ugy, mint Budapesten is - csokkent a hasznalatba vett lakasok szama, csupan
3.800 uj lakast adtak at, ez 7,8 szazalékos visszaesés lett. A tobbi régioban viszont megnétt az
Uj lakasok szama 2021-hez viszonyitva. Kiemelked6, 30 szazalékos a novekedés Dél-Alf6ldon,
ahol a mintegy 2.000 1  lakas felét a régio kdzpontjaban adtak at. Nyugat-Dunantalon 2.700
lakas épiilt fel, ez 3,1 szazalékkal tobb mint a megeléz6 évben. Eszak-Magyarorszagon ahogy
megel6zden is nagyon kevés lakas épiilt, alig tobb mint 600. Az orszaghan a tobbi régidban 20

szazalék kortili atlagos boviiléssel, mintegy 1.300—1.800 1j lakast adtak at.

2021-hez képest a vallalkozasok altal épitett lakasok ardnya 64-rdl 60 szazalékra csokkent, igy

a természetes személyek lakasépitéseinek aranya 35-r6l 39 szazalékra emelkedett.

Az 1) lakésok 49 szazaléka csaladi hazban, 39 szazaléka tobblakasos épiiletben, a tobbi
lakoparkokban talalhato. 2022-ben a hasznalatba vett lakasok atlagos alaptertilete 96,1 m2-re

emelkedett. A megeldz6 2021-es értékhez viszonyitva ez 5,4 m2-es ndvekedés.

2022-ben a kiadott épitési engedélyek szama 14.462-vel haladta meg az atadott lakasokét, ez

44 szazalékos novekedést jelent az el6z6 évi kiilonbséghez viszonyitva.

A févarosban a Kiadott engedélyek szama mintegy két és félszeresére nott, ezzel szemben a
tobbi telepiilésnél csokkent, mégpedig a megyei joga varosokban 5,6 szazalékkal, a varosokban

16 széazalékkal, a kozségekben pedig 11 szazalékkal.

Az épitend6 lakésok szama a fovaroson €s Nyugat-Dunantalon névekedett 14 szazalékkal. Az
¢épittetdk az egyszeri bejelentés lehetdségét a lakasépitések 46 szazalékanal vették igénybe, mig

Budapesten 11 szazalékban, a kozségekben 85 szazalékban.

A kiadott 1j épitési engedélyek alapjan 16 szazalékkal kevesebb, 0sszesen 13.897 lakoépiilet
épitését tervezték 2022-ben. Az egylakasos lakdépiiletek aranya 77 szazalék volt, ez 6sszesen
10.727 lakas volt. A 4.768 nem lakoépiiletnek tervezett engedély 5 szazalékkal kevesebb, mint

el6z06 évben.
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Mezogazdasagi termelés

A mezégazdasag teljes kibocsatasi értéke® 2022-ben megkozelitette a 4 ezer milliard forintot.
Ez 15 szazalékkal volt tobb az egy évvel azel6ttinél. A ndvekedés egyértelmii oka az arak 42

szazalékos emelkedése.

A teljes termelési volumen 19 szézalékkal, ezen beliil a novénytermesztésé 28 szazalékkal, az
allattenyésztésé 6,1 szazalékkal alacsonyabb, viszont a szolgaltatasoké 1 szazalékkal nagyobb
lett. A csapadékszegény id6jaras, a nyari honapokban a sulyos aszaly jelentdsen megnehezitett
az 0sszes haszonndvény termesztését. Az allatteny€sztést is nagyrészt a raforditasok jelentds

dragulasa vetette vissza.

2022-ben a novénytermesztésben a termelési volumene mintegy 28 szazalékkal csokkent. A
gabonafélék mennyisége Gsszességében 37 szézalékkal esett vissza. Kiilonbdzé mértékii volt
az egyes termények termelésének csokkenése. A kukoricaé 57 szazalékkal, a zabé 51
szazalékkal, a rozsé 32 szazalékkal, a buzaé 18 szazalékkal és az arpaé 10 szazalékkal csokkent.
Ezek mellett a repce termésmennyisége 38 szazalékkal, a napraforgdé 35 szazalékkal volt
kevesebb. De csokkent a fehérjenovények és a dohany termelése is. Mindezek szerint az ipari

novények mennyisége Osszességében 34 szazalékkal kevesebb 2022-ben mint el6z6 évben.

Erezhetd visszaesés kovetkezett be a takarmanynovények volumenében (9,7 szazalék), a

kertészeti termékekében (7,8 szazalék), a burgonyaéban (16 szazalék).

Kedvezonek itélhetd, hogy 2022-ben az egyéb novényi termékek és a gyliimolesfélék termés
mennyisége valtozatlan lett, s6t az Gszibarack termésmennyisége 65 szazalékkal novekedett —
bar az el6z6 évben gyenge volt a termés. A vart ndvekedéssel szemben a sz616 mennyisége 1,9

szazalékkal csokkent

Az dllattenyésztés teljes termelési volumene 6,1 szazalékkal mérséklodott. 2022-ben az é16

allatok termelése 8 szazalékkal, az allati termékek termelése 2 szazalékkal alacsonyabb volt.

2022-ben a mezdgazdasag folyo termeldfelhasznalasanak volumene 5,7 szazalékkal
mérséklodott, mikozben az arak Osszességében 43 szazalékkal emelkedtek. A szolgaltatasi
dijon kiviil az Osszes raforditas volumene alacsonyabb volt mint 2021-ben, a legnagyobb

mértékii visszaesés - 15 szazalékos - a mutragya- €s talajjavitoszer-felhasznalas korében.

3 szolgdltatdsokkal és masodlagos tevékenységekkel egyiitt szimolva
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A bruttd hozzaadott érték 15 szazalékkal, de volumenben 38 széizalékkal szikilt. A
mezOgazdasaghan a munkaerd-felhasznalas értéke 2,3 szazalékkal esett vissza. A termelési
tényezok jovedelmezdsége 1,4 szazalékkal boviilt, de a vallalkozoi jovedelem 3,1 szazalékkal
alacsonyabb lett mint az el6z3 évben volt. Igy a termelési tényezok munkaerdegységre jutd

i

realjovedelme is 4,9 szazalékkal volt alacsonyabb az el16z6 évinél.

A mezdgazdasagi termékfelvasdarlas volumene 16,5 szazalékkal csokkent 2022-ben. A névényi
és kertészeti termékek értékesitése 24 szazalékkal csokkent. A buzaé 15,7 szazalékkal, sot a
kukoricaé 40,8 szazalékkal esett vissza. Az ipari novények értékesitése 22,2 szazalékkal, a
zoldségféléké 12,9 szazalékkal, a gyiimolesoké 14,8 szazalékkal volt alacsonyabb, mint 2021-
ben. Az éldallatok és allati termékek felvasarlasa 8,9 szazalékkal elmaradt az egy évvel
korébbitol; a vagoallatok értékesitése 11 szdzalékkal, ezen beliil a vagomarhaé 10 szazalékkal,
a vagosertésé¢ 8 szazalékkal, a vagobaromfié 9,9 szazalékkal csokkent. 4 szézalékkal
mérsékl6dott az allati termékek felvasarlasa is, de ezen beliil tojas-felvasarlas 12,9 szazalékkal

oo

nétt az el6zo évihez képest.
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2022 decemberében a mezdgazdasdgi termeldi arak 41,4 szazalékkal voltak magasabbak, mint
el6z6 év decemberébenben, mig az év egészét tekintve az arak 49,7 szazalékkal haladtdk meg
az egy ¢évvel korabbit. A tizenkettedik honapban 30,6 szazalékkal emelkedtek a
novénytermesztési és kertészeti termékek arai, ezek kozott a gabonaféléké 43,1 szazalékkal
voltak magasabb volt, mint az el6z6 decemberben. 2022-ben a buza felvasarlasi ara 77,8
szazalékkal, a kukoricaé¢ 55,2 szazalékkal emelkedett. Az ipari novények termeldi ara
decemberben 14,4 szazalékkal, koziiliik az olajos novényeké 12,7 szazalékkal, és a burgonya
54 szazalékkal, a zoldségfélék 35,1 szazalékkal, a gytimolesok 1,2 szazalékkal kertiltek tobbe,
mint egy évvel korabban. Az el6z6 évhez viszonyitva az éldallatok és allati termékek
felvasarlasi ara is jelentésen emelkedett, 68 szazalékkal. E korben a vagoallatok ara 65,7
szazalékkal emelkedett: koziilik a vagosertésé 50,5 széazalékkal, a vagobaromfi¢ 45,3
szazalékkal, a vagomarhaé 34,2 szdzalékkal. Decemberben az éllati termékek felvasarlasi ara
72,3 széazalékos, ezen beliil a tojas 58,4 szazalékos, a tehéntej 51,1 szdzalékos arnovekedése

kimagaslo.

A mezdogazdasdgi termelés 2022 évi raforditasi arai az egy évvel korabbihoz képest Osszevetve
44,7 szazalékkal néttek. A mezdgazdasdg folyd termeld felhasznalasanak arszintje 49,5
szazalékkal, a beruhazasoké 14,9 szazalékkal emelkedett. JelentGsen nehezitette a
mezdgazdasagi lizemek gazdalkodésat, hogy a miitrdgya termeldi ara két és félszeresére, 156,1
szazalékkal, a felhasznalt energia¢ 49,9 szazalékkal, a takarmanyoké 46,6 szazalékkal, a
novényvédd szereké 22 szédzalékkal, vetOmagé 17,8 szazalékkal, az allatgyogyészati
készitményeké 11,6 szazalékkal voltak magasabbak, mint a megel6z6 évben. Az agrdrollo,
amellyel a mez6gazdasagi termeldi arak és a raforditasok arszintjének valtozasat hasonlithatjuk
Ossze, 2022-ben 3,5 szazalékkal lett magasabb, azaz kissé nagyobb mértékben emelkedtek a

termel®i arak, mint a raforditasok arai.

Kiskereskedelem helyzete

A Kkiskereskedelem forgalmanak volumene* az el6z6 évhez képest 5,3 szazalékkal

emelkedett. Csokkent a forgalom 1,5 szazalékkal az élelmiszer- és élelmiszer jellegli vegyes

42022-ben naptarhatastdl megtisztitva
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kiskereskedelemben, mig novekedett az értékesités volumene 5,8 szazalé¢kkal a nem élelmiszer-

kiskereskedelemben, és 24,2 szazalékkal az izemanyag-kiskereskedelemben.

A Kiskereskedelmi forgalom a jarvany miatt 2020-ban némileg csokkent, majd 2021-t61
alacsony dinamikaval ugyan, de emelkedett. 2022-ben pedig mar jelentdsebben emelkedett a
forgalom volumene. 2022 elején a forgalom alakulasaban érzékelhetd volt az orszaggyiilési
valasztasok elotti igen jelentés — a kormanyzat politikai céljait szolgaldo dontések alapjan
bekovetkezett — pénzkiaramlas hatasa, a masodik fél évben azonban érezhetéen lelassult a
forgalom béviilése. 2022 decemberében az eladasok volumene — a szezonalis és naptarhatast
mellézve — mar 1 szazalékkal mérséklddott is az el6z6 honaphoz, és 3,9 szazalékkal az egy

évvel korabbihoz képest.
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Forrds: KSH, sajat szerkesztés

Evkezdettdl az élelmiszerforgalom csokkenése mellett a dohanyiizleteket is magukba foglalo
szakboltok forgalma 1,5 szazalékkal n6tt. Decemberben az élelmiszerforgalom jelentésen, 8,3

szazalékkal, ezen beliil az élelmiszerlancok forgalma 10,5 szazalékkal elmaradt az egy évvel az
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elétt mérttél. 2022-ben a vegyes iparcikkek forgalma 4,1 szazalékkal, a gyogyszereké 8
szazalékkal, a szamitastechnikai és egyéb iparcikkeké 9,8 szazalékkal, a butoroké és a miiszaki

cikkeké 3,8 szazalékkal emelkedett.

A ruhdazati termékek kiskereskedelmi értékesitésének volumene — a 2019. évi nagy visszaesés
utdn — 21 szazalékkal boviilt, az illatszereké 4,4 szazalékkal, a konyveké és 0jsagoké 6,7
szazalékkal emelkedett. Kissé varatlan volt, de a nyilvan a magas bazishoz képest tortént a
forgalom visszaesés az internetes és csomagkiildé kereskedelemben, ennek 1,7 szazalékkal
mérsékl6dott a volumene. Jol magyarazhaté a hasznaltcikkek forgalmanak 30,5 szazalékos
novekedése a sziikiild csaladi jovedelmekkel. Az lizemanyagok eladdsanak volumene pedig
részben a bazishatassal magyarazhatoan 24,2 szazalékkal nagyobb volt mint az egy évvel

korabbi forgalom.

Az idegenforgalom

2020 marcius kozepétdl a turistaforgalom a koronavirus-jarvany hatasara jelentdsen visszaesett,
és csak nagyon lassan kdzeliti a pandémia eltti forgalmat. A KSH adatai szerint® a malt évben
10.268 ezer vendég 26.247 ezer éjszakat toltott el magyarorszagi szallashelyeken. A vendégek
szama — a rendkiviil alacsony bazishoz képest — igen jelentdsen, 57,7 szazalékkal, ezen beliil
decemberben 28,2 szazalékkal emelkedett. A szallashelyeken eltoltott vendégéjszakak szdama
445 szazalékkal, ezen beliil decemberben 22 szazalékkal haladta meg a korabbi 2021-es
forgalmat, ugyanakkor 16,8 szazalékkal még mindig elmaradt a 2019. évitdl. A kiilfoldi-vendég
éjszakdk szama tobb mint kétszeresére emelkedett egy év alatt, és decemberben 44,4
szazalékkal magasabb volt, mint 2021 utols6 honapjaban. A kiilfoldi vendégek a muilt évben 28
szazalékkal kevesebb &jszakat toltottek hazai szallashelyeken, mint a jarvanyt megel6z6 2019-

ben.

A belfoldi vendégek 14.910 ezer éjszakat toltottek kereskedelmi szallashelyeken 2022-ben, ami
17,7 szazalékkal haladta meg az el6z6 évi adatot, és ezen beliil decemberben 4,3 szazalékkal
nétt a forgalom. Ugyanakkor a vendégéjszakak szama 5, 5 szazalékkal elmaradt a 2019. évihez

képest.

5 A KSH 2022 janiustél médositotta az adatfelvétel forrasat, igy a hatodik hdnaptdl kézzétett adatok nem
hasonlithatok 6ssze teljeskorlien a korabban kozoéltekkel
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Fontos a kereskedelmi szallashelyek bruttd arbevételének alakulasa, évkezdettdl a forgalom
464 millidrd forint bevételt hozott, ez szamottevd eredmény, a kordbbiakhoz képest folydaron
68,9 szazalékos javulast jelent az el6z6 évhez viszonyitva. Ezen beliil az arbevétel mintegy 70
szazalékat add szallasdij-bevételek 330 milliard forintra emelkedtek, ez 72,7 szazalékos

javulas.

ryr e r

2022. december végén a Magyarorszagon forgalomban 1évé kozati gépjarmiivek allomanya
csaknem 5 milli6é darab volt, ebbdl a személygépkocsik szama 4,1 milli6, a tehergépkocsiké
568 ezer, a motorkerékparoké 211 ezer, a vontatok dllomanya 90 ezer, az autobuszoké 18 ezer.

A gépjarmiivek atlagos kora 15,3 évre novekedett.

2022-ben a gazdasagi novekedés alakulasat kovetve az aruszallitas teljesitménye csokkent, mig
a helykozi személyszallitdsé ndtt. A ndvekedés ellenére a személyszallitasi teljesitmény nem

érte el a harom évvel korabbit.

Elbzetes adatok alapjan 2022-ben az aruforgalom teljesitménye 1,6 szazalékkal (55 milliard
tonnakilométer) , volumene 5,4szazalékkal (293 millié tonna) Kisebb volta 2021. évihez
képest. A belfoldi forgalomban a tonnakilométer-teljesitmény 5,2 szazalékkal esett vissza,
nemzetk6zi viszonylatban nem volt valtozas. Az aruszallitas sszteljesitményébdl a kozati 68
szazalékkal, a vasuti 20 szazalékkal, a csdvezetékes 8,9 szazalékkal, a belvizi szallitas 2,8

szazalékkal vett részt.

A legnagyobb részaranyll kozuti aruszallitasnal a tonnakilométerben mért teljesitmény 37,2
milliard volt, ami Iényegében stagnalas, 0,2 szazalékkal magasabb a 2021. évihez viszonyitva.
A szallitott aruk tomege 7,1szazalékkal (204 millio tonna) kevesebbet tett ki a 2021 évi

teljesitményhez viszonyitva.

2022-ben a helykozi személyszallitas (belfoldi €s nemzetkdzi) teljesitménye 25 milliard
utaskilométer volt, ami 48 szazalékos novekedés. Az utasok 543 milliés szama pedig 23
szazalékos forgalom-boviilés a 2021. évihez képest. A nemzetkozi forgalomban az
utaskilométer-teljesitmény 178 szazalékkal, belfoldon pedig 26 szazalékkal nétt. A
személyszallitas Osszteljesitményébdl az autobusz forgalom 44 szazalékkal, a vasuti szallitas

31 szazalékkal, a repiildgép forgalom pedig 25 szazalékkal részesedett.
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Aruszallitasi teljesitmények szallitasi médonként,
2022. IV. negyedév

(%)
Szallitasi teljesitmény, tonnakilométer
Szallitasi méd L
megoszlés valtozas 2021 V.
g negyedévéhez képest

Vasuti 22,6 -7,8
Kozuti 66,3 -7,2
Belvizi 2,5 -18,7
Csévezetékes 8,5 -15,2
Osszesen 100 -8,3

Forrds: KSH

Informatika, tavkozlés fejlodése

Az elmult évtizedben jelentésen megvaltozott a digitalis gazdasag, a COVID jarvany
Magyarorszagon is nagy hatassal volt a vallalkozasokra, az infokommunikacios eszk6zok
hasznalatara. A cégek egyre szélesebb korti hozzaférést biztositanak alkalmazottaiknak az
informatikai halozatukhoz, ndvelik az on-line értekezletek szamat, 2021-ben a COVID jarvany

kapcsan 40 %-al ndtt a mobilhalozat adatforgalma.

Az IKT eszk6z0k hasznélata a lakossdg mindennapi ¢életében is jelentds valtozast hozott. A
hazai haztartasok tulnyomo része mar hozza fér az internet haldézatokhoz, a 92 %-os unios
atlaghoz egész kozel. A 16-74 évesek korében 82 %-0S a naponta internetezOk részaranya. és

leginkabb mobiltelefonon keresztiil érik azt el.

2022-ben tobb mint 3,5 milli6 helyhez kotott internet eléfizetést tartottak nyilvan, ezen beliil az

optikai kapcsolat ardnya jelentdsen 39 szazalékra nétt, az el6z6 évhez képest 4,6 szazalékkal.

Jelentésen emelkednek a tavkozlési tevékenyébdl szarmazo bevételek. A szolgaltatok 2022-ben
tobb, mint 1000 milliard Ft bevételt értek el. A tavkozlési tevékenységek mintegy 50 %-a, azaz
572 milliard Ft a mobil hang- €s internet szolgaltatasok arbevétele. Ez sorrendben alapvetden a

helyhez kotott internet szolgaltatasi és a miisorelosztasi szolgaltatasi bevételt koveti.

Jellemz0 tendencia, hogy egyre hosszabb ideig telefondl a lakossag. Tavkozlési szolgaltatasbol

256 milliard Ft-0s éves bevétele volt a vallalatoknak csak 2022 harmadik negyedévében. Ennek
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jelentds forrasai voltak az el6bb emlitett mobilok és mobilinternet szolgaltatas, ugyanakkor a

téveé szolgaltatascsomagoknak az eléfizetése csokken.

2022-re az orszag ezer lakosara 348 helyhez kotott internet eléfizetés jut, amely az el6z6 évhez
képest 2,8 %-0s novekedést jelent. Budapesten a legnagyobb: 473, Szabolcs-Szatmar-Bereg
varmegyében a legkevesebb: 252 az ezer lakosra jutd eléfizetések szama. A televizios
szolgaltatas eléfizetéseinek szama azonban visszaesik, a haztartasok egyre nagyobb szamban
részesitik elonyben az un. 4play eléfizetéseket: azaz a tv, vezetékes hang, mobil hang és internet
szolgaltatas egyiittes hasznalatat. A televizids szolgaltatas 0sszes nettd arbevétele 148 milliard
Ft volt, az arbevétel 44 %-a kabeltelevizids szolgaltatasbol jott dssze. A televizid eléfizetok
egyre szélesebb rétege igényli, hogy ne helyhez kotott platformokon kovethesse a
televizomisort. Egyre népszerlibb az on-line tévészolgaltatas, ez az el6fizetéseknek mintegy 11

%-at jelenti.

A villalkozasok digitalizaltsaganak a digitalis intenzitasi index® az egyik lehetséges fokmérdje.
Az Uni6 tagorszagait vizsgalva ebben a sorrendben Svédorszag, Finnorszag és Dania all az
¢len, a hatul pedig Romania, Bulgaria ¢s Magyarorszag talalhato. Az Eurdpai Unidban
atlagosan 5-bdl 4 vallalkozas digitalis intenzitdsa alacsony vagy nagyon alacsony foku, azaz a
digitalis fejlettség feltételeinek maximum a felét képesek teljesiteni. A digitalis intenzitas
szempontjabol nagyon lényeges az, hogy az un. ERP szoftveralkalmazéasokat hasznald
vallalkozasok ardnya hazankban az unids atlagnak alig tobb, mint felét teszi ki. A vallalkozasok
Osszesitett ilyen jellegli arbevétele az 0sszes vallalkozasi arbevétel haromnegyedét éri el. A
hazai vallalkozasok negyede felho alapt szolgéltatast hasznal és ezeknek a vallalkozasoknak
az arbevétele az Osszes arbevétel kétharmadat éri el. 2022-ben a vallalkozasok weboldalon
keresztiili termék, szolgaltatds értékesitése tovabb ndvekedett és évrdl-évre jelentdsen
emelkedik. A szallashely szolgaltatas, vendéglatas teriiletén a legnagyobb, mintegy 38-40

szazalék ¢€s a kereskedelem, gépjarmiijavitas teriiletén is kozeliti a 30 szdzalékot.

A hazai vallalkozasok 88 szazalékanak a digitalis intenzitasa alacsony vagy nagyon alacsony
szinten all. A digitalis intenzitast 12 feltétellel mérik, ezeknek maximum a felét teljesitik
altaldban a magyarorszagi vallalkozdsok. Az informacio, kommunikéci6 teriiletén a
legmagasabb foku a vallalkozéasok digitalizaltsaga, Magyarorszdgon mintegy 37 szazalékos, az

épitdiparban pedig a legalacsonyabb.

5 https://www.penzugyiszemle.hu/hu/fokuszban/az-allam-digitalis-fejlettsegenek-merese-az-eu-az-usa-az-
ensz-es-az-oecd-altal-alkalmazott-modszerek-mutatoszamok
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A vallalkozasok infokommunikacios rendszeréhez tavolrol hozzaférd alkalmazottak aranya
jelentdsen alacsonyabb az unioban hasznalt ilyen jellegli lehetdségekhez, ndlunk mindossze a
véllalkozasok 16-18 szazaléka teszi lehetévé az alkalmazottaknak, hogy a vallalkozasaik
kommunikécios rendszeréhez tavolrdl is hozzaférjenek. Az unidban ezen vallalkozasok 44 %-

nal a COVID jarvany hatasa jelentOsen javitotta ezt az aranyt.

A DT Index’ alapjan a kiberbiztonsag, az adatkezelési eszkozok, az 5G infrastruktura, az
adatvédelmi szoftverek ¢és a hibrid felhOkornyezet teriiletein varhatok a legnagyobb
technologiai beruhazasok az elkovetkez6 1-3 évben. Sajnos a magyarorszagi vallalkozasoknak
mindossze 2,9 szdzaléka hasznalja a mesterséges intelligenciara ¢épiild technologidk
valamelyikét, az unids atlagtol a magyar cégek jelentdsen elmaradnak. A mesterséges
intelligencia alapt technoldgiakat a magyar vallalkozasoknak csak néhany szazaléka tervez

bevezetni és nem varhat6 ennek emelkedése a kozeljovoben sem.

7 Digital Economy and Society Index (DESI) — a digitalis gazdasag és tarsadalom fejlettségét méré mutatd
alapjan —amely elsé szinten 6t f6 dimenzié mentén értékeli az egyes tagallamok digitalis teljesitményét;
internethez val6 hozzaférés (0sszekapcsoltsag), human téke (digitalis készségek), internethasznalat, digitalis
technoldgidk integraltsaga, valamint a digitalis kozszolgaltatasok — Magyarorszag a 21. helyet foglalta el az
unids tagallamok ragsoraban 2019-ben
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IVV. A pénziigyi folyamataink 2020-ban

A magyar addssagkilatasokat és a gazdasagot a hitelmindsiték az elmult években tobb
alkalommal pozitivan mindsitették, és nem rontottdk a besorolast 2022-ben sem. A 2022 évi
gazdasagi folyamataink alapjan a Fitch 2023 januarban azonban rontotta a kilatasainkat, majd
a Standard & Poor's negativ mindsitést adott. Marciusban viszont a Moody’s érvényben hagyta

az eddigi Baa2 besorolast és a stabil kilatast sem valtoztattak.

Az inflacio ,elszabadulasa”

A fogyaszto6i arak 2022-ben az el6z6 évhez képest atlagosan 14,5 szazalékkal néttek. E jelentds
emelkedésen beliil a legnagyobb mértékben az élelmiszerek ara emelkedett, mégpedig 26
szazalékkal. A haztartdsi energia ara 21,7 szdzalékkal, a tartés fogyasztdsi cikkeké 12,2
szazalékkal, az egyéb cikkeké 12 szdzalékkal, a szeszes italok, dohanyaruké 9,9 szézalékkal, a
szolgaltatasoké 7,1 szazalékkal, a ruhazkodasi cikkeké 5,5 szazalékkal emelkedett az év soran.
Figyelemre méltd, hogy a nyugdijas haztartasok korében a fogyasztdi arak atlagosan 15,2

szazalékkal né6ttek.

Az élelmiszerek ara 12 honap alatt 2021. decemberhez viszonyitva 44,8 szazalékkal emelkedett,
ezen beliil leginkabb megemelkedett a sajt (83,2%), a tojas (82,7%), a kenyér (81,1%), a vaj és
vajkrém (79,4%), a tejtermékek (79,2%), az édesipari lisztesaru (71%), a szaraztészta (70,8%),
a margarin (5,%), a péksiitemények (57,2%), a tej (52,1%) és a baromfihus (51,5%) fogyasztoi
ara. A termékcsoporton beliil a liszt (6,7%) és az étolaj (1,5%) ara nétt a legkevésbé. Jelentésen
dragult viszont a haztartasi energia ara 55,5 szdzalékkal, és ezen beliil a vezetékes gaz ara 97,8
szazalékkal, a tlzifaé 58,6 szazalékkal, a palackos gazé 48,7 szazalékkal, az elektromos
energiaé 27,8 szazalékkal nétt meg. A tartos fogyasztasi cikkekért 13,6, szazalékkal és ezen
belil az ) személygépkocsikért 24,1 szazalékkal, a fiit6- és fozOberendezésekért 20,8
szazalékkal, a konyha- ¢és egyéb butorokért 20,3 szazalékkal, a szobabutorokért 18,7
szazalékkal tobbet kellett a fogyasztoknak fizetniik 2022 év atlagaban. A szeszesitalok és
dohdnyaruk atlagosan 13,4 szazalékkal, és ezen beliil a szeszes italok 21,3 szdzalékkal
dragultak meg. Az allateledelek fogyasztoi ara 48,8 szazalékkal, a moso- és tisztitoszereké 34,2
széazalékkal, a lakdsjavitod €s -karbantart6 cikkeké 30,8 szazalékkal, a testapolasi cikkeké 28,5
szazalékkal lett magasabb. A jarmiiizemanyagokért 27 szazalékkal tobbet kellett fizetni. A

szolgaltatasok dija 9,5 szazalékkal emelkedett, ezen beliil a taxi szolgaltatas 30 szazalékkal, a
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lakasjavitas és -karbantartas 24,3 szazalé¢kkal, a jarmiijavitas és -karbantartas 22,6 szazalékkal,
a sport- és muzeumi belépdk 22 szazalékkal, a belfoldi tidilések arai 20,9 szazalékkal, a

testapolasi szolgaltatasok 17,9 szazalékkal kertiltek tobbe mint 2021-ben.

A 2022-ben legjobban az élelmiszerinflacio atlaga felett
dragult élelmiszerek

Termék Eves dragulas mértéke (%)
Sajt, trappista, tomb, kg 95.00
Rétesliszt, kg 94.00
Kenyér, fehér, kg 92.00
Félbarna kenyér, kg 92.00
Vaj, legalabb 80% zsirtartalom,

100 g-os csomagolasban, db 87.00
Tejfol, 20% zsirtartalom, 140-175 g-os, db 86.00
Zsemle, 1 db 84.00
Tejfol 12% zsirtartalommal, 325-450 g-os, db 75.00
Tejes margarin, 200-250 g, db 75.00
Sertészsir, 400-500 g (kivéve mangalica) 72.00
Spagetti, 4 tojasos, gyari készitési, 500 g-o0s, db 68.00
Paszt6rozott ESL tej, 1,5%, liter 67.00
Csirkecomb, kg 65.00
Pasztérozott ESL tej, 2,8%, liter 62.00
Bontott csirke, kg 59.00
Marhahtis, rostélyos, csontos, kg 59.00
Orslt kavé 200-250 g, csomag 58.00
Tojas, 10 darab 56.00
Rizs, hantolt, fényezetlen, kg 56.00
Csirkeszarny, kg 53.00
Fejes kaposzta, kg 52.00
Gorogdinnye, kg 52.00
Kakaos csiga, db 48.00
Haztartasi keksz, csomagolt 800-1000 g, csomag 47.00
Kései burgonya, kg 44.00
Hamburger, db 42.00

Forras: KSH, 2022.
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2022 decemberében novemberhez viszonyitva® — azaz 1 honap alatt - a fogyasztoi arak
atlagosan 1,9 szazalékkal nottek. Fontos jelzés az egy honap alatt bekovetkezo arvaltozasok
mértéke. Ez lényegében jelzi, hogy vallalatoknal honapok ota jelentds a bizalmatlansag,
folyamatos az arazadsi gyakorlat a kindlati oldalon. Kiilondsen gyors egyes alapvetd
élelmiszerek aranak az emelkedése.’ Az élelmiszerek 2,1 szazalékkal dragultak. A tej 7,2
szazalékkal, a tejtermékek €s a vaj, vajkrém egyarant 6,2 szazalékkal, a sajt 4,9 szazalékkal, a

biiféaruk 4 szazalékkal dragultak.

Fogyasztéi arindexek termékcsoportonként
(el6z6 év=100%)

Nyugdijas fogyasztéiar-index 115,2

Osszesen 114,5

107,1

Szolgaltatasok

112,0

Egyéb cikkek, lizemanyagok

121,7

Haztartasi energia

112,2

Tartos fogyasztasi cikkek

Ruhazkodasi cikkek 105,5

109,9

Szeszes italok, dohanyaruk

126,0

Elelmiszerek

0,0 20,0 40,0 60,0 80,0 100,0 120,0 140,0

2022 m2021

Forrds: KSH, sajdt szerkesztés

A jelentds aremelkedések mellett szinte észrevehetetleniil csokkent a — a hatosagi arsapka altal
érintett termékkorbe bekeriild — tojas (7,9%), valamint a margarin (1,6%) fogyasztdi ara.
Emellett mérséklédott a haztartasi energia ara 6 szazalékkal. A vezetékes gazért 11,8
szézalékkal kevesebbet kellett fizetni decemberben. Tobbe keriiltek viszont a moso- és

tisztitoszerek 2,5 széazalékkal, az allateledelek 1,5 szazalékkal, a lakésjavito €s -karbantartod

8 a KSH fogyasztdi arstatisztikai adatbazisa alapjan
° megjegyezhetd, hogy a magyar inflaciés adatok a szambavétel bizonytalansaga miatt a szokdsosnal kevésbé
megbizhatok.
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cikkek 1,2 szazalékkal. Emellett dragultak a jarmiitizemanyagok 24,4 szdazalékkal, mégpedig a
termékkorre vonatkozo hatosagi arsapka megsziintetése miatt. A tovabbi arvaltozasok korébdl
a szolgaltatasok ara atlagosan 0,8 szdzalékkal ndtt, ezen beliil pl. a testapolasi szolgaltatasok
dijai atlagosan 1 szazalékkal dragultak. Magasnak itélhetd, hogy a belfoldi {idiilési
szolgaltatasok ara 5,4 szazalékkal, a sport- és muzeumi belépdok 2,2 szazalékkal emelkedtek

egy honap alatt.

A szezonalisan kiigazitott maginflacio eltérései a fogyasztdi arindextdl
(el6z6 év azonos h6=100%)

126,0 124,8
124,0
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Forrds: KSH, sajdt szerkesztés

Nem csupan az ¢lelmiszereknél tortént jelentds fogyasztodi aremelkedés, szinte valamennyi
egyéb termék arat is novelték a kiskereskedelemben. Igy az egy évvel azeldttihez képest a tartos
fogyasztasi cikkek ara decemberben is érezhetden megnétt, 13,6 szazalékkal. Néhany tovabbi
termék arvaltozéasa: a kerékparoké 18,1 - az 0j személygépjarmiiveké 24,1 - a hasznalt
személygépjarmiiveké 8,5 - a televiziokésziilekeké 0,8 szazalékkal ndtt. A héaztartasi energia
csoportba tartozd termékek ara kiugréo mértékben, 55,5 szazalékkal emelkedett; bar a tavfiitéseé
valtozatlan maradt, de a vezetékes gdz¢ 97,8, az elektromos dramé 27,8, a széné 55,2, a tlizitaé
58,6 szazalékkal ndtt. A jarmiilizemanyagok éara 27 szazalékkal emelkedett az el6zd év
decemberéhez képest. A szolgaltatasok is €rezhetden, 9,5 szézalékkal dragultak. Ezek kozott a

4

sportrendezvények és a muzeumi belépdk arai 22, a jarmiijavitas 22,6, a lakasjavitas és -
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karbantartas tevékenységei 24,3, a haztartasi szolgaltatdsok 22,3, az tidiilési szolgaltatasok18,6
szazalékkal emelkedett, st még a postai szolgéltatasok is 9,7 szdzalékkal kertiltek tobbe, mint
egy éve. A szinhdzjegy ara 8, a lakbér 14,5 szazalékkal emelkedett, mig a telefon- és az
internetszolgaltatas dija 0,2 szazalékkal csokkent. Aminek pedig nem valtozott az éara - igy a
szemétszallitds, a viz- és a csatornaszolgaltatas dija — ott szdmolhatunk az infrastruktara és a

szolgaltato tevékenység mindségromlasaval.

A tarsadalomban, a fogyasztok korében a felsorolt jelentds mértékii inflacio mértékénél
esetenként joval nagyobb novekedést éreznek. Kiilondsen nehéznek érzik az inflacié ilyen
mértékli ndvekedését azok csoportok, amelyek jovedelme nagyobb realérték csokkenést
kénytelenek elszenvedni. Erre utal, az hogy a nyugdijas fogyasztoi kosarral szamitott arindex
2022 decemberében 1,4 szazalékkal emelkedett az el6z6 honaphoz, és 26,5 szazalékkal az egy
évvel korabbihoz viszonyitva. Korabbi helyzet még kedvezdbb volt, azaz a mult évben ,,csak”™

15,2 széazalékkal nott a nyugdijasok korére szamitott fogyasztoi arindex.

SZEZONALISAN KIIGAZITOTT MAGINFLACIO

el6z6 év azonos honapja = 100% el6z6 honap = 100%
2019. 2020. 2021. 2022. 2019. 2020. 2021. 2022.
januar 102,7 | 103,5 | 103,2 | 107,3 | 100,1 | 100,4 | 100,4 | 101,3
februadr 102,9 | 103,6 | 103,2 | 108,1 | 100,4 | 100,4 | 100,4 | 101,2
mdrcius 103,1 | 103,8 | 102,9 | 109,1 | 100,3 | 100,6 | 100,3 | 101,2
dprilis 103,1 | 103,9 | 103,1 | 110,4 | 100,2 | 100,2 | 100,4 | 101,6
mdjus 103,3 | 103,5 | 103,4 | 112,2 | 100,4 | 100,1 | 100,4 | 102,0
junius 103,2 | 103,5 | 103,8 | 113,8 | 100,2 | 100,2 | 100,6 | 102,0
julius 102,9 | 104,1 | 103,4 | 116,7 | 99,9 | 100,5 | 100,1 | 102,6
augusztus 102,9 | 104,2 | 103,5 118,9| 100,2 | 100,3 | 100,4 102,2
szeptember 103,2 | 103,6 | 104,0 120,7| 100,6 | 100,0 | 100,5 102,0
oktober 103,3 | 103,4 | 104,7 122,3| 100,4 | 100,1 | 100,8 102,1
november 103,3 | 103,4 | 105,3 123,8| 100,2 | 100,3 | 100,9 102,1
december 103,2 | 103,2 | 106,4 124,8| 100,3 | 100,0 | 101,1 101,8

Forras: KSH

2022 decemberében a hatosagi arak, nyers élelmiszerek és iizemanyagok figyelmen kiviil
hagyasaval éves 0sszehasonlitasban szamitott maginflacio 24,8% volt. Ez a mérték arra utal,

hogy a fogyasztoi arindex tovabbi jelentds novekedése torténik majd a kovetkezé honapokban.
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2022-ben az arstopok nem tudtdk megfékezni az adremelkedést, sét, hosszu tdvon nagyobb
inflaciot eredményeznek. Amikor valamely termék éara rogzitésre keriil, akkor a kereskedok
atharithatjak ezt mas termékek araba, mint ahogy eddig is ez tortént.

A legtobb orszagban hagytdk a piaci inflacid alakulasat, de kozben a gazdasagi szereplok
tamogatast kaptak. Példaul Olaszorszdgban ¢és Franciaorszdgban is meghosszabbitottdk az
tizemanyagadok csokkentését, az olaszoknal a kenyér és a tészta afamentes lett, tobb unios

allamban pedig egyszeri szocialis tamogatassal segitették a lakossagot.

A kedvezotlen arfolyam alakulds

2022-ben nem szamolhattunk a forint er6sédésével, de a kozeljovoben sem. Fenn allt a
lehetésége egy 420 forint kortili eurdarfolyamnak és az inflacid is magas maradt. A forint
arfolyamarol nehéz elérejelzést adni, hiszen rengeteg bizonytalan tényez6 van. Amig a
nemzetk6zi kockazatvallalasi hajlandosag alacsony, amig tart a habord, amig életben vannak a
szankciok, amig szenvediink az energia-ellatas bizonytalansagatol Europaban, addig meg is
maradnak a magyar gazdasaggal kapcsolatos kockazatok és gyenge marad a devizank.
Devizakereskeddk szerint erdsebb egyeldre nem lesz a forint, és 400-410 koriili forintarfolyam
varhato, valdsziniileg Gijabb és ijabb, esetenkénti nagy volatilitassal. Mindenképpen fontosnak

tekinthetd, hogy 400 Ft/euré szint alatt zartuk a 2022-es évet, ennek jelképes jelent6sége van.

Az Eur¢ 353,14 - 432,94 Ft-os értékek kozott valtozott. Legalacsonyabb értékét februar 07-én
vette fel, maximumat pedig oktober 13-an érte el. Januar 1-ei 367,66 Ft-os induld

kozéparfolyama 32,59 Ft ndvekedést kovetéen december 31-én 400,25 Ft-tal zart.

A FORINT kézéparfolyama, 2022 janudr - december

NYITO valtozas ZARO

Euro 367.66 +8,86 % 400.25

usD 323.87 +16 % 375.68

Svajci frank CHF 355.12 +14,59% | 406.93

MIN MAX ATLAG

Euro 353.14 432.94 391.33

usD 308.91 445.73 373.12

Svajci frank CHF 334.22 446.31 390.30
Forrds: MNB
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Az USD 308,91 - 445,73 Ft-os értékek kozott valtozott. Legalacsonyabb értékét februar 10-én
vette fel, maximumat pedig oktober 13-an érte el. A Dollar januar 1-ei 323,87 Ft-os induld

kozéparfolyama 51,81 Ft ndvekedést kdvetden december 31-én 375,68 Ft-tal zart.

A Sviajci Frank 334,22 - 446,31 Ft-os értékek kozott valtozott. Legalacsonyabb értékét februar
07-én vette fel, maximumat pedig 2022.10.13-an érte el. Januar 1-ei 355,12 Ft-os induld
kozéparfolyama 51,81 Ft novekedést kovetden december 31-én 406,93 Ft-tal zart.2022 februar
24 utan, ahogy Oroszorszag meginditotta az invaziot Ukrajna ellen, befektetok tomegei
menekittették a pénziiket a lehetd legbiztonsdgosabb valutdkba, dollarba, eurdba, vagy éppen
aranyba. Ennek kovetkeztében a kevésbé erés orszagok pénzei gyengiiltek, és ezt nem keriilte

el a forint sem.

Lényegében egyfajta rendkiviili helyzet alakult ki, mert mig 2021 novemberében-
decemberében, tgymond ,,békeidében” hatékonyan kozbe tudott avatkozni a jegybank, 2022-
ben szinte semmilyen mozgastere nem volt, hogy megéllitsa a forint gyengiilését az ukran
valsag kozepette. 2022 év masodik felében a jegybank megduplazta a jegybanki alapkamatot,

ennek ellenére tudott nagyot gyengiilni a forint a haborus helyzet kovetkeztében.

A forint legerdsebb napjan (februar 9-én) 353 forintot ért egy eurd, a leggyengébben (oktober
12-én) pedig 433 forintig is felkuszott az arfolyam'®. A forint tehat meglehetdsen nagy
volatilitast mutatott az eur6val szemben. A jelenlegi fejlemények alapjan azonban lehetséges,
hogy a 2023-as év feliilirja a tavalyi turbulenciakat. 2022-ben is szamos hazai kockazati tényezo
is szerepet jatszott az arfolyam alakuldsaban, igy tehat az eldretekintés sordn is erre a kettds
szempontrendszerre lehet hagyatkozni. Miutan az erételjes kilengések elsd nagy 16kését a
habort okozta, a forint tovabbi gyengiilése egy komoly fejlemény bekovetkeztével sajnos akar
ujra elérheti a 440-es eurdval szembeni szintet. Vannak egészen kedvezdtlen - akar 500 koriili
arfolyam - prognézisok, amelyeket megalapoznak a romld tendencidk az orosz-ukran
habortinak a globalis gazdasagot befolyasold hatdsai. Ha hamarosan befejezddne a habort,
akkor az eur¢6 arfolyama nagy valdszintiséggel visszaeshetne 370 forint kornyékére, és csupan
egy ,,atmeneti jelenségként” emlékeznénk erre az arfolyamra. Az MNB — €és mas orszagok
jegybankjai is — rendelkezik monetaris eszkdzokkel az arfolyam befolyasolasara, és az inflacio
mérséklésére. Volt lehetdség 2022-ben is a folyamat lassitdsara, igy pl. a forintfelvasarlés.

Kozép, de féleg hosszi tavon lehetnek pozitiv kovetkezményei is a 2022-ben kialakult

10 http://mnbkozeparfolyam.hu/arfolyam-2022.html
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gazdasagi atrendezddésnek, azaz az ellatasi lancok megszakadasa, a szankciok példaul nagy
16kést adhatnak egész Eurdpanak az élelmiszer és még inkdbb az energia Onellatds iranyaba,

beleértve a megujuld energiaforrasokra valo attérést is.

Allamhadztartds, addpolitika alakuldsa

A kormanyzati szektor 2022. évi hianya 4.159 milliard forint volt, ami a GDP 6,2 szazalékat
jelentette!!. Az egyenleg az el6z6 év azonos idészakahoz képest 209 milliard forinttal lett
kedvez6tlenebb, GDP-aranyosan 0,9 szazalékponttal javult.

A korményzati szektor bevétele 27.715 milliard, kiaddsa 31.874 milliard forintot ért el, igy
2021-hez viszonyitva a bevételek 4.952 milliard forinttal, 21,8 szazalékkal n6ttek. A legjobban,
2.139 milliard forinttal - azaz 22,1 szazalékkal - a termelési adok boviiltek, ennek 22,5
szazaléka - 1.231 milliard forint az afabevételek novekedése. A jovedelemadobodl szarmazod
bevételek 47,8 szazalékkal — azaz 1.480 milliard forinttal - voltak nagyobbak mint 2021-ben,
mégpedig a gyermekes csaladok személyijovedelemado-visszatéritésének eredményeként. A
tarsadalombiztositasi hozzajarulasok 11,8 szazalékkal - 685 milliard forinttal - lettek

magasabbak és az egyéb bevételek 15,5 szazalékkal - 646 milliard forinttal - boviiltek.

A kiadasok 19,3 szizalékkal - 5.161 milliard forinttal - emelkedtek. A novekedés mértéke a
kifizetett munkavallaloi jovedelem korében 15,8 szdzalékos (923 milliard forint), a pénzbeni
tarsadalmi juttatasoknal 15,5 szazalékos (924 milliard forint). A foly6 termel6felhasznalas 12,6
szazalékkal (604 milliard forinttal), a kamatkiadasok 49,5 szazalékkal (615 milliard forinttal)
boéviltek. A bruttd alldeszkoz-felhalmozas viszont csak 1,7 szazalékkal 59 milliard forinttal,
nott. A kormanyzati szektor egyéb kiadasai 37,6 szazalékkal — 2.036 milliard forinttal) voltak

magasabbak, mégpedig az eldre nem tervezett foldgazkészlet beszerzése miatt.

Az allamhaztartds — onkormanyzatok nélkiili — pénzforgalmi szemléletli konszolidalt hidnya
december végén 4.753 milliard forint, az éves hianycél 150,8 szazaléka volt. 2022-ben a
kozponti alrendszernek 29.786 milliard forint bevétele keletkezett, amely a torvényi
eléiranyzatot 17,3 szazalékkal haladta meg, ugyanakkor 34.540 milliard forint kiadasa, az éves
eléiranyzat 121 szadzaléka teljesiilt. A kdzponti koltségvetés hianya december végén 4.612

milliard forint, az eliranyzott éves deficit 147,3 szazaléka volt.

11 KSH a tulzotthidny-eljarasrél (Excessive Deficit Procedure — EDP)
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A gazdalkodo szervezetek 2.894 milliard forint adot fizettek be, azaz 53 szazalékkal tobbet,
mint 2021-ben. Befizetéseik legnagyobb része a tarsasagi ado, a 747 milliard forintos bevétel -
részben szabalyozasi valtozasa eredményeként - 33,8 szadzalékkal tobb, mint el6zéleg. A
kovetkez6 nagyobb tétel az egyéb koézpontositott bevételek — azaz a kornyezetvédelmi
termékdijak, az elektronikus és idGalapu utdijak, és a birsagbevételek — 552 milliard forintot
tettek ki, ez a gazdalkodo szervezetek befizetéseinek 19,1 szazaléka és 13 szazalékkal tobb,
mint egy éve. Az elektronikus ttdijak befizetésébdl 277 milliard forint adodott, ez pedig 11,9
szazalékkal tobb. Janudr-december kozott a kiskereskedelmi vallalkozdsok az év kozben
megemelt kotelezettség kovetkeztében 177 milliard forint kiilon adot teljesitettek, és ez 124,9
szazalékkal magasabb az el6z6 évi befizetésnél. Feltehetd, hogy ez is szempont lehetett a
kiskereskedelemben a 2022-ben bekovetkezett nagymértéki — 40 szazalékos — élelmiszerar

novekedéseknek.

Koltségvetési kiadasokat novelo tételek 2022 elso félévében

; L EVES | FELEVES

KIADASOK Milliard Ft

GDP %-ban
SZJA-visszatérités 600 1 2
Fegyveres erék 6 havi juttatasa 175 0,3 0,6
13-ik havi nyugdij 372 0,6 1,2
Nyugdijkompenzacio és prémium 200 0,3 0,6
25 éven aluliak Szja mentessége 140 0,2 0,4
Agazati béremelések 80 0,1 0,2
Szocialis jarulék csokkentés 154 0,3 0,6
Unios forrashoz beruhazasok 1500 2,4 4.8
Sajét forrasu allami beruhdzasok 1500 2,4 4,8
CSOK ¢és otthonfeltjitas 300 0,5 1
OSSZESEN 4835 7,9 15,8
Forras: PM, kormany informdcio

Az un. fogyasztashoz kapcsolt adokbol 2022-ben 8.718 milliard forint bevétel szarmazott és ez
jelentésen, 23,6 szazalékkal tobb lett, mint korabban. Az altalanos forgalmi ad6 bevétel a 2021
évinél 27,1 szazalékkal tobb, a jovedéki adobol viszont 1,1 szazalékkal kisebb realizalodott.
Ennek az adobevételnek az osszetétele: a dohanytermékek jovedéki addjabol — az adomérték

2022. jaliusi emelésének eredményeként — 15,4 szazalékkal tobb, a jarmiilizemanyagokébol
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viszont ellenkezdleg kevesebb, 12,1 szazalékkal Kisebb lett a bevétel. Valtozatlanul komoly
bevételt jelent a pénziigyi tranzakciods illeték, a 294 milliard forintos bevétel 26 szazalékkal
emelkedett az el6z6 évhez képest. Feltehetéen a kereskedelmi bankok részéré a novekvo

terheket részben tovabb harithattak az tigyfeleikre.

A lakossag 12 havi ado6-jarulék befizetései 3.144 milliard forintot tett ki. Ez némileg kevesebb
az elézd évinél, 2,1 szdzalékkal. A személyi jovedelemadd szinte teljes el6zé évi
adobefizetésének Osszegét visszatéritette a Kormany a gyermekes csaladok részére, ezzel az
Szja befizetés évi Osszege az el6zOnek 96,4 szazaléka lett. Az illetékek befizetése 16,9 szazalék,
a gépjarmiado 1 szazalék tobb allami bevételt jelentett. A tarsadalombiztositasi alapok 8.133
milliard forintos bevétele 17 szazalékkal, ezen beliil a nyugdijbiztositasi alapé 9,6 szazalékkal,
az egészségbiztositasi alapé 27,8 szdzalékkal nott. 803 millidrd forint volt az elkiilonitett allami
pénzalapokbdl szarmazo bevétel, ez 16,4 szazalékos boviilés. E bevételeknek 63,5 szazalékat a
gazdasag-ujrainditasi foglalkoztatasi alap 510 milliard forintos bevétele jelentette, ez
19,1szazalékos emelkedés. Ennek a bevételcsoportnak a 18,9 szazalékat kitevd nemzeti
kutatasi, fejlesztési és innovacios alap 152 milliard forintos 6sszege 15,6 szazalékkal haladta

meg a korabbit.

A hazai fogyasztasi kiadasok és az AFA bevételek alakulasa
(folyd dron, milliard Ft, %)
128,3
127,5 130,0
8500 120,0
6500 110,0
4500 100,0
2500 90,0
500 80,0
| 1l 1 [\ | 1 11l \Y 1 1 vV
2020. 2021. 2022.
Fogyasztasi kiadds, milliard Ft AFA bevételek, milliard Ft
e Hazai fogyasztasi kiadds, el6z6 negyedév =100 % e Afa bevételek, el3z6 negyed év=100 %
= Afa bevételek, ELGZO HO=100%

Forrds: KSH, sajat szerkesztés
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A koltségvetés jelentOs deficitjével Osszefiiggésben Iényeges, hogy a vartnal joval magasabb
inflacio miatt az 4fabevételek is megemelkedtek. E cimen dsszesen 6.860 millidrd forint folyt

be az allamkasszaba, ami 25 szazalékkal tobb, mint a tervezett volt.

2022-ben a koltségvetési szervek és fejezeti kezelésti eldiranyzatok kiadasai 12.203 milliard
forintot, azaz 7,4 szazalékkal tobbet tettek ki az el6z6 évinél. A koltségvetési szervek kiadasai
2,2 szazalékkal, a szakmai fejezeti kezelésti elGiranyzatokéi 15,9 szazalékkal emelkedtek. A
valtozasnak részben oka volt, hogy a koltségvetés az alapitvanyi egyetemeket a fejezeti
kezelést eldiranyzatokbol is finanszirozza. Tavaly az unids programokra 2.992 milliard
forintot, 33,1 szazalékkal tobbet forditott a kormany. A helyi 6nkormanyzatok tamogatasara az
¢v soran 1.081 milli4rd forintot forditott a kdltségvetés, €z 6,6 szazalékkal tobb az el6z6 évinél
¢s alapvetéen ¢év kozben létrejott feladatokat finansziroztak. 3,2 szdzalékkal ndtt az
onkormanyzatok 4ltalanos mukddésének, koznevelési ¢és kulturdlis tevékenységének
tamogatasa. Normativ timogatasként a kiilon kezelt eldiranyzatokbol timogatta a koltségvetés

pl. a hitoktatast, az egyhazi ¢s mas nem allami intézményeket.

A kozponti koltségvetés a szocialis és csaladtamogatasokra 715 milliard forintot koltott, ami 6
szazalékos boviilést jelent az év soran. A csalddi tdmogatasokra forditott dsszeg 1ényegében
valtozatlan nagysagt Vvolt, csak 0,2 szazalékkal nétt. A csaladi potlékra folyositott kiadasok is
azonos szinten maradtak, 0,2 szazalékkal csokkentek. A szerény Osszegii kozgyogyellatas 1,2
szazalékkal elmaradt a 2021-es Osszegtdl. A gazdasag-ujrainditasi foglalkoztatasi alapra 323
milliard forint, 28 szazalékkal kevesebb forras jutott, az alap kiadasainak 37,1 szazaléka a
kézmunkaprogram finanszirozasara ment. A nyugdijbiztositasi alapra 4.799 milliard forintot
(16,4 szazalékkal tobbet), az egészségbiztositasi alapra 3.740 milliard forintot (15,1 szazalékkal
tobbet) forditottak. A legnagyobb 0Osszegli kiadadsi csoport a gyogyitd megeldzd ellatasok

voltak, a 2.203 milliard forintos dsszegl7,2 szazalékkal volt nagyobb mint egy évvel azeldtt.

A koltségvetési az év végén kiegyenlitette a fejezetek addssaganak nagy részét, a lejart
hataridejii tartozasok csokkentek mintegy 84 milliard forinttal. A még megmaradt 14,5 milliard
legnagyobb hanyada, 8,5 milliard forint — az egészségiigy ¢és az oktatas allami fenntartasu
intézményeinek koltségvetési fejezetek kozotti atrendezése €s a rendészeti szervek egyre
nagyobb mértéki eladoésodasa kovetkeztében — a Beliigyminisztériumot, mintegy 2 milliard

forint az Orszagos Korhazi Féigazgatosagot terhel és még megmaradt év végén 2,4 milliard
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forint lejart hatarideji tartozasallomanya a Kulturalis és Innovacidos Minisztériumnak, és 1,9

milliard a Miniszterelnoki Kabinetirodanak.

Allamadéssdg

Az allamadossagnak ehhez a novekedéséhez az elmult évtizedben tobb tényezd is hozzéjarult.
Példaul Magyarorszagnak olyan gazdasagi kihivasokkal kellett szembenéznie, mint a magas
munkanélkiiliség, a lasstt novekedés €s a pénziigyi instabilitas, amelyek nyomast gyakoroltak

a kormany pénziigyeire.

Az elmult években folyamatosan nétt amagyar allamadossag. A 2010-es 21.284 milliard
forintrol 2022 harmadik negyedére 47.884 milliard forintra emelkedett a tartozas, mikozben a
brutt6 hazai termékhez viszonyitott, azaz a GDP aranyos allamadossag 80,1 szazalékrol 75,9
szazalékra csokkent. Ennek magyarazata, hogy a GDP gyorsabban nétt, mint az allamadossag.
2023-ban azonban lelassul a gazdasag korabbi novekedése, a GDP csak 1 szazalék alatt boviil
majd, viszont az inflacid erdteljesen novekszik az év végéig, igy végiil az allamadossagnak a
nominalis GDP aranyos szintje Gjra 70 szazalék kozelébe, vagyis a 2018-as szinthez kozel
teljesiilhet.

A korményzati szektor adossaga 2022 év végén 48.837 milliard forintot tett ki, amely a GDP

73,3 szazalékat'? jelentette.

Az allamadodssag torlesztése is dragabb volt 2022-ben, mint azt a kormany varta, igy 1.370

milliard forint helyett 2.100 milliard forintot kellett kifizetni csak a kamatokra.

A nyugdijkassza is a tervezett 4.170 milliard forint helyett - az ad hoc nyugdijemelések és a
13. havi nyugdij miatt - 4.800 millidrd forintot ért el. A nem allami felsdoktatasi
intézményeknek pedig a koltségvetés 402 milliard forintot utalt. Ez jelentds tdmogatdsnak
tiinhet, hiszen az egyetemeknek a kormanykozeli alapitvanyokhoz torténd kiszervezésétol a

felsdoktatasi intézmények az allamkassza terheltségének csokkenését vartak.

2022-ben az Eurodpai Uniotol dsszesen 2.360 milliard forint érkezését varhattuk. Az elhuz6do
jogallamisagi és korrupcios vita miatt végiil csak 1.400 milliard forintnak megfeleld euro

érkezett.

12 https://www.ksh.hu/gyorstajekoztatok#/hu/document/krm2212
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A péncziigyi szektor, a hitelezési folyamatok

A magyar bankszektor tavaly 485 milliard forint nem konszolidalt eredményt ért el 2022-ben,
egyediil az OTP-nek csokkent a profitja, de a tobbi bankcsoport kimagaslo eredményt ért el. A
szamukra kedvezden alakuld kamatkdrnyezet jelentés emelkedése 7 milliard euroval
gazdagitotta a cégeket €s hitelezési veszteségeik csupan 2 milliard eurdval emelkedtek a haboru
¢s az energiavalsag ellenére. A nem teljesitd hitelek valamennyi banknal csokkentek. A magas

s

folyamatosan fenn tudtak tartani hitelezési aktivitasukat.

A jelentds bankcsoportok — az OTP mellett, az osztrak Erste és Raiffeis, a belga KBC, az olasz
Intesa Sanpaold és UniCredit. Ezek ad6zott eredménye 6sszesen 20,3 milliard eur6 volt és a

rekordszintli nyereség 51 szazalékos novekedés a 2021 évi teljesitményt kovetden.

Figyelemre méltd, hogy az extraprofitadoval és kamatstoppal nehezitett magyarorszagi
bankszektor tdkearanyos megtériilése nott, leginkabb a Raiffeisené. Az o0rosz-ukran

leanyvallalatain az OTP jelent6s értékvesztést kényszeriilt elszamolni.

2021 utan a bankcsoportok a jegybanki kamatemeléseken, és kotvény- és hitelportfoliokon
elkonyvelt kamatemelkedéseknek koszonhetd kiilondsen a negyedik negyedévben valtak
nyereségessé¢, a Raiffeisennél 52 szazalékkal, az Ersténél 20 szézalékkal, a 0Osszes
bankcsoportnal pedig elsésorban a kamatmarzsok tdgulasanak eredményeként 22 szazalékkal
ndttek a nettd kamatbevételek. Miutdn a raforditasok kisebb mértékben ezért a hatékonysagot
mutato6 koltség/bevétel hanyados egyértelmiien javult. A habort és az energiavalsag ellenére a

hitelezési veszteségek is kedvezden alakultak.

2021 hasonléan mintegy 2 szazalékkal emelkedett a hat bankcsoportnal az eurdban folyositott
Osszesitett hitelalloméany. Feltehetd, hogy a régios devizdk eurdhoz képest bekovetkezett

gyengiilésének a tovabbiakban is szerepe lesz.

A magyar bankrendszer romlé nemzetkdzi kornyezetben is erds €s miikodoképes, ezt a
hitelmindsitdk is megerdsitették a legutdbbi értékeléseikben. A stabilitds mellett a magyar

bankrendszer...

o kétszeresen tulteljesiti az eurodpai tokemegfelelési mutatot;

e jovedelmezOsége masfélszerese az EU-atlagnak;
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e nemteljesitd portfolidja a haborts valsag ellenére is alacsony, 3,4 szézalékos;
e finanszirozasa stabil, a hitel/betét mutatoja kedvezdbb az unios atlagnal,
e jelentds tartalékokkal rendelkezik, likviditasfedezeti rataja mintegy kétszerese a

szabalyozdi minimumnak.

Fontos 1épés lehet, hogy a 2022 utan csokkenteni tervezik a bankrendszer és a gyogyszeripar

adoterhét.

2022-ben ugyanis a bankszektor konszolidalt szinten elért éves nettdo eredménye 833 millidrd
forint, az el6z6 évhez képest 3,6 szazalékkal magasabb lett. A hitelallomany novekedése az
utols6 negyedévben a nem konszolidalt adatok alapjan megallt, 2021 egészében viszont még
20 szadzalékkal emelkedett, ezen beliil a belfoldi nem pénziigyi vallalatoknak nyujtott hitelek
alloménya 16 szazalékkal nétt, a belfoldi haztartasoknak nyujtott kdlcsondké viszont minddssze
3,5 széazalékkal emelkedett. Nagyon érdekes adat a mérlegben a kdzponti bankokkal szemben

fennalld szamlakovetelések €s betétek mennyiségének alakulasa.

Minden bizonnyal szerepet jatszott benne a 18 szazalékos egynapos betétek bevezetése,
amelyekben mind lakossagi, mind vallalati betéteket elhelyezhettek a hitelintézetek, és amelyek

hirtelen megugrasa miatt a kormany kamatsapkat vezetett be a bankbetétekre is.

A jegybanki és bankkdzi betétek mennyisége ezzel parhuzamosan az utols6 negyedévben
visszaesett, €és a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok — példaul allampapirok, vallalati
kotvények, jelzaloglevelek — mennyisége is az év masodik felében jobbara stagnalt, 15.303

millidrd forint volt az év végén.

Az tugyfélbetétek allomanya 37.521 milliard forint volt 2022 végén. A vallalati betétek
minimalis mértékben még ndttek az év vége felé is, a haztartasok szamlairdl viszont 500
milliard forint tdvozott. Ennek oka a nagyobb karacsonyi koltekezés, a magasabb rezsiszamlak
megérkezése, de az allampapirpiacon megjelend vonzé lakossagi papirokba is keriilhetett a

betétekbdl.

A kamateredmény — a bankok szamara kivetett bankado ellenére is - 62 szazalékkal emelkedett
tavaly, a jutalék jellegii bevételek szintén néttek 16,7 szazalékkal. A miikodési jellegii bevételek
35,6 szazalékkal, a miikodési koltségek pedig 32,1 szazalékkal emelkedtek.
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Haztartasok pénziigyeinek alakuldsa

A lakossag pénziigyi vagyona 2022-ben is jelentdsen tovabb emelkedett. Az MNB adatai
szerint mar tobb, mint bruttdé 80 ezer milliard Ft, azaz a varhaté éves GDP nagysagrendje. A
koltségvetés szamara valtozatlanul a legfébb finanszirozasi forrast jelenti ez, és 2022 folyaman
is fontos volt ezen megtakaritasok bevonasara, és ezért az Gjabb és Ujabb allamkotvények

kibocsajtasa.

A lakossag betétillomdnya év végén 12.851 milliard forintot ért el és — a szezonalis hatdsok
kiszlirése utan — 213 milliard forinttal maradt el az egy évvel korabbitol. Csak december
folyaméan 80 milliard forinttal csokkent. Részleteiben vizsgalva: a forintbetétek volumene 76
milliarddal apadt. A devizabetétek volumene — a forint betétekkel Osszefiiggd tranzakciok
eredményeként - 58 milliard forinttal nétt, mig az arfolyamvaltozasok hatasara 63 milliard

forinttal csokkent.

Az Allamadéssag Kezel$ Kozpont nyilvantartasa szerint 2022 végén birtokaban 8.619 milliard

13,9 szazalékkal kevesebb, mint az év elején13.

A lakossag hitelallomdnya 2022 végén 9.913 millidrd forint volt, ez 51 millidrd forintos
béviilést jelentett. A forinthitelek volumene 50 milliarddal emelkedett, a devizahitelek
allomanya pedig két hatasra is valtozott: tranzakciok eredményeként 2 milliarddal nétt, mig
arfolyamvaltozasok miatt 1 milliard forinttal csokkent. Ev végén decemberben a teljes
lakossagi hitelvolumenben minddssze 0,4%-ot jelentett a devizahitelek aranya. A haztartasok
hitelalloménya tranzakciok eredményeként — szezondlisan kiigazitva — 73 milliard forinttal

haladta meg 2021 decemberit.

Tozsdei folyamatok, a tozsdei vallalatok a valsagban

A budapesti tézsde a rendszervaltast kovetden, 0jja alakuldsa utan igen komoly fejlédésen ment
at. Az indulasat kovetéen 202 1-re 48 ezer pont fol¢ keriilt részvényindexe, a BUX index, amely

jelzi az értékpapirpiac komoly szerepét a magyar gazdasagban. Nehéz évet zart, és érezhetden

13 3z MNB ennél alacsonyabb 6sszegi lakossagi allampapir vagyont tart nyilvan, mig az AKK az intézményi
befektetéknél 1évé, de lakossagi értékesités céljara kibocsatott allampapir dllomany egy részét is ide szamitja
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gyengiilt 2022-ben a BUX, 43 ezer pontra cs6kkent. A haboru hatasai és a gazdasagi valsag
nem kimélte a Budapesti Ertéktzsde részvényeit sem, a BUX arfolyama tavaly 13,6 szazalékot

esett.

A Budapesti Ertéktézsde a BUX 43.793,76 ponton zérta az évet pénteken, az index 6.926,95
ponttal csokkent az egy évvel korabbihoz képest.

A vezetd részvények 2022-ben a Mol kivételével gyengiiltek, a legnagyobb mértékii
értékvesztést az OTP szenvedte el. A bankpapir az év utolso kereskedési napjan 10.110 forintot
ért, mikdzben a 2021-es évet 16.600 forinton zarta; ez 6.490 forintos, 39,10 szazalékos
csokkenés. Az OTP éves maximumat 18.690 forinttal januar 12-én érte el, az éves

minimumanak idépontja julius 27-én volt, 7.738 forint.14

A Mol arfolyama egy év alatt 2520 forintr6l 2602 forintra, azaz 82 forinttal, 3,25 szazalékkal
nétt. Az olajipari vallalat részvényeinek értéke 3170 forinton éaprilis 21-én tetdzott, az éves

minimumuk 2300 forinttal februar 24-én volt.

A Richter-papirok értéke 8.300 forintra csokkent 8.725 forintr6l, ami 425 forintos, 4,87
szdzalékos visszaesés. A gyodgyszeripari vallalat papirjai 6.310 forinttal marcius 7-én értek a

legkevesebbet 2022-ben, a legjobb arfolyama pedig 9.150 forint volt december 21-én.

A Magyar Telekom részvényei 2022-ben 72,5 forinttal, 17,62 szazalékkal 339,0 forintra
gyengiiltek az egy évvel korabbi 411,5 forinthoz képest; legmagasabb értékiiket februar 17-én
438 forinton, a legalacsonyabbat oktober 20-an 276 forinton érték el.

A kis és kozepes részvények indexe, a BUMIX a 2021. végi 4232,45 pontrél 3604,62 pontra

csokkent 2022 végére, ami 627,83 forintos, 14,83 szazalékos visszaesés Volt.

A gazdaséagot idén sokkszerlien érte az orosz-ukran habort, ami a kibontakoz6 energiavalsaggal
parhuzamosan a tézsdék teljesitményét is negativan befolyasolta. A befektetdi kedvre ezen feliil
hatottak az eurdpai unids megallapodasrdl szold hirek, illetve a haboruval Osszefiiggésbe

hozhato kiilonadok is, ezeket a kormany kiterjesztette karacsony elétt a Richterre is.

A BET részvényindexe az év elején még 50.723,59 ponton kezdte a kereskedést, majd kisebb
ingadozéasokat kovetden februar kozepétdl indult meredek esésnek; februar 25-én, a habort

hirére 45.769 ponton zart a tézsde.

1 https://gazmag.hu/2023/01/02/nehez-evet-zart-es-nagyot-gyengult-2022-ben-a-bux
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A BUX index idei mélypontja szeptember 29-én volt 37.035 ponttal. Ezen a napon jelent meg
egyebek kozt a FitchRatings eldrejelzése. Ebben lassulast jeleznek, tizévi mélypontra lassulhat

a kozép- és kelet-eurodpai EU-gazdasagok novekedése az energiaellatasi valsag miatt.

Az év legmagasabb értékét januar 12-én mérték 54.405 ponton, az orosz-ukran haboru kitorése
Ota marcius 29-¢én allt a legmagasabb szinten az index 46.707 ponttal. Ez utdbbi értéket

december 1-jén kozelitette meg legjobban a t6zsde 46.368 ponttal.

Komoly valtozasok kisérték 2022-ben is a tdzsdetagsag szerkezetét. Olyan cégek keriiltek a

tagsagba, amelyek jelzik a gazdasagi folyamatok valtozasanak kedvezd iranyait.

A bécsi sz€khelyli Vienna Insurance Group biztositotarsasag a budapesti €rtéktézsde prémium
kategériaji kibocsatoja lett 2022 november 11-én, és ezzel a Bécsi Ertéktdzsde és a Pragai

Ertéktézsde mellett mar a magyar tékepiacon is jelen van.

A Multihome Nyrt. design-otthonokat fejleszt6 és forgalmazo tarsasag részvényeit december
elején a kozépvallalati platformon, az Xtenden vezették be. Szintén ebben a kategoériaban 1épett
a t0zsdére novemberben a napelemparkok tervezésével foglalkozd Astrasun Solar Nyrt.
Szeptemberben a kozépvallalati felilleten az ipari befektetésekkel foglalkoz6é Navigator
Investments Nyrt,, a gyogyszergyartasban ¢érdekelt Naturland Holding Nyrt. és az
ingatlanszektorban tevékenykedd Biggeorge Property Nyrt. debiitalt. Majus végén a hazai
kiberbiztonsagi szegmensben tevékenykedd Vivetech részvényeivel indult meg a kereskedés

ezen a platformon.

Szintén 2022 majus végén jelentek meg az eSense Human Resources Szolgaltatd Nyrt.
callcenter-szolgaltatasokat nyujto tarsasag részvényei a t6zsdén, a standard kategoriaban. Ezt
megelézéen még az EU-Solar Nyrt. héztartdsi méretll naperdmiivek telepitésére
specializalédott véllalat és az Epduferr nevii épitSipari cég is tdzsdetagsagot szerzett a budapesti

tézsde Xtend piacan.
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V.  Tarsadalmi, gazdasagi valtozasok és hatasok

Népesség, népmozgalom

Tavaly 88.400 gyermek sziiletett hazdankban, sajnos 4.639 csecsemOvel (azaz 5 szazalékkal)
kevesebb az el6z6 évhez viszonyitva. A csdkkenés hullamzo volt, hiszen januar—aprilis k6zott
11 szazalékkal, augusztus—november k6zott 7,6 szazalékkal estt vissza a sziiletések szama, mig
majus—julius honapokban 4,1 széazalékkal, december folyaman pedig 0,5 szazalékkal
emelkedett a sziiletések szama el6z6 év azonos idészakahoz képest. Igy a teljes termékenységi

aranyszam becsiilt értéke 1,52-re csokkent a 2021. évi 1,59-hoz viszonyitva.

Hazankban az el6z6 évhez képest 2022-ben 135.700-an haltak meg, 13 szazalékkal (azaz
19.921 fével) kevesebben. A haldlozasok szamanak februar honapbeli 4,9 szézalékos, a jalius—
augusztusi 6,2 szdzalékos novekedésével szemben, janudrban 4,5 szazalékkal, marcius—
juniusban 21 szazalékkal, szeptember—decemberben pedig 18 szazalékkal csokkent 2021-hez

viszonyitva.

Miutan a sziiletések szamanak visszaesése kisebb volt mint az elhunytak szamanak csokkenése
igy a47.300 f6s természetes fogyas 24 szazalékkal alacsonyabb lett az el6z6 évben mért 62.582

fOs szamitasnal.

A fobb demografiai mutatokban kis pozitivum ellenére is kevéssé kedvezdek az adatok. Ezer
lakosra 9,1 élvesziiletés és 14,0 halalozas jutott. Mivel az élvesziiletés 0,5 ezrelékponttal, a
halalozas pedig 2,0 ezrelékponttal alacsonyabb volt, mint az el6z6 évben, ezért ennek
kovetkeztében a természetes fogyas mérséklodott, vagyis 1,6 ezrelekponttal 4,9 ezrel¢kre
csokkent. Viszont az ezer élvesziiletésre jutd 3,6 csecsembhalalozas 0,2 ezrelékponttal tobb,
mint 2021-ben volt. A hazassagkotések szama 64.100, azaz 11 szazalékkal (7.930 esettel)
kevesebb volt mint 2021-ben. A hazassagkotési aranyszam is kissé - 0,8 ezrelékponttal -

elmaradt az el6z0 évit6l, 2022-ben 6,6 ezrelék.

A természetes fogyasbol eredd népességesokkenést csokkentett a nemzetkozi vandorlds pozitiv
egyenlege. A magyarorszagi lakonépesség becsiilt szama a 2011. évi népszamlalasbol

tovabbvezetett 2022 végén 9 millio 678 ezer f6.
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A KSH el6zetes adatai szerint 2022-ben 26.500 magyar allampolgar - majdnem Gtezer fovel
tobb - vandorolt ki, mint egy évvel korabban. 2017-ben volt ennél nagyobb a honfitarsaink
elvandorlasa. Ugyanakkor 21.900-an hazatértek, igy a magyar allampolgarok nemzetkdzi
vandorlasanak teljes egyenlege a 2021-es 9.672-es tobblet utan 9.450 6 volt. Ez pedig ugy
fordulhatott eld, hogy a korabbinal Iényegesen tobb, 14 ezer kiilfoldon sziiletett magyar

koltozott az orszagba. Ennél magasabb szdmot 2015 6ta nem fordult eld.

Munkaerdpiaci folyamatok, a foglalkoztatottsag atalakuldasa

A foglalkoztatottak létszama 2022-ben 61 ezer fovel ndtt. A 4 millié 696 ezer elsédleges
munkaerdpiacon dolgozok atlagos szama 61 ezer fovel, a kiilfoldi telephelyen munkat vallaloké
13 ezerrel emelkedett, mig a kozfoglalkoztatottaké 12 ezerrel csokkent. A 15-64 évesek

foglalkoztatasi rataja 74,4 szazalék, azaz 1,3 szazalékponttal volt magasabb, mint egy éve.

A 4 millio 586 ezer foglalkoztatott 1564 év kozotti, a foglalkoztatasi ratajuk 1,3
szazalékponttal emelkedett, igy 2022 végére 74,4 szazalékra nott. A férfiak rataja 78,8
szazalékra emelkedett 0,9 szdzalékponttal, a ndi foglalkoztatottaké 69,9 szazalékra nétt 1,7

széazalékponttal.

A foglalkoztatasi rata novekedése valamennyi korcsoportra jellemzé volt. Leginkabb az 55—
64 éves korcsoporté emelkedett, itt a foglalkoztatasi rata 2,8 szdzalékponttal nétt egy év alatt,

65,6 szazalékra.

A 15-74 éves foglalkoztatottak atlagos 1étszama 2022 decemberében egy honap alatt 17 ezerrel

emelkedett, és 4 millio 704 ezer 6 volt.

A munkanélkiiliek szama 2022-ben 19 ezer fovel kevesebb volt, mint egy évvel korabban. A
176 ezer 6 3,6 szdzalékos munkanélkiiliségi ratat jelentett, ami 0,4 szdzalékpontos csdkkenés
volt. A munkanélkiili férfiak szama 97 ezer, mig a n6ké 80 ezer f6 volt, igy a munkanélkiiliségi

ratajuk 3,7 szazalék, illetve 3,5 szazalék lett.

Fontos mutat6 a munkakeresés atlagos idétartama. Ez 2022-ben az év atlagaban 9,3 honapra
nétt, az allaskeresOk kozott a legalabb egy éve allast keresk aranya pedig 34,2 szazalékot tett
ki.
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A nyilvantartott allaskeresOk 1étszama 2022 végére az el6z6 év decemberéhez viszonyitva a

Nemzeti Foglalkoztatdsi Szolgalat szerint 3,5sz4zalékkal, 230 ezer fére® csokkent.

A Nemzeti Foglalkoztatasi Szolgalat nyilvantartasaban 230.300 allaskeres6 volt a mult év, ami
csupan 3 ezer f6s - 1,4 szazalékos - csokkenés egy honap alatt, ugyanakkor 8.400 fovel, azaz
3,5 szazalékkal kevesebb, mint a megel6z6 egész évben. Az év tizenkettedik honapjaban a
foglalkoztatok 20 ezer 0j allast hirdettek, 0,3szazalékkal tobbet, mint hovemberben, és 6,2
szazalékkal kevesebbet, mint 2021 novemberében. Az el6z6 év decemberének adataihoz
viszonyitva a piaci munkahelyek rendkiviil alacsony szdma 2 szazalé¢kkal, a tamogatott
munkahelyeké 12,3 szazalékkal volt alacsonyabb. Fontos megjegyezni, hogy a 2022
decemberében meghirdetett 1j allashelyek 38,6 szazalékan kozmunkat végeznek.

A 25 éven aluli fiatal aranya a 2022 végén a nyilvantartott munkanélkiilieknek 10,1 szazalékat
tette ki, és fontos adat, hogy 56,7 szazalékuk els6 munkahelyét kereste. Ennek részben oka
lehet, hogy a munkanélkiiliek 31,1 szazalékanak nem volt szakképzettsége. Az allaskeresék
kozott a felséfokt végzettségiliek aranya decemberben 7,1 szdzalék, mig 42,4 szazalékuk
legfeljebb altaldnos iskolai végzettségli. A kdzépfoku végzettségliek részaranya 50,5 szazalek,
— mégpedig 25,4 szazalék szakkdzépiskolai, szakgimnaziumi, 50,7 szazalék szakiskolai vagy
szakmunkasképzot végzett, 4,5 szazalék technikumi, és 19,4 szizalék gimndziumi. A talan
legkiszolgaltatottabb korcsoportba tartoz6 55 éven feliiliek teszik ki allaskeresdk 32,2

16 3 munkanélkiilieknek

szazalékat. Az is fontos jellemzd, hogy allaskeresési tdmogatasra
csupan 34,2 szazaléka jogosult. Allaskeresési segélyben'’, osszefoglaldan szociélis
tamogatasban pedig az allaskeres6k 23,7 szazaléka részesiilt. A nyilvantartott munkanélkiiliek

42,1 szazaléka semmilyen ellatast nem kap.

A munkaerdpiac az év végén is sulyos teriileti problémakkal jellmezhetd. A harom gazdasagilag
fejletlen régio koziill a munkanélkiilieck gazdasagilag aktiv népességhez viszonyitott aranya
joval meghaladta az orszagos atlagot. Eszak-Magyarorszagon 11, Eszak-Alféldon 7,9, mig Dél-
Dunanttlon 7,1 szazalék volt a munkanélkiiliségi mutatd. Két megyében magasabb az orszagos
atlag kétszeresénél, négyben pedig a masfélszeresénél: Borsod-Abatj-Zemplén megyében 12,4

szazalék, Nograd megyében 11,2, Szabolcs-Szatmar-Bereg megyében 9, Somogy megyében

15 https://nfsz.munka.hu

16 egyhavi dsszege legfeljebb a minimalbérrel egyenld, és minddssze 90 napon keresztiil folydsitjak

17 legaldbb 120 ezer forintos, legfeljebb a minimalbérrel azonos 6sszegii, mérlegelésen alapuld keresetpotld
juttatasban, illetve a nyugdij el6tti, a minimalbér 40 sz4dzalékaval azonos 80 ezer forintos tdmogatas
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8,6, Heves megyében 7,7, Jasz-Nagykun-Szolnok megyében 7,3 a munkanélkiilisagi arany. A
gazdasagilag aktiv népességhez viszonyitott munkanélkiiliségi arany ugyancsak magasabb az
orszagos atlagnal Hajdu-Bihar megyében 7,1 szazalékos, Baranya megyében 7 szazalékos,
Békés megyében 6,9 szazalékos, Tolna megyében 5,5 szazalékos, Zala megyében 4,9

szazalékos.

Keresetek, jovedelmek alakuldsa

2022. tizenkét honapjanak atlagdban a teljes munkaidében alkalmazasban allok brutté

atlagkeresete'® 526.300,- Ft, és a kozfoglalkoztatottak egyiitt pedig 515. 800,- Ft volt.

A keresetek alakulasa 2021 és 2022-ben

Szektor 2021. januar-december 2022. januar-december
Osszesen Koézfoglalkoztatottak Osszesen Koézfoglalkoztatottak
nélkiil nélkiil
havi az el6z6 havi az el6z6 havi az el6z6 havi az el6z6
atlag- év atlag- év atlag- év atlag- év
kereset azonos kereset azonos kereset azonos kereset azonos
forint/f6 | idGszaka | forint/f6 | idGszaka | forint/f6 | idGszaka | forint/f6 | id&szaka
=100 % =100 % =100 % =100 %
Brutto
Vallalkozas 450 800 7,8 451 300 7,8 521 500 15,7 521900 15,6
Koltségvetés 409 900 9,5 448 000 9,5 496 500 21,1 537 900 20,1
Nonprofit 419 100 15,4 434 800 14,5 522 700 24,7 537 600 23,6
Nemzetgazdasa
. 8 g 438 800 8,7 449 600 8,5 515 800 17,5 526 300 17,1
osszesen
ebbdl:
kozfoglalkoztatot 83900 2,6 X X 99 800 18,9 X X
t
Netté
Vallalkozas 299 800 7,8 300 100 7,8 346 800 15,7 347 100 15,6
Koltségvetés 272 600 9,5 297 900 9,5 330200 21,1 357700 20,1
Nonprofit 278 700 15,4 289 200 14,5 347 600 24,7 357 500 23,6
Nemzetgazdasa
. 8 J 291 800 8,7 299 000 8,5 343 000 17,5 350 000 17,1
osszesen
ebbdl:
. 55 800 2,6 X X 66 400 18,9 X X
kozfoglalkoztatot
Forrds: KSH

18 3 legaldbb 5 f&t foglalkoztatd vallalkozasoknal, a kéltségvetési intézményeknél, valamint a foglalkoztatas
szempontjabdl jelent8s nonprofit szervezeteknél
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A bérek terheld adot és jarulékot levonva az atlagkereset a kedvezményekkel egyiitt 355.300,-
Ft, mig azok nélkiil kissé alacsonyabb a nett6 atlagkereset, 343.000,- Ft.

Az atlagkeresetnek mind a bruttd, mind pedig a kedvezmények nélkiil szamitott nettd értéke
17,5-17,5szazalékkal emelkedett 2021-hez viszonyitva. Egy év alatt a kedvezményekkel egyiitt
szamitott nett6 kereset pedig 18,2 szazalékkal lett magasabb. Ezt magyarazza, hogy 2022-ben
is jelentés minimalbér, garantalt bérminimum emelés tortént és a kozalkalmazottak egyes
korében az eldmeneteli rendszerek eldre litemezett, vagy potldlagos béremelései megtorténtek

a kormany intézkedési eredményeként.

Nem valtozott a rangsor a fizetések nagysagaban, a legmagasabb havi bruttd atlagkereset a
pénziigyi, biztositasi tevékenységeknél volt, 859.600,- Ft. A legalacsonyabb pedig 2022-ben is
a szallashely-szolgaltatas, vendéglatas teriiletén, 321.500,- Ft.

A teljes munkaidében dolgozé férfiak brutto atlagkeresete 565,700,-Ft volt, a néké pedig
467.900,-Ft , azaz egy év alatt 18,1 szazalékkal, illetve 16,5 szazalékkal novekedve.

A 2022 évben jelentés mértékii tamogatast jelentettek a rendszeres prémiumok, jutalmak és
kiilondsen a tobb helyen megvalosult egyhavi kiilon juttatds. Ezek nélkiil a havi bruttd

atlagkereset csupan 469.800,-Ft volt, azaz 16,3 szazalékkal tobb mint 2021 év atlagaban.

Viltozatlan a kiilonbség a vallalkozasoknal, a koltségvetési szervezetekben, illetve a nonprofit
szektorban foglalkoztatottak rendszeres brutto atlagkeresete kozott. A cégeknél 473.800,- Ft, a
koltségvetésben 449.900, Ft és a nonprofit cégeknél 499,000,- Ft volt a kereset. Eltérd mértéki
az éves novekedés e szektoroknal, azaz 15 szazalékos, 17,3 szazalékos, illetve 25,4 szazalékos
emelkedés tortént az el6z6 évhez képest. Ez utobbi, az atlagot meghaladd novekedés egyik
lényeges oka, hogy 2021. augusztusatol az oktatasi intézmények nagy része a koltségvetési
szektorbdl atkeriilt a nonprofit tevékenységli szektorba, azaz 2022 els6 felében még jelentds

volt itt a bazishatas.

Mar nem kedvez6 az a tény, hogy a realkereset csupan 2,6 szazalékkal emelkedett, ugyanis a

fogyasztoi arak 2021-hez viszonyitva komoly mértékben, 14,5 szazalékkal novekedtek.

A folyamatosan novekvd keresetek masik, fontos aspektusa a median atlag segitségével torténd
értékelés. Ezzel a szamitassal joval alacsonyabb szintre keriilnek a keresetek. 2022-ben a brutto
kereset medianértéke 403.100,- Ft volt. Ez szamottevéen alacsonyabb a 523.600,- Ft brutto
bérnél. A median kereset egy év alatt 15,2 szazalékkal emelkedett. A kedvezmények
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figyelembevételével szamitott nettd kereset medianértéke 280.600,- Ft volt, azaz 17,2

szazalékkal tobb mint el6z6 évben.

Minimalbér, kozfoglalkoztatotti bérminimum és

garantalt bérminimum havi 6sszege, Ft

A minimalbér
P . P a brutto Garantalt | Kozfoglalkoztatotti
Ev, januar 1. A minimalbér | | PR P
atlagkereset | bérminimum bérminimum
%-aban
20109. 149 000 40,5 195 000 81 530
2020. 161 000 39,9 210 600 81 530
2021. februar 1. 167 400 38,1 219 000 81 530
2021. marcius 1. 167 400 38,1 219 000 85 000
2022. 200 000 38,8 260 000 100 000
2023. 232 000 38,2 296 400 116 000
*/ 2 évl kevesebb gyakorlati id6

A teljes munkaidében alkalmazasban allok brutto atlagkeresete —a munkaltaték teljes korénél
— kereken 500.000,- Ft, a kozfoglalkoztatottak nélkiil szamolva pedig 509.500,- Ft lett. A nettd
atlagkereset kedvezmények nélkiill 332.500,- Ft, a kedvezményeket is figyelembe véve
344.800,- forintot tett ki. A bruttdo és a kedvezmények nélkiil szamitott nettd atlagkereset
egyarant 17,4 szazalékkal, mig a kedvezmények figyelembevételével szamitott nettdé kereset

pedig 18,1 szazalékkal emelkedett a megel6z6 évhez viszonyitva.

Joval kisebb volt a béremelkedés, mint a statisztikai adatok mutatjak, ha mas moddszertan
alapjan szamolunk, azaz a teljes foglalkoztatotti kor munkabérét bevonjuk a szamitasba. gy a

brutt6 atlagkereset 2022-ben brutté 404 ezer forint lehetett.®

Az adatok szerint a magyarrealbér ndvekedése az elmult 12 évben elmaradt a tobbi visegradi
orszagokétol. 2010 és 2020 kozott a magyarorszagi realbér 10,7 szézalékkal ndtt, mig
Csehorszagban 21,3 szazalékkal, Lengyelorszagban 30,6 szdzalékkal, és Szlovakidban 22,2
szazalékkal néttek az atlagos redlbérek. A pandémia altal okozott gazdasagi valsdg éveiben
(2020-2022) azonban Magyarorszag és Lengyelorszag realbérei is hasonld mértékben
csokkentek (3,6 szazalék és 3,3 szazalék a 2020-as szintekhez képest), ezzel szemben
Csehorszagban és Szlovakiaban emelkedtek a realbérek (4,7 szazalék és 4,4 szazalék a 2020-

as szintekhez képest).

19 A KSH februdarban kereseti statisztikajaban tébbek k6z6tt azt irta, hogy 2022-ben a teljes munkaidében
alkalmazdasban allok bruttd atlagkeresete — a munkaltatdk teljes korében — 500 000 forint volt. Ezek szerint mas
maodszertan alapjan majdnem 100 ezer forinttal lehetett kevesebb a bruttd.
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https://www.napi.hu/magyar-gazdasag/beremelkedes-adatok-ksh-gki.768623.html

Az eltérd realbér-novekedési iitemek mogott szamos tényezd all. Az egyik ilyen tényezd a
gazdasagi szerkezet kiilonbozosége. A cseh és a szlovak gazdasag erdteljesen exportorientalt,
mig a lengyel és a magyar gazdasadg nagyobb mértékben fligg az EU-s tamogatasoktdl, illetve
a hazai kereslettdl. Az exportorientalt gazdasdgok eldnyben vannak az alacsony bérek miatt,
ezzel szemben a hazai keresletre épiil6 gazdasigok magasabb béreket engedhetnek meg. Az

EU-s tdmogatasok hatésa is eltérd az egyes gazdasagokban.

A fogyasztas szintje és szerkezet-valtozdsa

2020-ban a kiskereskedelmi forgalom a pandémia hatasara csokkent, majd 2021-ben kissé
emelkedett, bar a novekedés mértékére vonatkozo statisztikai adatok jelentds bizonytalansaga
mellett. 2022 év elején a kiskereskedelmi forgalom alakulasaban érzékelheté volt az
orszaggyllési valasztasok eldtti igen jelentds pénzkidramlés hatdsa, azutan az év madasodik
felében szamottevden lassult a kiskereskedelmi értékesités dinamikdja. Novemberben az
eladasok volumene — a szezonalis €s naptarhatast kiszliré adatok szerint — mar 1ényegében
stagnalt, csak 0,1 szdzalékkal nott egy honap alatt, €s a naptarhatastél megtisztitott adatok
alapjan csupan 0,6 szdzalékkal 2021 novemberéhez képest. Az elsé tizenegy honapban 6,4

szazalékkal emelkedett a forgalom volumene.

A 2022 évben a kiskereskedelmi iizletek forgalma meglehetsen eltérd iranyban alakult. Az
elejétdl az ¢lelmiszerforgalom 0,8 szézalékkal, ezen beliil az €lelmiszerlancoké 1,6 szazalékkal
esett vissza, mig a dohanyiizleteket is magukba foglalo szakboltoké még 1,6 szazalékkal nétt.
Az el6z6 évhez viszonyitva, 2021 novemberéhez képest az élelmiszerforgalom 6,7 szazalékkal,
ezen belil az élelmiszerlancoké 8,6 szazalékkal maradt el. Emelkedett viszont a
szamitastechnikai és egyéb iparcikkek forgalma 10,6 szazalékkal, és a butoroké és a miiszaki
cikkeké 4,9 szazalékkal. Es a pandémia iddszaka utdn a ruhazati termékek kiskereskedelmi
értékesitésének volumene 22,7 szazalékkal, az illatszereké 4,7 szazalékkal, a konyveké és
ujsagokeé 9,8 szazalékkal ndtt. A jarvany megsziintével a magas bazishoz viszonyitva 1
szazalékkal mérséklodott az internetes és csomagkiildd kereskedelem volumene. A lakossagi
jovedelmek alakulasara is utalhat az, hogy a hasznaltcikkek forgalma 29,9 szdzalékkal, az

iizemanyagok eladdasanak volumene pedig 26,2 szazalékkal megnétt az elozo évhez képest.
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A haztartasok helyzetérol

A magyar gazdasag szempontjabol a 2022-es ¢év kellemetlen ¢és nehezen lekiizdhetd
akadalyokat, kihivasokat hozott, legérzékenyebben a magas inflacié befolyasolja nem csupan a
vallalatok miikodését, hanem foleg a haztartasok jovedelmi-fogyasztasi helyzetét. Az elmult
években a magyarorszagi inflacié folyamatosan emelkedett, és a 2021-re éves atlagban elérte a
5 szazalékot, majd 2022-re a 14,5 szazalékot. Els6sorban az élelmiszerek és a szolgaltatasok

aranak emelkedése jelent nagy gondokat, hiszen ezek a fogyasztdi kosar nagy részét teszik ki.

Az inflacié hatasa kiilondsen érezhetd volt az atlag- és az az alatti jovedelmi kategoriak

haztartasaiban.

Az inflacio elleni kiizdelem fontos kihivas a magyar gazdasagpolitikdnak. A kormany szamos
intézkedést hozott az elmult években annak érdekében, hogy csokkentse az arak emelkedését
¢s a raszorultak jovedelmi helyzetét javitsa. Ezek kozott az darak szabélyozésa, a
fogyasztovédelmi intézkedések, az adok csokkentése, a gazdasagi ndvekedés tobb oldalrol
tervezett 6sztonzése. Ugyanakkor az inflacié problémajanak kezelése hossza tava stratégiakat
igényel, amelyeknek a gazdasag szadmos teriiletén hatékonynak kell lenniiik. Ennek a

stratégianak a folytatasa nélkiilozhetetlen a monetaris €s fiskalis intézkedések végrehajtasaban.

Mindezekért kiilon is érdekes, hogy milyen korszakos valtozasokat hozott és majd a
tovabbiakban is jelent az informatika terjedése, 1) és 0j lehetdségei a csaladok mindennapi
¢letében. Ezt jol szemlélteti, ha megnézziik példaul azt, hogyan alakulnak a csaladok minden
napjai amikor valamiért fizetnilik kell, amikor kapcsolatba kell keriilnilk a ma mar
nélkiilozhetetlen pénzintézetekkel. E kapcsolatoknak a moddja és lehetdségei alapjaiban
meghatarozza a csaladok életét. 2022-ben kdzponti dontéssel sziikiilt a postafiokok héaldzata, és

jelentdsen valtoztak a pénziigyi lehetdségek.

A bankok 322 fidkot zartak be 2022-ben. A dolgozoi 1étszam is csokkent, de csak 176 fével

kevesebben dolgoztak 2022 végén a bankszektorban, mint egy évvel korabban.

A digitalis fizetések szélsebesen terjednek. Tobb mint masfélszer tobb a kartyas fizetés, mint
amennyi készpénzt felvesznek kartyaval €s minden 6tddik kartyas fizetés mobillal torténik. Az

azonnali fizetések szama gyorsan no és a fizetési kérelmek szama alacsony bazisrol nagyot nott.

A hazai bankkartyakkal belfoldon és kiilfoldon bonyolitott teljes fizetési forgalom 2022 egészét

tekintve tobb mint 37 szazalékkal n6tt 2021-hez viszonyitva.
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Az egy készpénzfelvételre jutd dsszeg 108 ezer forintra n6tt. 2022-ben 10 ezer POS-terminal
tlint el, és tobb mint 15 ezerrel csokkent a fizikai kartyaelfogadd helyek szama, viszont az

internetes elfogadohelyek szdma viszont 8§ ezerrel, 22 szézalékkal nétt.

A mobiltarcas fizetések mar jelentds szeletet képviselnek a teljes kartyas fizetési forgalmon

beliil, a kartyas fizetések 6tdde mar mobiltarcaba regisztralt kartyaval torténik
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A makrogazdasag fobb adatai
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Feldolgozdipari termelés és értékesités
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Fogyasztoéi arindexek termékcsoportonként
(el6z6 év=100%)
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A hazai fogyasztasi kiadasok és az AFA bevételek alakuldsa
(folyo aron, milliard Ft, %)
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Kiskereskedelmi lizletek forgalma (el6z6 hénap=100%)
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TABLAZATOK
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A makrogazdasag helyzete (el6z6 év = 100%)

2020. 2021. 2022. 2023.*
GDP volumen alakulas 95,0 107,1 104,6 99,5-100
Mez6gazdasagi termelés 92,2 98,1 68,8 120
Ipari termelés 92,3 106,2 105,4 102
Epit6ipari termelés 91,4 109,2 103 95
Kiskereskedelmi forgalom 101,7 107,0 104,6 97
Idegenforgalom 55,5 143,2 127,5 101
Informéacid, kommunikacio 106,5 1217 107,5 102
Haztartasok fogyasztasa 98,1 104,3 106 97
Alloeszkoz-felhalmozas 92,9 105,2 102,2 96
Folyo fizetési mérleg egyenlege (GDP%) 2,8 -0,6 -2,0 -3
Kiilkereskedelemi behozatal (import) 96,1 109,1 109,5 99
Kiilkereskedelmi kivitel (export) 93,9 110,3 110,3 102
Brutt6 atlagkereset 109,7 108,7 106,5 108,5
Munkanélkiiliségi rata 4,3 41 3,6 4.2
Fogyaszt6 arszinvonal alakulasa 103,3 1051 114,5 119
Koltségvetési hidny (a GDP%-4ban) -7,8 -6,8 -6,1 -4,7
Allamadéssag (a GDP%-4ban) 80,4 79,9 73,3 72,0
Forint/eur6 arfolyam, Ft 351.17 358,52 391,33 398-410

forras: KSH */ sajat szamitas, elorejelzés
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Koltségvetési kiadasokat novelo tételek 2022 elso félévében

} L EVES | FELEVES

KIADASOK Milliard Ft

GDP %-ban
SZJA-visszatérités 600 1 2
Fegyveres er6k 6 havi juttatisa 175 0,3 0,6
13-ik havi nyugdij 372 0,6 1,2
Nyugdijkompenzacio6 és prémium 200 0,3 0,6
25 éven aluliak Szja mentessége 140 0,2 0,4
Agazati béremelések 80 0,1 0,2
Szocialis jarulék csokkentés 154 0,3 0,6
Uniés forrashoz beruhazasok 1500 2,4 4,8
Sajat forrast allami beruhazasok 1500 2,4 4,8
CSOK és otthonfelyjitas 300 0,5 1
OSSZESEN 4835 79 15,8

Forrds: PM, kormany informdcio

A keresetek alakulasa 2021 és 2022-ben

Szektor 2021. januar-december 2022. januar-december
Osszesen Kézfoglalkoztatottak Osszesen Kézfoglalkoztatottak
nélkiil nélkiil
havi az el6z6 havi az el6z6 havi az el6z6 havi az el6z6
atlag- év atlag- év atlag- év atlag- év
kereset azonos kereset azonos kereset azonos kereset azonos
forint/f6 | idészaka | forint/f6 | idészaka | forint/f6 | idészaka | forint/f6 | idGszaka
=100 % =100 % =100 % =100 %
Brutté
Vallalkozas 450 800 7,8 451 300 7,8 521500 15,7 521900 15,6
Koltségvetés 409 900 9,5 448 000 9,5 496 500 21,1 537900 20,1
Nonprofit 419 100 15,4 434 800 14,5 522 700 24,7 537 600 23,6
Nemzetgazdasa
. & & 438 800 8,7 449 600 8,5 515 800 17,5 526 300 17,1
osszesen
ebbdl:
kozfoglalkoztatot | 83900 2,6 X X 99 800 18,9 X X
t
Netto
Vallalkozas 299 800 7,8 300 100 7,8 346 800 15,7 347 100 15,6
Koltségvetés 272 600 9,5 297 900 9,5 330200 21,1 357 700 20,1
Nonprofit 278 700 15,4 289 200 14,5 347 600 24,7 357 500 23,6
Nemzetgazdasa
. 8 g 291 800 8,7 299 000 8,5 343 000 17,5 350 000 17,1
osszesen
ebbdl:
. 55 800 2,6 X X 66 400 18,9 X X
kozfoglalkoztatot
Forrds: KSH
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Minimalbér, kozfoglalkoztatotti bérminimum és

garantalt bérminimum havi 6sszege, Ft

A minimalbér

Ev. i . Sl a brutto Garantalt | Kozfoglalkoztatotti
v, januar 1. A minimalbér | | PR P
atlagkereset | bérminimum bérminimum
%-aban
1992. 8 000 35,8
1993. februar 1. 9 000 33,1
1994. februar 1. 10 500 30,9
1995. marcius 1. 12 200 314
1996. februar 1. 14 500 31,0
1997. 17 000 29,7
1998. 19 500 28,8
1999. 22 500 29,1
2000. 25 500 29,1
2001. 40 000 38,6
2002. 50 000 40,8
2003. 50 000 36,4
2004. 53 000 36,4
2005. 57 000 36,0 ..
2006. 62 500 36,5 65 625
2007. 65 500 35,4 72 050
2008. 69 000 34,7 82 800
20009. 71 500 35,8 87 000
2009. jalius 1. 71 500 35,8 87 500
2010. 73 500 36,3 89 500 .
2011. 78 000 36,6 94 000 57 000
2012. 93 000 41,7 108 000 71 800
2013. 98 000 42,5 114 000 75 500
2014. 101 500 42,7 118 000 77 300
2015. 105 000 42,4 122 000 79 155
2016. 111 000 42,2 129 000 79 155
2017. 127 500 42,9 161 000 81 530
2018. 138 000 41,8 180 500 81 530
20109. 149 000 40,5 195 000 81 530
2020. 161 000 39,9 210 600 81 530
2021. februar 1. 167 400 38,1 219 000 81 530
2021. marcius 1. 167 400 38,1 219 000 85 000
2022. 200 000 38,8 260 000 100 000
2023. 232 000 38,2 296 400 116 000

Forras: KSH */ 2 évl kevesebb gyakorlati id6
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BRUTTO és NETTO KERESETEK

1997-2022
Ev Brutté | Nett6 Brutté | Netté
atlagkereset kereseti index
(Ft/f6/ho) (el6z6 év = 100%)
2022 515766 342984 1,175 1,175
2021 438800 291800 1,097 1,087
2020 403600 268400 1,097 1,097
2019 367800 244600 1,114 1,114
2018 329900 219400 1,113 1,113
2017 297000 197500 1,129 1,129
2016 263200 175000 1,061 1,078
2015 247700 162300 1,042 1,042
2014 237700 155700 1,03 1,03
2013 231000 151000 1,034 1,049
2012 223000 144000 1,046 1,02
2011 213100 141100 1,052 1,064
2010 202600 132600 1,014 1,069
2009 199800 124100 1,005 1,017
2008 198900 122000 1,075 1,068
2007 185000 114100 1,08 1,028
2006 171200 110900 1,081 1,075
2005 158300 103100 1,088 1,101
2004 145700 93800 1,061 1,057
2003 137200 88800 1,12 1,143
2002 122500 77600 1,183 1,196
2001 103600 64900 1,18 1,162
2000 87600 55800 1,135 1,114
1999 77200 50100 1,161 1,127
1998 67800 45200 1,183 1,184
1997 57300 38100 1,223 1,241
Forras: KSH
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SZEZONALISAN KIIGAZITOTT MAGINFLACIO

el6z6 év azonos honapja = 100%

el6z6 hénap = 100%

2019. 2020. 2021. 2022. 2019. 2020. 2021. 2022.
janudr 102,7 | 103,5 | 103,2 | 107,3 | 100,1 | 100,4 | 100,4 | 101,3
februar 102,9 | 103,6 | 103,2 | 108,1 | 100,4 | 100,4 | 100,4 | 101,2
madrcius 103,1 | 103,8 | 102,9 | 109,1 | 100,3 | 100,6 | 100,3 | 101,2
aprilis 103,1 | 103,9 | 103,1 | 110,4 | 100,2 | 100,2 | 100,4 | 101,6
mdjus 103,3 | 103,5 | 103,4 | 112,2 | 100,4 | 100,1 | 100,4 | 102,0
junius 103,2 | 103,5 | 103,8 | 113,8 | 100,2 | 100,2 | 100,6 | 102,0
julius 102,9 | 104,1 | 103,4 | 116,7 | 99,9 | 100,5 | 100,1 | 102,6
augusztus 102,9 | 104,2 | 103,5 118,9| 100,2 | 100,3 | 100,4 102,2
szeptember 103,2 | 103,6 | 104,0 120,7| 100,6 | 100,0 | 100,5 102,0
oktober 103,3 | 103,4 | 104,7 122,3| 100,4 | 100,1 | 100,8 102,1
november 103,3 | 103,4 | 105,3 123,8| 100,2 | 100,3 | 100,9 102,1
december 103,2 | 103,2 | 106,4 124,8| 100,3 | 100,0 | 1011 101,8

Forras: KSH
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A FORINT 2022. évi kdozéparfolyama havi bontasban

HO deviza NYITO | ZARO | MIN | MAX | ATLAG
Euro 367.66 |358.11 |354.74 |367.66 |358.70
Januar UsD 323.87 |320.46 [309.58 |323.87 |316.80
Svdjcifrank CHF 355.12 |343.92 |339.23 [355.12 |344.82
Euro 355.50 |369.80 [353.14 |369.80 |356.94
Februar UsD 315.69 |330.80 |308.91 |330.80 |314.84
Svdjcifrank CHF 342.10 |358.55 |334.22 |358.55 |341.24
Euro 372.46 [369.62 |367.22 |397.31 |376.81
Marcius usD 332.64 [332.09 |329.14 |365.95 |341.86
Svdjcifrank CHF 362.95 |359.13 [355.67 |395.79 |367.96
Euro 367.52 |377.12 |367.52 |381.83 |375.17
Aérilis UsD 332.27 |356.78 |332.27 |359.18 |346.61
Svdjcifrank CHF 359.64 |368.35 [358.74 |376.22 |367.21
Euro 378.14 |394.05 |378.14 |394.05 |384.50
Majus UsD 359.14 |367.31 [356.85 |369.40 |363.62
Svdjcifrank CHF 369.64 |382.30 |360.78 |383.66 |371.38
Euro 397.03 |396.75 [389.61 |403.52 |397.02
Janius UsD 370.43 |379.99 |364.80 [381.29 |375.63
Svdjcifrank CHF 385.26 |397.56 |372.98 [397.96 |387.39
Euro 398.74 |404.20 [396.36 |413.78 |404.19
jalius UsD 381.24 |395.42 |381.24 |413.33 |396.83
Svdjcifrank CHF 397.91 [415.10 |397.91 |419.75 |409.24
Euro 403.28 |405.11 [392.66 |411.24 |402.34
Augusztus | USD 393.21 |405.88 [381.48 |413.65 |397.27
Svdjcifrank CHF 414.08 |415.39 |402.02 |429.71 |415.16
Euro 401.28 |421.41 |395.06 |421.41 |404.03
Szeptember | USD 399.76 |428.57 |387.62 |434.73 |407.82
Svdjcifrank CHF 409.59 |438.88 |406.10 |442.29 [419.10
Euro 422.51 |412.01 |407.71 |432.94 |418.64
Oktober | UsD 430.65 |414.46 |405.28 |445.73 |426.10
Svdjcifrank CHF 435.84 |416.42 |410.16 |446.31 |428.00
Euro 408.30 |407.67 |401.10 |414.44 |407.20
November | USD 412.22 |393.54 [390.12 |419.87 [399.01
Svdjcifrank CHF 413.67 |414.08 |405.40 |421.63 |413.71
Euro 410.00 |400.25 |400.25 |417.81 |407.23
December | USD 392.68 |375.68 |375.68 [395.69 |384.76
Svdjcifrank CHF 416.02 |406.93 |405.45 |424.20 |412.80

Forras: MNB
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Az élelmiszerek atlaganal jobban dragult élelmiszerek

Termék Eves dragulas mértéke (%)
Sajt, trappista, tomb, kg 95.00
Rétesliszt, kg 94.00
Kenyér, fehér, kg 92.00
Félbarna kenyér, kg 92.00
Vaj, legaldbb 80% zsirtartalom,

100 g-os csomagolasban, db 87.00
Tejfol, 20% zsirtartalom, 140-175 g-os, db 86.00
Zsemle, 1 db 84.00
Tejfol 12% zsirtartalommal, 325-450 g-o0s, db 75.00
Tejes margarin, 200-250 g, db 75.00
Sertészsir, 400-500 g (kivéve mangalica) 72.00
Spagetti, 4 tojasos, gyari készitésii, 500 g-0s, db 68.00
Pasztérozott ESL tej, 1,5%, liter 67.00
Csirkecomb, kg 65.00
Pasztérozott ESL tej, 2,8%, liter 62.00
Bontott csirke, kg 59.00
Marhahus, rostélyos, csontos, kg 59.00
Orolt kavé 200-250 g, csomag 58.00
Tojas, 10 darab 56.00
Rizs, hantolt, fényezetlen, kg 56.00
Csirkeszarny, kg 53.00
Fejes kaposzta, kg 52.00
Gorogdinnye, kg 52.00
Kakads csiga, db 48.00
Héztartasi keksz, csomagolt 800-1000 g,csomag 47.00
Kései burgonya, kg 44.00

Hamburger, db 42.00
Forras: KSH, 2022.0ktober
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FELHASZNALT FORRASOK ES ADATBAZISOK

Az IMF, OECD, Eurostat, KSH, MNB, PM, AKK, MAK adatbdzisai

KSH gyorstajékoztatok:

https://www.ksh.hu/stadat?fr=qdp

https://www.ksh.hu/gyorstajekoztatok#/hu/document/qdp2212

https://www.ksh.hu/docs/hun/xftp/gyor/ipa/ipa2212.html

https://www.ksh.hu/gyorstajekoztatok#/hu/document/tar2212

https://www.ksh.hu/gyorstajekoztatok#/hu/document/epi2212

https://www.ksh.hu/gyorstajekoztatok#/hu/document/lak2212

https://www.ksh.hu/gyorstajekoztatok#/hu/document/mgt22

https://www.ksh.hu/gyorstajekoztatok#/hu/document/kis2212

https://www.ksh.hu/gyorstajekoztatok#/hu/document/ksz2212

https://www.ksh.hu/gyorstajekoztatok#/hu/document/ber2212

https://www.ksh.hu/gyorstajekoztatok#/hu/document/kul2212

https://www.ksh.hu/gyorstajekoztatok#/hu/document/far2212

https://www.ksh.hu/gyorstajekoztatok#/hu/document/krm2212

https://www.ksh.hu/gyorstajekoztatok#/hu/document/nep2212

https://www.ksh.hu/gyorstajekoztatok#/hu/document/fog2212

https://www.ksh.hu/gyorstajekoztatok#/hu/document/mun2212

https://www.ksh.hu/gyorstajekoztatok#/hu/document/ker2212

http://mnbkozeparfolyam.hu/arfolyam-2022.html

Az allam digitalis fejlettségének mérése — az EU, az USA. az ENSZ és az
OECD A4ltal alkalmazott modszerek, mutatdészadmok - Pénziigyi Szemle
folyoirat (penzugyiszemle.hu)

https://www.penzugyiszemle.hu/hu/fokuszban/az-allam-digitalis-
fejlettsegenek-merese-az-eu-az-usa-az-ensz-es-az-oecd-altal-alkalmazott-
modszerek-mutatoszamok
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