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F6bb megallapitasok

Az elsé negyedévben a magyar gazdasag teljesitménye minddssze 0,9 szazalékkal nétt az el6z6 év
azonos id6szakdhoz képest. Az ipar teljesitménye 4,6, az épitGiparé 33,9 szazalékkal csokkent.
Ugyanakkor jelentGsen, 6,7 szazalékkal névekedett a kiskereskedelmi forgalom volumene a lakossag
rendelkezésre allé jovedelmének béviilése miatt. A foglalkoztatds marciusban tovabb bdéviilt, mar
tobb mint 4,3 millidan dolgoznak Magyarorszdagon. Az dllamhadztartds hidnya az el6z6 évekhez
viszonyitva kedvez6en alakult. Az inflacié tovabbra is alacsony, aprilisban 0,2 szazalék volt.

Realgazdasag

A KSH elGzetes becslése szerint az éves GDP-névekedés lteme az |. negyedévében minddssze:
0,9 szazalékot tett ki, amely messze alulmulja a varakozdsokat. A naptdri hatas kiszlirésével (szok&év)
még kedvezGtlenebb, 0,7 szdzalékos a bdvilés a megel6z6 év azonos id6szakdhoz képest. A
novekedés forrasait az el6zetes becslés még nem tarja fel, igy az okokrdl csak sejtéseink lehetnek.
Termelési oldalrél elsGsorban az ipar kisebb ndvekedése okozza a lassuldst. A szolgdltatasok bdviilése
viszont részben ellentételezte a fenti folyamatokat. Felhasznaldsi oldalon els6sorban a fogyasztas
béviilése segithette a novekedést, mig a beruhazasok fékezhették azt.

Az ipar termelése jelent6sen, 4,6 szazalékkal (a munkanaphatdstél megtisztitott adatok szerint
2,4 szazalékkal) csokkent marciusban az el6z6 év azonos idGszakdhoz képest. A két index kozotti
eltérést a marcius 15-ei hosszu hétvége valamint a husvét magyardzza. A csdkkenéshez szinte azonos
mértékben jarultak hozza a belfoldi és a kilfoldi értékesitések. Az ipar gyengébb teljesitménye
mogott részben a beruhazasok unids forrdsok miatti alacsonyabb szintje allhat, amely csokkenti a
vallalkozasok keresletét a termékek irant. A feldolgozdipar jelent6sebb sulya dgazatai kozil
4 szazalékkal novekedett a szamitdogépek, elektronikai optikai termékek gyartasa, mig a jarmdgyartas
termelésének volumene 6,7 szazalékkal, az élelmiszeriparé 1,6 szazalékkal, a gépek, gépi
berendezések gyartdsdé 14,6 szazalékkal esett vissza. Az ipar jovGbeni kibocsatasara nézve biztato,
hogy KSH altal megfigyelt szektorok rendelésallomanya a marciusban 5,1 szazalékkal nagyobb volt az
egy évvel kordbbihoz képest, bar az Uj rendelések volumene 6,9 szazalékkal csokkent.

Az épitbipar teljesitménye marciusban is jelentdésen, 33,9 szdzalékkal csokkent az el6z6 év azonos
id6szakahoz képest. A szezonalisan és munkanaphatdassal kiigazitott adatok szerint a mérséklédés
ennél kisebb, 6,3 szdzalékos volt. A csokkenést az unids tamogatdsok kifutasa mellett az erds bazis is
magyarazza. Az egyéb épitmények csoportja 52,4 szazalékkal esett vissza (elsGsorban ehhez a
csoporthoz kapcsolddnak az uniés tdmogatasok), mig az éplleteké 18,8 szdzalékkal mérsékl6dott. A
jovo tekintetében bizakodasra ad okot, hogy marciusban jelent6sen, 47,3 szazalékkal novekedett az
Uj szerz68dések volumene. A ndvekedés nagyobbik része az egyéb épitmények csoportjanal jelent
meg, de vélhet6en mar hozzdjarult a Csalddok Otthonteremtési Kedvezménye is.

A kiskereskedelmi forgalom névekedése februdrban a januarit jelentésen meghaladva 6,7 szazalékot
(szezonalis hatasoktol megtisztitva 6,6 szdzalékot) tett ki, mig a KSH elsG becslése szerint a marciusi
béviilés az erGs bazis mellett is jelentds, de az el6z6 havitdl kissé elmaradé volt: a nyers adat 5,5, mig
a kiigazitott 4,2 szazalékos bdéviilést mutat. Marciusban a kiigazitott adatok szerint legnagyobb
mértékben a nem élelmiszer termékek kereskedelme nétt (7,6 szdzalék), de bdvilni tudott az
élelmiszerek (1,9 szazalék) és az Uzemanyagok forgalma is (5,0 szazalék). Az Uzemanyagok
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kereskedelmének bdviilését elsGsorban az Gizemanyagok ardnak alacsony szintje magyardzza, mig a
nem élelmiszerek esetén a jelentés novekedés motorja a lakossag novekvé jovedelme lehet. Ehhez
egyarant hozzdjarul a bérek névekedése valamint a személyi jovedelemadd kulcsdnak mérséklése is.

A munkaerdépiac helyzete 2016 marciusaban gyorsuld (temben javult. A foglalkoztatottak
szezonalisan kiigazitott szama 23 ezer f6vel emelkedett, igy mar tébb mint 4,3 millié f6 rendelkezett
munkdval az orszagban. A foglalkoztatas dinamikus bévilése az aktivitast is pozitivan befolyasolta,
ugyanis az aktivak szezondlisan kiigazitott szama egy hodnap alatt 16 ezer f6vel béviilt. Mindezek
eredbjeként a munkanélkiiliség szezonalisan kiigazitott rataja 5,8 szazalékra csokkent. A februari
intézményi statisztikak alapjan az alkalmazottak szdma 7 ezer f6vel nétt f6ként a versenyszféra
bévilésének koszonhetéen. A bruttd és a nettd bérek februdrban éves szinten 5,9, illetve
7,5 szazalékkal néttek, els6sorban a kozszféra bérrendezéseinek és a személyi jovedelemadd
csokkentésének kdszonhetben.

Koltségvetési helyzet

Az allamhaztartas kozponti alrendszerének aprilis végi halmozott hidnya 144,9 millidrd forint volt,
ami az elsé negyedéves adatokhoz hasonldéan kiemelkedSen kedvezdnek szamit. Aprilisban a
kozponti koltségvetés 209 milliard forintos deficittel, a tarsadalombiztositds pénzligyi alapjai 42,6, az
elkiilonitett allami pénzalapok pedig 21,5 millidrd forintos tobblettel zartak. A halmozott hidnyhoz a
negyedik hénap 19,1 millidrd forintos deficittel jarult hozza, szemben a tavalyi 73,1 milliard forintos
hidnnyal. Az els6 négy hdnap — tavalyi évhez viszonyitott — kedvez6bb teljeslilése mogott a kedvezé
gazdasagi folyamatok addbevétel generald hatasa és az unids programok alacsonyabb kiadasai allnak.

Az elmult hdnapokban: megkezd6dott a kovetkez6 évi koltségvetés tervezése. A Kormany aprilis
végén publikalta az Eurdpai Unié szamara megkildott Konvergencia Programot és a 2017. évi
koltségvetés torvénytervezetét is. Az EDP mddszertan szerint szamitott GDP ardnyos hiany mértéke
idén 1,9 szazalék lesz, ami jovére 2,4 szazalékra emelkedik, majd fokozatosan tovabb siillyed 2020-ig
1,2 szazalékra. Ennek megfelel6en az dllamaddssdg GDP aranyos csokkenésének liteme is lassabb lesz
a 2015. évi Konvergencia Programhoz képest: a tavaly év végi 75,3 szazalékrdl idén 74,5 szazalékra
ereszkedik az allamaddssag, ami 2020-ra 64,6 szazalékra siillyed. A torvénytervezet legfontosabb
elemei az afa csokkentése, az életpalyamodellek és bérrendezések folytatddasa, az egészségligyre és
oktatdsra forditott tobbletforrasok és a csaladi adokedvezmény emelkedése.

Monetaris folyamatok

A fogyasztéi arak aprilisban 0,2 szazalékkal novekedtek az el6z6 év azonos id6szakahoz képest, azaz a
marciusi deflacié utdn ismét kismértékd inflacié jelent meg a gazdasagban. A mérsékelt inflacid
legfontosabb oka tovabbra is az olajarak alacsony szintje, amely az lizemanyagarak 10,8 szazalékos
csokkenéséhez vezetett 0,9 szdzalékponttal mérsékelve a pénzromldst. Az inflacié mérséklédésének
iranydba hatott a legfontosabb kiilkereskedelmi partnereink pénzromldsdnak alacsony szintje
valamint a sertéshus afajanak csokkentése is. Tovabbra is valtozatlan az energia dranak szintje, mig az
élelmiszerek aranak 0,9 szazalékos novekedése mogott egyarant allnak csokkenések (példaul tej, sajt)
és emelkedések (példaul zoldségek, burgonya). Az alacsony inflacié és a jegybank kommunikacidja
nyomdan az alapkamat tovabbi kismérték( csokkentése vdarhatd. Az inflacid jovébeni szintjét
jelentésen befolyasolja az olaj aranak alakuldasa valamint a bejelentett addévaltozasok Utemezése,
illetve az, hogy ezeket a keresked6k mennyiben adjak tovabb a fogyasztdknak.



