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F6bb megallapitasok

Az Uzleti szféra Osszesitett vdrakozasainak indikdtora kis mértékben gyengiilt, amelyhez
hozzdjarulhatott a gazdasag vartnal gyengébb els6 negyedéves teljesitménye is. Az ipar indikatora kis
mértékben erdsodott. Az épitbipar indikatora tobb mint két éves mélypontra sillyedt, mig a
kiskereskedelem mutatdja jelentésen javult. Jelent6sen csokkent a szolgadltatd szektor bizalmi indexe
is, am ez vélhet6en inkabb a kordbbi pozitiv értékek korrekcidja lehet. Emelkedést mutat a
haztartdsok bizalmi indexe, amelyhez jelent6sen hozzajarulhatott a bérek emelkedése és a
munkanélkiliség csokkenése.

Az Gzleti szféra varakozasainak alakulasa

Az ipari vallalatok bizalmi indexe 2016 majusdban a havi Osszevetés alapjan 2,0 bazisponttal
ndvekedett, igy 3,9 bazisponton zart. Eves 6sszevetésben 1,1 bazispontos emelkedést mutatnak az
adatok. Az ipari bizalmi mutaté részindexei koziil majusban 6sszesen négy esetben javulds, mig
haromnal gyengiilés figyelheté meg. Az exportmegrendelések megitélési szintje nagyobb mértékben,
mig a teljes dllomanyra vonatkozd indikator szintje kisebb mértékben javult. A kévetkezd id6szakra
vonatkozdan jelent&sen javultak a termelési varakozasok. Tovdbba az ipari szereplék az értékesitési
arak kismértékl novekedésére szamitanak a kovetkez6 negyedévben, ezzel szemben az el6z6
hénapokban még csokkenést vartak. Mindezek mellett az el6z6 negyedév termelését érintéen a
teljesitmény megitélése — a statisztikai adatokkal 6sszhangban — kis mértékben tovabb romlott, és
csokkent a kévetkezd negyedév foglalkoztatds-bGvilését vardk ardnya is.

Majusban tobb mint két éves mélypontra, —18,8 pontra sillyedt az épitGipar bizalmi indexe. A
szektor vallalatainak netté értelemben vett 30,5 szdzaléka negativan itéli meg
szerz6désallomanydnak alakuldsat, ami 2,5 éves mélypontnak tekinthets. Az részindikatorok alapjan
az épitbipar foglalkoztatdsa mérsékiédhet a kovetkezd8 hdnapokban, ezzel pdrhuzamosan a
vallalkozdsok kisebb, dm tovabbra is szamottevé hanyada szamol be munkaeréhidnyrdl. A lakdsafa
csokkentése és a CSOK bdvitésének vart keresletélénkité hatdsa ellenére a szektor arvdrakozdsai
négy hdnapot kovetben ismét negativ tartomanyba siillyedtek. A kibocsatas tovabbi bdévilését a
szektor bevalldsa szerint tovabbra is f6ként az elégtelen kereslet gdatolja, am a képzett munkaeré
hidnya és a szigord, am az utdbbi évekhez viszonyitva kedvez6 pénziigyi kondiciok is akadalyozzak a
kibocsatds dinamizalédasat.

A kiskereskedelem szezondlisan kiigazitott bizalmi indexe mdjusban 11,4 bdazispontra emelkedett. Az
agazatai szerepl6k optimizmusa szdrnyal, jov6beli varakozasaikon javitottak, ami mogott nagy
valdszinliséggel a vasarnapi boltzar eltorlése valamint a lakossdag novekvé vasarldereje all. A
megel6z6 harom hdnap Uzleti tevékenysége ugyan még elmarad a tavalyi év azonos id&szakatdl,
azonban a februartdl jellemzé alacsony jovedelmezdség valtozni latszik. A készletdllomany a
sziikségesnek itéltet jol kozeliti. A megkérdezettek a kovetkezé harom hdnap kapcsan egyrészt
valamelyest novelték megrendelésszamra vonatkozd vdrakozdsaikat, masrészt csucsértéket
jelentettek a vart Uzleti eredmény és a foglalkoztatotti Iétszdm esetében is. A hirtelen visszavezetett
vasarnapi nyitva tartashoz rovid idén belil alkalmazkodni fognak a vdasarldk és a kiskereskedelmi
Gzletek is, igy kozéptavon a felfutds itemének csokkenésére szamitunk.
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A szolgdltato szektor szezonalisan kiigazitott bizalmi indexe mdjusban -2,1 bazispontra esett vissza. A
mutaté kirivdan alacsony értékét elmult hdromhavi negativ tapasztalatok magyarazzdk. A
megkérdezettek szerint az lzleti kornyezet és a kereslet is romlott, amivel parhuzamosan a szektor
foglalkoztatdsa is visszaesett. Ez feltételezéslink szerint azonban nem jelent trendfordulét, ugyanis a
jelenlegi visszaesés az elmult hoénapok kiemelkedé novekedéséhez kacsolédd korrekcidnak
tekinthet6. Ezt bizonyitja az is, hogy a szerepl6k kovetkez6 harom hénapra vonatkozd varakozasai
tovabbra is pozitivak, azaz a szektor szerepl6i a kereslet és a foglalkoztatds névekedésére szamitanak.
Ugyanakkor, amig a kereslet esetében az optimizmus mérsékl6d6é tendencidt mutat, addig a
foglalkoztatads tekintetében a varakozdsok kedvezSbbé véltak. A szereplSk pozitiv kilatdsait tovabb
javitja, hogy a varakozasok szerint a kindlt szolgaltatdsok arai Ujra emelkedésnek indulnak.

1. dbra: Az iizleti szféra négy f6 agazata és a fogyasztok gazdasagi varakozasanak kompozit indexei (egyenleg)
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Megjegyzés: Szezondlisan kiigazitott adatok. Forrds: Eurostat ESI Indicators

Fogyasztéi varakozasok alakuldsa

A fogyasztdi varakozasok egészét kifejezs, szezondlisan kiigazitott bizalmi index 2016 mdjusaban
ismét novekedett. Az emelkedés mértéke 2,4 bazispont volt, igy a mutato értéke —17,2 pontot tett ki.
Ez az egy évvel kordbbihoz képest is 3,9 bazispontos novekedést jelent. Az el6z6 hdnaphoz
viszonyitott javulds legnagyobb mértékben a megtakaritdsok kovetkezd 12 hdénapban varhaté
alakuldasa kapcsan figyelhet6 meg: az ezt leir6 mutatd 3,9 bazisponttal novekedett. A
megtakaritasokkal kapcsolatos pozitivabb varakozdsokat a lakossag javuld jovedelmi helyzete
magyardzhatja, amelyet a statisztikai adatok is aldtamasztanak (folyamatosan csékkend
munkanélkiliség és emelkedd redlbérek). Ezt a trendet tamasztja ala a jov6beni varakozasokat leird
tobbi mutatd is: a kovetkez6 12 hdnapra vonatkozd pénziigyi varakozasokat leirdé mutaté 1,3
bazisponttal, a jov6beni gazdasagi folyamatok indexe 2,3 bazisponttal, a jov6ben varhaté nagyobb
értékd beszerzéseket leiré mutatd 1,7 bazisponttal, a lakossag jovedelmi helyzetét leiré index pedig
2,6 bazisponttal emelkedett. Ez egyben azt is jelenti, hogy a lakossag varakozasaira nem hatott
kedvezétlendl a vartnal gyengébb elsé negyedéves GDP-adat, hiszen a varakozdsaik minden mutaté
tekintetében javultak. A lakossag egyre inkdbb hozzaszokik az alacsony inflacids kérnyezethez is:
tovabb csokkent azok aranya, akik az arak jelent6s emelkedésére szamitanak a kovetkez6 egy évben:
az ezt leird mutatod értéke az el6z6 hédnaphoz képest 1,7 bazisponttal, mig az egy évvel korabbihoz
képest 8 bazisponttal esett vissza. Szintén csokkent azok aranya, akik a munkanélkiliség
novekedésére szamitanak: az index itt 2 bazisponttal mérsékl6dott aprilishoz képest.



