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F6bb megallapitasok

Juniusban az Gzleti szféra Osszesitett varakozasainak indikdtora kis mértékben gyengiilt, amelyhez
hozzdjarulhatott a gazdasag vartnal gyengébb els6 negyedéves teljesitménye is. Az ipar indikatora kis
mértékben tovabb er6sodott. Az épitSipar indikatora a korabbi esés utan novekedésnek indult, mig a
kiskereskedelem mutatdja gyengilt. Csokkent a szolgdltatd szektor bizalmi indexe. Mdjushoz képest
mérséklédott a haztartasok indikatora is, am varakozasaik még igy is sokkal kedvezébbek, mint egy
évvel korabban.

Az Gzleti szféra varakozasainak alakulasa

Az ipari vallalatok bizalmi indexe 2016 juniusdaban a havi Osszevetés alapjan 0,9 bazisponttal
novekedett, igy 4,8 bazisponton zért. Eves dsszevetésben 1,2 bazispontos csokkenést mutatnak az
adatok. Az ipari bizalmi mutaté részindexei kozil juniusban 6sszesen hat esetben javulas, mig egynél
gyengiilés figyelhet6 meg. Az exportmegrendelések megitélési szintje és a teljes allomanyra
vonatkozd indikator szintje egylttmozgott, azaz kdzel azonos mértékben (2,5, és 2,3 bazisponttal)
javult. A kovetkez6 id6szakra vonatkozdan jelent6sen javultak a termelési varakozdsok. Ezen felil az
ipari szerepl6k mar masodik hénapja az értékesitési arak kismértékld novekedésére szamitanak a
kovetkez6 negyedévben, ezzel szemben az el6z6 négy hdnapokban még csokkenést vartak. Mindezek
mellett az el6z6 negyedév termelését érintéen a teljesitmény megitélése minimalisan emelkedett, és
nagyobb mértékben javult a kovetkez6 negyedév foglalkoztatas-b6évilését vardk aranya is.

JUniusban az épitdipar bizalmi indexe két hdnap utan ismét javuldsnak indult, és 2,2 bazisponttal,
—-16,6 pontra emelkedett. A képzett munkaerdre vonatkozdan azonban egyre borulatébb a szektor: a
vallalatok nettd értelemben vett 39,2 szdzaléka vallotta ezt a tényez6t az ipari kibocsatas
bévilésének akadalyaként. Ez eddig sosem latott csics. Ezzel parhuzamosan a foglalkoztatottak
szama tovabb csdkkenhet az iparagban. Novekedett azok aranya, akik szerint fékezéleg hat az
elégséges kereslet, valamint a megfelel6 pénzigyi kondicidk hidnya. A  szektor
szerz6désallomanydnak alakuldsaban javulds mutatkozott (3,6 bazisponttal nétt a mutatd). A
kovetkez6 harom hénap arvarakozdsa ismét pozitiv tartomanyba lépett. A lakasafa csokkentése és a
CSOK bdvitésének keresletélénkit6 hatasa ellenére az elkdvetkezendé hdnapok kilatasai
kismértékben romlottak.

Juniusban a kiskereskedelem szezonalisan kiigazitott bizalmi indexe 2,4 bazispontos csokkenés utan
9 bazisponton all. Az elmult honap optimizmusat valamelyest mérsékelték az agazati szerepl6k, a
vasarnapi boltzar eltorlésének hatasa mar lecsillapodott. A megel6z6 harom hdénap uzleti
tevékenysége tovabbra is elmarad a tavalyi év azonos idGszakatdl, és a kovetkezé harom hdénap vart
Gzleti eredményét is lefelé korrigaltak. A készletallomanyok kis mértékben emelkedtek, valdsziniileg
a tulbecsilt keresletélénkilés miatt. A megkérdezettek a kovetkezd harom hdnap kapcsan egyrészt
valamelyest novelték megrendelésszdmra vonatkozd varakozdsaikat, mdsrészt kis mértékben
emelték a vart foglalkoztatotti |étszamot is. A hirtelen visszavezetett vasarnapi nyitva tartas
kovetkezményeként vart nagy keresletélénkiilés elmaradni latszik, tovabba a negativ irdanyba mutaté
hatasok mogott allhat a nyersolajarak lassu emelkedése, amitdl a kereslet csokkenése varhato.

A szolgaltaté szektor szezonalisan kiigazitott bizalmi indexe 2016 juniusdban 1,9 bazisponttal, 4
bazispontra csdkkent, amely mogott elsGsorban a keresletre vonatkozé kedvezétlenebb varakozasok
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allnak: a mutaté értéke 5,3 bazisponttal mérséklédott. A megkérdezett szereplSk szerint ugyanakkor
az elmult haromhavi kereslet kis mértékben javult, de az indikator értéke igy is jelentésen elmarad az
egy évvel korabbitdl. A foglalkoztatds mdultbeli alakuldsdanak megitélése jelent6s mértékben,
7,8 bazisponttal novekedett, amelynek készénhet6en a mutatd Ujra a pozitiv tartomanyba kerilt. A
jov6ébeni foglalkoztatdsra vonatkozdéan tovabbra is pozitivak a vdrakozasok, de az optimizmus
mérséklédott. A szerepl6k dremelkedésre vonatkozd varakozasai az elmult hénapban erésédtek, mig
az lzleti kornyezet megitélése kismértékben, 0,9 bazisponttal romlott.

1. dbra: Az lizleti szféra négy f6 agazata és a fogyasztok gazdasagi varakozasanak kompozit indexei (egyenleg)
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Megjegyzés: Szezondlisan kiigazitott adatok. Forrds: Eurostat ESI Indicators

Fogyasztdi varakozasok alakuldsa

A fogyasztoi varakozdsok egészét kifejezd, szezonalisan kiigazitott bizalmi index 2016 juniusaban
1 bazisponttal csokkent, igy —18,2 bazispontot tett ki, ami az egy évvel kordbbi értéknél
7 bazisponttal magasabb. Az egyes részmutatdk juniusban az el6z6 honaphoz képest meglehetésen
vegyesen alakultak: két mutatd esetén szignifikdns novekedés ment végbe, négy mutatd értéke
kisebb-nagyobb mértékben csokkent, mig egy mutatéé vdltozatlan maradt. 2,5 bazisponttal
novekedett a kdvetkezd évi inflaciéra vonatkozd vdrakozas mértéke, tehat egyre tébben szamitanak
az arak emelkedésére. Ez a majusi inflaciés adat fényében meglepd, hiszen a KSH az év 6todik
honapjara deflaciét mért. A masik érdemi novekedéssel rendelkez6 mutatd a kdvetkezé 12 havi
nagyobb vasarlasokat leiré indikdtor, amelynek értéke 2,4 bazisponttal emelkedett. Ez 6sszhangban
van a kedvez6 fogyasztdsi és kiskereskedelmi adatokkal: a novekvé jovedelmi szint nyoman egyre
bévil a fogyasztdsra koltott pénzmennyiség. A legnagyobb (3,3 bazispontos) csokkenés a
megtakaritasok kovetkezd 12 hdnapra vonatkozd alakuldsaban figyelhet6 meg, azonban a mutaté
még igy is 6,5 szazalékponttal haladja meg az egy évvel korabbi értékét. 1,4 bazisponttal csokkent a
kovetkez6 évre varhatd gazdasagi helyzetet leird mutatd, amely még igy is 7 bazisponttal meghaladja
az egy évvel korabbit. A csokkenés oka itt az els6 negyedéves, a vartnal kedvez6tlenebb novekedési
adat lehet. Alig valtoztak juniusban a haztartasok pénziigyi helyzetét leiré mutatok. Tovabb csdkkent
ugyanakkor azok szama, akik a munkanélkiiliség novekedésére szamitanak a kovetkez6 egy évben: az
ezt leiréd mutatd mar majdnem 10 bazisponttal marad el az egy évvel korabbitdl.



