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F6bb megallapitasok

Az elsé negyedévben a magyar gazdasag teljesitménye minddssze 0,9 szazalékkal nétt az el6z6 év
azonos id6szakahoz képest. Aprilisban az ipar teljesitménye 5,3 szazalékkal nétt, az épitSiparé 29,8
szazalékkal csokkent. Jelent&sen, 5,5 szazalékkal névekedett a kiskereskedelmi forgalom volumene a
lakossag rendelkezésre all6 jovedelmének béviilése miatt. A foglalkoztatas marciusban tovabb boévilt
Magyarorszagon. Az allamhaztartds hianya az el6z6 évekhez viszonyitva kilonosen is kedvezéen
alakult. Az inflacié tovabbra is alacsony, majusban —0,2 szazalék volt. Mindezek eredéjeként még ha a
realgazdasag csekély mértékben is béviil, mindezt sajat, belsé eréforrasaira tdmaszkodva teszi,
mikozben jovedelemdatrendezédés zajlik, ami a nettd bérek éves szinten mért 8,2 szdzalékos

novekedésében mutatkozik meg.

Realgazdasag

A KSH szdmitdsa szerint az éves GDP-novekedés 2016 |. negyedévében a vartnadl kisebb, 0,9 szdzalék
(szezonalisan és naptarhatassal kiigazitva 0,4 szazalék) volt. Ennek oka az uniés tdmogatasok
felhaszndlasanak atmenti leallasa, és a bruttd alléeszkoz felhalmozas ebbdél kovetkezd 7,8 szdzalékos
csokkenése dll. Termelési oldalon a negyedévben az épitGipar 28 szazalékos visszaesése, és az
autdipar karbantartdsi célu lealldsai okoztak jelent8s kiesést. Ezen kivil az import novekedési
Utemétdl elmaradd exportbdviilés visszahlzza a ndvekedés titemét. A negyedév soran a novekedés
megmaradt lendiilete a haztartasok fogyasztdsi kiadasainak vartnal gyorsabb, 4,8 szazalékos
bdévilésén, termelési oldalrdl pedig a szolgdltatasok kitartd, 3 szdzalékos novekedésén alapult.

Az ipar termelése aprilisban jelentdsen, a nyers és a munkanaphatdstél megtisztitott adatok szerint is
5,3 szazalékkal novekedett az el6z6 év azonos id6szakahoz képest. Ez azt jelenti, hogy a marciusi
visszaesés atmenetileg bizonyult, és a Il. negyedévtdl kezdve az ipar ismét pozitivan jarulhat hozza a
gazdasag novekedéséhez. A feldolgozdipar kibocsatasa osszesen 6,1 szazalékkal haladta meg az egy
évvel korabbit, amihez nagymértékben hozzajarult a jelent8s sulyu autogyartas 7 szazalékos béviilése
is. A kiemelt dgazatok 6sszes szerz6désallomanya 6,8 szazalékkal haladja meg az egy évvel korabbit,

mig az Uj rendelések volumene 8,1 szazalékkal béviilt.

Az épitGipar teljesitménye aprilisban is nagy mértékben, 29,8 szdzalékkal maradt el az egy évvel
korabbitdl, ugyanakkor az el6z6 héonaphoz képest a szezondlisan és munkanaphatdssal kiigazitott
adatok alapjan 2 szazalékos novekedés tortént. A visszaesést tovabbra is az unids tamogatdsok
visszaesése, illetve az er6s bazis okozza. Ezt igazolja az is, hogy a csokkenés leginkabb az egyéb
épitmények csoportjdnak koszonhet6 (52,1 szazalék), mig az éplletek csoportja esetén a
mérséklédés joval kisebb, 2,7 szdzalékos volt. A marciusi kedvez6bb adat utan az Uj szerz6dések
allomanya ismét jelentésen, majdnem negyedével elmarad az egy évvel kordbbitdl, igy a hd végi
szerz6désallomany is 17,4 szdzalékkal alacsonyabb, mint tavaly, tehat a fellendiilésre még varni kell.

A kiskereskedelmi forgalom bdviilése marciusban 5,5 szdzalékot (naptarhatastél megtisztitva
4,3 szazalékot) tett ki, mig a KSH els6 becslése szerint az aprilisi névekedés 4,7 (naptarhatastol
megtisztitva 6,4) szazalék volt, tehat mindkét hénapban érdemben béviilt a forgalom volumene az
el6z6 év azonos id6szakahoz képest. A naptarhatastdl megtisztitott és a nyers adat kozotti jelentGs
eltérést mindkét esetben a husvét hatdsa okozza: mig tavaly aprilisban volt a husvét, addig idén
marciusban. A novekedéshez a naptarhatastdl megtisztitott adatok szerint aprilisban is legnagyobb
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mértékben a nem élelmiszer termékek nétt (10,3 szazalék), de érdemben tudott néni az élelmiszerek
(3,9 szazalék) valamint az Gizemanyagok (3,5 szazalék) forgalma is. A kedvezd kiskereskedelmi adatok
azt vetitik elére, hogy a fogyasztas |. negyedévben tapasztalt ndvekedése tartdés marad.

A munkaerdpiac helyzete 2016 aprilisaban lassulé itemben javult. A foglalkoztatottak szezonalisan
kiigazitott szdma 12 ezer f6vel emelkedett marciushoz képest. Tovabbra is n6 a munkaeré piaci
részvétel, az aktivak szezondlisan kiigazitott szama egy hdnap alatt 11 ezer f6vel bévilt. Mindezek
ered6jeként a munkanélkiiliség szezondlisan kiigazitott rataja 5,7 szazalékra csdkkent. A marciusi
intézményi statisztikdk alapjan az alkalmazottak szezondlisan kiigazitott szama 5 ezer fével
emelkedett, a kozfoglalkoztatottak szdmanak csokkenése és versenyszektorban tapasztalhatd 14
ezres novekedés eredbjeként. A bruttd bérek marciusban 6,6, mig a nettéd bérek 8,2 szazalékkal
nGttek éves szinten, részben a kozszféra bérrendezéseinek és a személyi jovedelemadd
csokkentésének kdszonhetben.

Koltségvetési helyzet

2016 els6é 6t honapjaban az allamhaztartas kozponti alrendszere 13,2 millidard forintos hidnyt
halmozott fel. Ezen belil a kozponti koltségvetés 98,9 milliard forintos deficittel, a
tarsadalombiztositas pénzligyi alapjai 48,9 millidrdos, az elkilonitett dllami pénzalapok pedig 36,8
millidrdos tobblettel zartak. A janudr—mdjusi teljestilés az idei év egészére elGirdnyzott hidny
mindossze 2 szdzalékat érte el, ami az elmult évekhez képest jelentésen kedvez6bb. A kdzponti
alrendszer 6tddik havi egyenlege 131,7 milliard forint tobbletet tett ki, ami mellett az elkiilonitett
allami pénzalapok és a tarsadalombiztositds pénzligyi adatai is aktivummal zartak. Tavaly majusban
az allamhaztartas hidnya csaknem fél millidrd forinttal volt magasabb, amit egyrészt a gazdasagi
novekedés addgenerald hatdsa magyaraz, masrészt tavaly jelentds hidnynoveld tételt jelentett az
unids kifizetések késése.

Elfogadtdk a 2017. évi kozponti koltségvetésrdl szOl6, 2,4 szazalékos hidnnyal kalkulald
torvényjavaslatot és az azt megalapozd adotorvényeket is. Jov6 évben nagy hangsulyt kap az
alapvet6-élelmiszerek afa-kulcs csokkentése, mig bizonyos jovedéki add koteles termékek addja
megemelkedik. Folytatddik a csaladkdzpontu fiskalis politikai gyakorlat, bévil az ingyenes
gyermekétkeztetés kore, és emelkedik az igénybe vehet6 csaladi adékedvezmény 0Osszege is.
Oktatdsra 270 milliard, egészségligyi kiadasokra 170 milliard forint tobblet jut.

Monetaris folyamatok

A fogyasztéi arak Magyarorszagon mdjusban ismét csokkentek az egy évvel korabbihoz képest. A
deflacid mértéke 0,2 szdzalék volt. A deflaciot elsésorban tovabbra is az alacsony kiilsé inflacids
kornyezet, néhany élelmiszer aranak jelentés csokkenése, az alacsony olajar valamint az energiaarak
valtozatlansaga okozza. A mdjusi adatok alapjan az élelmiszerek és a haztartdsi energia dra nem
valtozott az egy évvel korabbihoz képest, mig a tartds fogyasztasi cikkek inflacidja 0,8 szazalék, a
szeszes italoké és dohdnyaruké 2,2 szadzalék, a szolgdltatasoké pedig 1,2 szdzalék volt. Az
Gizemanyagok aranak 11,9 szdzalékos zuhandsa az inflaciét 6nmagdban 1 szazalékponttal mérsékelte.
A jegybank kommunikacidja alapjan az alapkamat tovabbi csdkkentése egyel6re nem vdrhatd, az
elmult hdrom hdénapban végrehajtott vagasok hatasa is csak fokozatosan jelenik meg az arakban. Az
inflacio jovébeni palyajat jelentdse befolydsolja az olaj dranak alakuldsa valamint az addjogszabalyok
valtozasai (jovedéki add, altalanos forgalmi add).



