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F6bb megallapitasok

Aprilisban az ipar teljesitménye jelentSsen, 9,2 szazalékkal nétt, az épitSiparé 26,6 szazalékkal
csokkent. Nagymértékben, 6,8 szazalékkal béviilt a kiskereskedelmi forgalom volumene a névekvé
bérszinvonalnak készénhetSen. A foglalkoztatds tovabb béviilt, 635 ezerrel dolgoznak tébben, mint
2010 marciusdban. Ekdzben aprilisban a bruttd bérek 6,4, a nettd bérek 8 szazalékkal haladtak meg
az el6z6 év azonos id6szakdban mértet. Az allamhdztartas hidnya juniusban novekedett, am éves
szinten még igy is alacsony. Juniusban ismét 0,2 szazalékkal voltak alacsonyabbak a fogyasztéi arak,
mint egy évvel kordabban.

Realgazdasag

Az ipar termelése majusban ismét jelentésen, 9,2 szazalékkal (munkanaphatastdél megtisztitva
4,2 szazalékkal) novekedett az el6z6 év azonos idGszakahoz képest. A két mutatd kozotti eltérés oka
az, hogy idén majusban kettével tébb munkanap volt, mint tavaly. A kedvezd névekedési értékek arra
utalnak, hogy az ipar év eleji megtorpanasa atmeneti lehetett, és az év tovabbi szakaszaban
dinamikus novekedés varhatd. Mdjusban a nyers adatok szerint az ipar a tavalyinal ugy belfoldre
(5,2 szazalék), mint kilféldre (8,7 szdzalék) tobbet tudott értékesiteni. A jelentés sulyu feldolgozéipar
kibocsatdsa az atlagosndl is jobban, 9,7 szdzalékkal novekedett. A kiemelt agazatok Osszes
szerz6désallomanya 5,7 szazalékkal volt nagyobb, mint egy éve, mig az Uj rendelések volumene
mindossze 1,2 szazalékkal novekedett.

Az épitdipar teljesitménye majusban is jelentdsen, 26,6 szazalékkal elmaradt az egy évvel korabbitdl,
bar a csokkenés mértéke az el6z6 két havinal némileg kisebb volt, az el6z6 hénaphoz képest pedig
minimalis, 0,8 szazalékos névekedés tortént. A tavalyi majusi értékhez képesti visszaesést tovabbra is
az er@s bazis és az unids forrdsok dtmeneti kiesése okozza. Ezt jelzi az is, hogy a csdkkenés elsGsorban
az egyéb épitményekhez kothet6 (43,8 szazalék), mig az éplletek épitése ennél kisebb mértékben,
4,4 szazalékkal zsugorodott. Az Uj szerz6dések értéke mindkét f6csoportban meghaladja az egy évvel
korabbit: az épiletek esetében 21,6, mig az egyéb épitmények esetében 11,1 szazalékkal. A
novekedés igy Osszesen 15 szazalékos. Az Uj szerz6dések értékének novekedéséhez egyarant
hozzajarulhatott az unids tdmogatasok beinduldsa, valamint a Csalddi Otthonteremtési Kedvezmény.
Az er6s bazis miatt azonban a teljes szerz6désallomany még igy is 10,5 szazalékkal kisebb, mint
tavaly, annak ellenére is, hogy az épiiletekre vonatkozd szerz6dések volumene 58 szazalékkal nétt.

A kiskereskedelmi forgalom aprilisban 5 szazalékkal (naptdri hatastél megtisztitva 6,7 szdzalékkal),
mig a KSH elsé becslése alapjan majusban 6,8 szazalékkal (naptdrhatastdl szlirve 5,7 szazalékkal)
béviilt az el6z6 év azonos idGszakdhoz képest. Az aprilisi két index eltérésének legf6bb magyarazata a
hidsvéthatds. Majusban a naptdrhatdstél megtisztitott adatok szerint kiemelkedé béviilés volt
megfigyelheté az (izemagyag-kiskereskedelemben az el6z6 év azonos id&szakdhoz képest (9
szazalék), aminek f6 magyardzata az olajarak mérséklédése. Az élelmiszer- és élelmiszer jellegl
vegyes kereskedelmi lizletekben 4,4 szazalék, a nem élelmiszer-kiskereskedelmi tizletekben pedig 6,8
szazalék a bévilés mértéke. Mindezek alapjan tovabbra is tartdés novekedésre szamitunk a
kiskereskedelemben, amelyhez jelentGsen hozzajarul a novekvé bérszinvonal.

A munkaerdpiac helyzete 2016 majusaban tovabb javult. A foglalkoztatottak szezonalisan kiigazitott

szama 9 ezer f6ével emelkedett aprilishoz képest. Az aktivak szezonalisan kiigazitott szama egy hénap
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alatt, kis mértékben 2 ezer fével bdviilt. Mindezek ered6jeként a munkanélkiiliség szezonalisan
kiigazitott ratdja 5,5 szadzalékra csOkkent. A 2016 majusaban mért 250 ezer munkanélkili a 2012
marciusi csucs érték kevesebb, mint fele. A munkanélkiliség rata legutéobb 2003 negyedik
negyedévében volt ilyen alacsony szinten. Az aktivitasi rata azéta kozel 7, mig a foglalkoztatasi rata
6,5 szazalékponttal névekedett, amelynek koévetkezében a foglalkoztatottak szama 2003 negyedik
negyedéve ota 360 ezerrel, mig a mélypont 2010 madrciusa 6ta 635 ezerrel béviilt. Az aprilis
intézményi statisztikdk alapjan az alkalmazottak szezondlisan kiigazitott szdma 13 ezer f&vel
emelkedett, amelyen belll a versenyszektorban és a kozszférdban 5-5 ezer fével, mig a nonprofit
szektorban 3 ezer fével n6tt a foglalkozatds. A bruttd bérek aprilisban 6,4, mig a nettd bérek 8
szazalékkal nSttek éves szinten, részben a kozszféra bérrendezéseinek és a személyi jovedelemadd
csokkentésének kdszonhetben.

Koltségvetési helyzet

Az allamhaztartas kozponti alrendszere az év elsé felében 402,1 millidrd forintos hidnyt halmozott
fel. Az els6 hat hdénapban a kozponti koltségvetés 514,9 milliard forintos deficittel, a
tarsadalombiztositas pénzlgyi alapjai 47,2, az elkilonitett dllami pénzalapok pedig 65,6 millidrdos
szuficittel zartak. A legfrissebb, juniusi hidny 6nmagaban 388,9 milliard forintot tett ki, ami jelentds
novekedést jelent mind az elmult hédnapok, mind a megel6z6 év azonos id6szakdahoz viszonyitva. A
kézponti alrendszer hatodik havi egyenlegét — igy a kiadasnovekedést- az addssagszolgdlattal
kapcsolatos kamatfizetések éven belili eltér6 lefutdsdval és a 2014-2020-as unids programok
kifizetéseinek meginduldsaval magyarazhatjuk. A Nemzetgazdasdgi Minisztérium tdjékoztatasa
szerint maastrichti mddszertannal kalkuldlt, 2 szazalékos GDP-aranyos hidnycél tovabbra is realis és
tarthatd.

Az Eurdpai Bizottsag elGterjesztette a 2017. évi unids koltségvetés tervezetét. A testiilet a lisszaboni
szerz6dés szellemében tobb forrast biztositana a gazdasagi novekedés elGsegitésére, a
munkahelyteremtésre és a versenyképesség fokozdsdra. Eurdpa Uj kihivasainak megoldasa
érdekében tobbletforrasok jutnak az unid kilsé hatdrainak védelmére, az EU-n beldli és kivili

sz

okainak kezelésére is.
Monetaris folyamatok

Juniusban tovabb folytatddott a deflacid, melynek mértéke az el6z6 év azonos id6szakahoz képest
0,2 szazalék. A deflaciot els6sorban az alacsony kilsé inflacids kdrnyezet, néhany élelmiszer aranak
nagymértékl csokkenése, az alacsony olajar, valamint az energiadrak viszonylagos valtozatlansaga
okozta. Juniusban az élelmiszerek ara 0,4 szazalékkal, mig a haztartasi energia ara 0,1 szazalékkal
mérséklédott: a kordbbi rezsicsokkentés hatdsa mar a bazisba keriilt, a hatdsagi aras energia az
elmult évben sem olcsdbb, sem dragabb nem lett. A tartds fogyasztasi cikkek ara 0,7 szazalékkal, a
szeszesitalok és dohanydruk ara 1,9 szazalékkal, mig a szolgdltatasok dra 1,6 szazalékkal névekedett.
A jarmdlzemanyag ara 10,4 szazalékkal csokkent az el6z6 év azonos id6szakdahoz képest. A jegybank
kommunikdciéja alapjan az alapkamat tovabbi csékkentése egyel6re nem vdrhatd. Az inflacid
jovébeni palyajat jelentdsen befolydsolja az olaj aranak alakuldsa. Az inflacié tovdbbra is elmarad a 3
szazalékos céltdl, és az MNB el6rejelzései szerint 2018 elsé félévében ér csak annak kozelébe.



