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F6bb megallapitasok

Juliusban az Uzleti szféra 6sszesitett varakozdsainak indikatora markansan javult, amely az el6z6 havi
éves minimumrdl az éves maximum kozelébe erdsodott. Az ipar indikatora jelent6s mértékben
tovabb er6s6dott. Az épitbipar indikdtora az el6z6 havi novekedés utan kis mértékben gyengiilt és a
kiskereskedelem mutatdja is romlott. Emelkedett azonban a szolgdltatd szektor bizalmi indexe.
Juniushoz képest er6s6dott a haztartasok indikatora is, ami legutébb 2006 aprilisdban allt kedvez6bb
szinten. Ez pedig egyértelm(i dsszefliggésben all a redlkeresetek jelentds novekedésével.

Az Gzleti szféra varakozasainak alakulasa

Az ipari vdllalatok bizalmi indexe 2016 juliusdban a havi Osszevetés alapjan 3,5 bazisponttal
novekedett, igy 8,3 bazisponton zart. Eves dsszevetésben 2,7 bazispontos csokkenést mutatnak az
adatok. Az ipari bizalmi mutaté részindexei kozll juliusban 6sszesen négy esetben javulds, mig
haromnal gyengilés figyelhet6 meg. Az exportmegrendelések megitélési szintje kisebb, mig a teljes
allomanyra vonatkozd indikdtor szintje nagyobb mértékben (1,0, és 7,2 bazisponttal) javult. A
kovetkez6 id&szakra vonatkozdéan kismértékben romlottak a termelési varakozdsok. Az ipari
szerepl6k mar harmadik hdénapja az értékesitési arak kismértékd novekedésére szamitanak a
kovetkez6 negyedévben, ezzel szemben az el6z6 négy hdnapban még csokkenést vartak. Mindezek
mellett az el6z6 negyedév termelését érintéen a teljesitmény megitélése jelent6sen emelkedett, és
nagyobb mértékben javult a kovetkez6 negyedév foglalkoztatas-b6évilését vardk aranya is.

Juliusban az épitGipar bizalmi indexe ismét csokkent és -17,9 bazisponton allapodott meg. Az
épitGiparban tovabbra is gondot jelent a képzett munkaer6 hidnya: a vallalatok nettd értelemben
vett 44,2 szazaléka szerint ez a tényez6 az akaddlya a kibocsatds béviilésének. Ennek ellenére a
foglalkoztatottak szama tovabbra is csokkend tendencidt mutat. Kis mértékben csokkent azok aranya,
akik szerint az elégséges kereslet is fékezéleg hat, mig jelent6sen (7,4 bazisponttal) azoké, akik szerint
a megfelel6 pénziigyi kondicidk jelentik a legf6bb gondot. Emellett egyre tobben valljak akadalyozd
tényez6ének a sziikséges anyag és felszerelés hidnyat is. A szektor szerz6désallomanydra vonatkozd
mutatdja ismét borulatobb képet fest (2,8 bazisponttal csokkent). Az épitGipar kovetkezé harom
hénapra vonatkozd arvarakozasa 7,4 bazispontos mérséklédést kovetSen ismét negativ tartomanyba
[épett.

Juliusban a kiskereskedelem szezonadlisan kiigazitott bizalmi indexe 2 bazispontra sillyedt, ami az
elmult egy év mélypontjanak tekinthetd. Az indikadtor hirtelen csokkenésére konnyebben
magyardazatot talalhatunk, ha azt tényezdire bontjuk. A vdlaszaddk jov6re vonatkozd varakozasaikon
rontottak, a kdvetkezd harom hénap fogyasztdi kereslete és az lizleti tevékenysége kapcsan is nagy
visszaeséssel szamolnak. Kisebb mérték(, de szintén negativ irdnyl elmozdulast varnak a rendelések
tekintetében, tovabba lefelé korrigdltak a foglalkoztatasra vonatkozo valaszaikat is. Ugyanakkor ezt a
valtozast a kiskereskedelmi forgalom nem tdmasztja ala, a KSH gyorstdjékoztatdja szerint a tavalyi
évhez képest az idei elsé 6t hdnapban 6,8 szdzalékos forgalomnovekedés ment végbe. A bizalmi
index egyhavi csokkenését vélhet6en egy egyedi hatas indukdlta, ami mogott allhat a
dohdnytermékek kilatdsban [év6é datemelkedése, vagy az olajar novekedés. A pontos
helyzetértékeléshez tobb adat szlikséges.
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A szolgdltaté szektor szezonalisan kiigazitott bizalmi indexe 2016 juliusaban 7,7 bazisponttal, 3,7
bazispontra ndvekedett, amely mogott a keresletre vonatkozd kedvezd varakozasok és az lzleti
kornyezet megitélése all. Az el6bbi mutatd értéke 10,9 bazisponttal emelkedett juniushoz képest,
mig utdbbi esetében 8 bazispontos novekedést mértek, amely igy Ujra a pozitiv tartomanyba keriilt. A
megkérdezett szerepl6k szerint az elmult hdromhavi kereslet jelent6s mértékben javult, de az
indikator értéke igy is elmarad az egy évvel korabbitdl. A foglalkoztatds multbeli alakuldsanak
megitélése kis mértékben, 3,3 bazisponttal csékkent, de tovabbra is a pozitiv tartomdnyban taldlhaté.
A jov6beli foglalkoztatasra vonatkozé varakozasok tovabbra is pozitivak, kis mértékben az el6z6
honaphoz viszonyitva is novekedett az optimizmus. A szerepl6k aremelkedésre vonatkozé
varakozdsai az elmult hénapban kis mértékben gyengiiltek.

1. dbra: Az iizleti szféra négy f6 agazata és a fogyasztok gazdasagi varakozasanak kompozit indexei (egyenleg)
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Megjegyzés: Szezondlisan kiigazitott adatok. Forrds: Eurostat ESI Indicators

Fogyasztdi varakozasok alakuldsa

A fogyasztoi varakozasok egészét kifejez8, szezonadlisan kiigazitott bizalmi index 2016 juliusaban
javulasnak indult és -14,5 bazispontig emelkedett, ami az egy évvel kordbbi értékhez képest 9,3
bazisponttal képvisel magasabb értéket. A részmutatdk tobbsége e hdnapban szignifikdnsan javult: a
hét mutaté kozil csupan két mutatd esetében figyelhet6 meg csokkenés. Az inflacidra vonatkozd
varakozds 1,7 bazisponttal csokkent, vagyis kevesebben vannak azok, akik az arak novekedésére
szamitanak. Ez betudhaté annak, hogy a KSH juniusban ismét deflaciét mért a gazdasagban.
Jelent6sen javult (5,1 bazisponttal) a megtakaritdsok kévetkezé 12 hdnapra vonatkozé alakulasa,
amely igy 12,2 bdzisponttal haladja meg az el6z6 évben mért értéket. Ennek és az adérendszerben
bekovetkezett valtozasok kovetkeztében, dgymint személyi jovedelemadd kulcsanak és a sertéshus
afajanak csokkentése, novekedés figyelhet6 meg a haztartasok pénziigyi helyzetét leiré6 mutatdban,
amely 3,2 bazisponttal emelkedett az el6z6 hénaphoz képest, valamint a haztartasok rendelkezésre
allo jovedelme is 2,6 bazisponttal névekedett. A kovetkez6 12 havi nagy vasarlasokat leird indikator
3,1 bazisponttal magasabb az el6z6 havi értéknél. Ez 6sszhangban van a kedvez6 fogyasztasi és
kiskereskedelmi adatokkal: a ndvekvG jovedelmi szint nyoman egyre béviil a fogyasztasra koltott
pénzmennyiség. A kbvetkezd évre varhatd gazdasagi helyzetet leiré mutaté 4 bazisponttal nétt. Ismét
tovabb csokkent azok szdma, akik szerint a munkanélkiiliség névekedni fog a kévetkezé évben. Ezt
aldtdmaszthatja az a tény is, hogy a munkanélkiliségi rata jelentés csokkenést mutatott ebben a
hdnapban.



