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il SZAZADVEG

F6bb megallapitasok

A Il. negyedév gazdasagi novekedése a varakozasoknal némileg nagyobb, 2,6 szazalékos volt.
Juliusban az ipar teljesitménye 0,3 szazalékkal csokkent, mig az épit6iparé a korabbinal kisebb
mértékben, 16,2 szazalékkal esett vissza. Jelent6sen, 5,7 szazalékkal emelkedett a kiskereskedelmi
forgalom volumene a noévekvS bérszinvonalnak kdszonhetden. A foglalkoztatds tovabb béviilt, a
munkanélkiliségi rata mar csak 5,2 szazalékos. Ek6zben majusban a bruttdé bérek 6, a nettd bérek
7,6 szazalékkal haladtak meg az el6z6 év azonos idGszakdban mértet. Az dllamhdztartds hianya
tovabbra is alacsony. A fogyasztéi drak az év hetedik hdnapjaban ismét csokkentek az el6z6 év
azonos id6szakdhoz képest: a deflacié nagysaga 0,3 szdzalék volt.

Realgazdasag

A KSH el6zetes becslése szerint az éves GDP-novekedés (iteme az Il. negyedévében 2,6 szazalékot
tett ki, amely kedvez6 fordulatot jelent az el6z6 negyedévhez képest. Az elsé félévben Gsszességében
1,7 szazalékkal bévilt a gazdasadg. A naptarhatds kiszlirésével szintén jelentds, 2,2 szdzalékos a
bdévilés a megel6z6 év azonos id6szakdhoz képest. A ndvekedés forrasait az elGzetes becslés nem
ismerteti, igy alapvetéen egyéb informacidkbdl lehet sejteni a hatterét. Az épitSipari kibocsatas
tovabbra is jelentés mértékben esett, amely mogott elsGsorban a nem épiletekre iranyuld, tavaly
csucsra jaratott EU-s pénzforrdsok atmeneti kiszaradasa allhat. A szolgaltatasok béviilése és az ipar
hazai piacra torténé novekvé termelése, valamint az alacsony tavalyi bazisrdl kedvezéen emelkedd
mez6gazdasagi termelés viszont ellentételezte a fenti folyamatokat. Felhasznalasi oldalon elsésorban
a belfoldi fogyasztds emelkedése és az exporttobblet ndvekedése magyardzhatja a gyorsulast.

Az ipar termelése juniusban a kiigazitatlan és a munkanaphatastdl megtisztitott adatok szerint is kis
mértékben, 0,3 szazalékkal elmaradt az egy évvel korabbitél, tehat az el6z6 két hénap lendiilete
megtort. Az értékesitések volumene mind belféldre (4,1 szazalék), mind kilféldre (0,9 szazalék)
elmarad az egy évvel kordbbitél. A legjelentésebb sulyd dagazat, a feldolgozdipar kibocsatdsa
0,2 szazalékkal novekedett, amelyen belll a jarm(igyartas bévilése 3,2 szazalékot tett ki, mig az
ennél kisebb sulyu gépek, gépi berendezések gyartdsa alagazat teljesitménye majdnem 30 szazalékot
csokkent. A KSH altal megfigyelt agazatok Uj szerz6désdllomdanya juniusban 2,6 szazalékkal marad el
az egy évvel korabbitdl, am az dsszes szerz6désallomany 5 szdzalékkal haladja meg azt.

Az épitGipar teljesitménye tovabbra is elmarad a tavalyitdl: a csokkenés meértéke juniusban
16,2 szazalékos volt, a visszaesés tehat mar sokkal kisebb, mint a korabbi hénapokban tapasztalt. A
szezonalisan kiigazitott adatok alapjan az el6z6 hénaphoz képest 7,5 szazalékos béviilés tortént. Az
épitGiparon belil megfigyelt két fGcsoport termelésének volumene eltéré irdnyban valtozott: mig az
éplleteknél 7,4 szazalékos novekedés figyelheté meg, addig az egyéb épitményeknél 36,8 szdzalékos
visszaesés. Ezt az indokolja, hogy mig a Csalddi Otthonteremtési Kedvezmény bevezetése nyoman az
Uj lakdsok iranti kereslet n6, addig az unids tdmogatdsu projektek az Uj koltségvetési ciklushoz
kapcsoléddan csak fokozatosan indulnak be. Az 0j szerz6dések allomanya 13,3 szazalékkal magasabb,
mint egy évvel kordbban, mig a targyhd végi szerz6désallomany 15 szazalékkal nétt, igy a masodik
félévben az épitGipar esésének megallasara szamitunk.

A kiskereskedelem majusban a nyers adatok szerint 6,8 szazalékkal (naptarhatastél megtisztitva 5,7
szazalékkal) novekedett az el6z6 idGszakhoz képest, vagyis tovabb folytatédott a névekvé trend.




il SZAZADVEG

Juniusban a KSH els6 becslése szerint a kiskereskedelmi forgalom volumene a nyers és a
naptarhatastél megtisztitott adatok szerint egyarant 5,7 szazalékkal nétt az el6z6 év azonos
id6szakahoz képest. Jelentés, 9,7 szazalékos béviilés volt megfigyelhet6 a nem élelmiszer-
kiskereskedelmi lizletekben. Az élelmiszer- és élelmiszer jellegli vegyes kiskereskedelmi (izletekben
3,4, az Uzemanyag-kiskereskedelemben 3,6 szdzalékos emelkedés mutatkozott a tavalyi azonos
id6szakhoz képest.

A munkaerdpiac helyzete 2016 juniusaban tovabb javult. A foglalkoztatottak szezondlisan kiigazitott
szama 12 ezer fével emelkedett az el6z6 hénaphoz képest. Az aktivak szezondlisan kiigazitott szama
juniusban kis mértékben, ezer fével béviilt. Mindezek eredSjeként a munkanélkiiliség szezonalisan
kiigazitott ratdja 5,2 szadzalékra csokkent, amely 237 ezer munkanélkdlit jelent. A majusi intézményi
statisztikak alapjan az alkalmazottak szezondlisan kiigazitott szdma 8 ezer f6vel emelkedett, a
novekedés haromnegyedét a versenyszektor foglalkoztatasanak bdéviilése adta. A bruttd bérek
majusban 6, mig a nettd bérek 7,6 szdzalékkal néttek éves szinten, részben a kozszféra
bérrendezéseinek és a személyi jovedelemadd csokkentésének kdszonhetben. A nettd realbérek 7,8
szazalékkal emelkedtek majusban.

Koltségvetési helyzet

Az dllamhaztartas kozponti alrendszerének julius végi halmozott hianya 464,8 millidrd forint volt, ami
az elmult 6t év legkedvezdbb hetedik havi adata. Juliusban a kozponti koltségvetés 585,8 milliard
forintos deficittel, a tarsadalombiztositas pénziigyi alapjai 52,5, az elkiilonitett allami pénzalapok
pedig 68,5 milliard forintos tébblettel zartak. A halmozott hidnyhoz a hetedik hénap 62,7 milliard
forintos deficittel jarult hozza, szemben a tavalyi 70,8 millidrd forintos hidnnyal. Az elsé hét hénap —
tavalyi évhez viszonyitott — kedvez6bb teljesiilése mogott a kedvezé gazdasagi folyamatok
addbevétel generald hatdsa és kiadasi oldal eltér6 szerkezete all.

A bevételi oldalon a legf6bb addénemek esetében (szja, afa, jovedéki add) a tavalyi év azonos
id6szakdhoz képest novekedtek a bevételek. Mindez a gazdasdgi novekedés stabilitasat igazolja,
hiszen az év elején tobb termék esetében is afa-csokkentést hajtott végre a kormdanyzat, tovabba a
személyi jovedelemadd kulcsa 16-rdl 15 szazalékra mérsékl6dott. A kiadasi oldalon f6képp a 2014-
2020-as, Uj eurdpai uniods koltségvetési ciklus forrasainak lehivasi dinamikaja mutatkozik meg. Az Uj
ciklushoz tartozo forraskiutaldasok még elmaradnak a tavalyitél.

Monetaris folyamatok

Juliusban a fogyasztdi arak atlagos szintje ismét elmaradt az egy évvel korabbitdl: a deflacid mértéke
0,3 szazalék volt. Az arszinvonal csokkenésének legfontosabb oka tovabbra is az olajarak alacsony
szintje, amelynek eredményeként az (izemanyagok ara 13 szadzalékkal marad el az egy évvel
kordbbitdl, amely 6nmagaban tobb mint 1 szdzalékkal mérsékli az inflaciét. Az élelmiszerek ara alig,
0,2 szazalékkal novekedett. Ezen belll egyarant taldlhatdak olyan termékek, amelyeknél érdemi
arcsokkenés (sertéshus, tej, sajt), és olyanok, amelyeknél jelentésebb (burgonya, cukor) arnévekedés
tapasztalhaté. A haztartasi energia valamint a tartds fogyasztdsi cikkek dara alig valtozott, mig a
szolgdltatasok ara 1,3, a szeszes italoké és dohdnyaruké 1,8 szazalékkal névekedett. Az inflacié tehat
jelentésen elmarad a jegybank inflacids céljatél, am a jegybanki kommunikacié szerint a
torténelmileg is alacsony inflacids szintrél tovabbi csokkentés egyel6re nem varhatd. Erre azért sem
szamitunk, mert a maginflacid, amelyet a jegybank leginkabb képes befolyasolni, 1,3 szazalék volt.



