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F6bb megallapitasok

Augusztusban az Uzleti szféra Osszesitett vdrakozasainak indikatora a juliusi markdns javulds utdn
mérséklédott, igy alig haladja meg a két hénappal korabbi szintet. Augusztusban az 0sszes agazat
(ipar, épitGipar, kiskereskedelem, szolgaltatd szektor és haztartasok) hangulatat kifejezé indikator
romlott, amely némileg ellentmond a kedvezd gazdasagi folyamatoknak (b6vil6é gazdasag, csokkend
munkanélkiliség, névekvé bérek és alacsony inflacids kérnyezet).

Az Uzleti szféra varakozasainak alakulasa

Az ipari vdllalatok bizalmi indexe 2016 augusztusaban a havi Osszevetés alapjan 5 bazisponttal
csokkent, igy 3,3 bazisponton zart. Eves Osszevetésben 2,6 bazispontos csokkenést mutatnak az
adatok. Az ipari bizalmi mutatd részindexei kozll augusztusban 6sszesen négy esetben javulds, mig
haromnal gyengiilés figyelheté meg. Az exportmegrendelések megitélési szintje kis mértékben (0,5
bazisponttal) javult, mig a teljes dllomanyra vonatkozé indikator szintje (2,3 bazisponttal) romlott. A
kovetkez6 negyedéves idGszakra vonatkozdan jelentésen romlottak a termelési varakozasok. Az ipari
szerepl6k mar negyedik hdnapja az értékesitési drak kismértékli novekedésére szamitanak a
kovetkez6 negyedévben, ezzel szemben az el6z6 négy hénapban még csokkenést vartak. Mindezek
mellett az el6z6 negyedév termelését érintéen a teljesitmény megitélése jelentdsen visszaesett, és
kisebb mértékben csdkkent a kovetkezé negyedév foglalkoztatds-bbviilését vardk ardnya is.

Augusztusban harom éves mélypontra, —21,5 pontra sillyedt az épitGipar bizalmi indexe. Bar
juliushoz képest a vallalatok kisebb hanyada nyilatkozott negativan épitési teljesitményének
alakulasardl, netté értelemben a szektor kézel harmadanak csékkent a rendelésallomanya, aminél
szintén harom éve mértek kedvezGtlenebbet. A kibocsatas tovabbi bévilését fGként az elégtelen
kereslet akadalyozza, amivel a vallalatok netté értelemben vett 46 szdzaléka kizd, igy a CSOK
bbvitésének keresletélénkité hatasa még nem tudta ellensulyozni az dllami infrastrukturalis
fejlesztésekbdl szarmazd megrendelések kifutasat. A szektor 39,3 szazaléka szamolt be a képzett
munkaeré hidnyanak kibocsatasat visszafogd hatdsardl, ami csak enyhén kedvez6bb a mutatd
juliusban mért historikus mélypontjanal. Ellenben az épit6ipar mindbssze nettd 23 szazaléka
szembesil kedvezdtlen pénziigyi kondicidkkal, aminél kedvezébbet legutébb 2002-ben regisztraltak.

A kiskereskedelem szezonadlisan kiigazitott bizalmi indexe -0,8 bazispontra siillyedt, ami Gjabb
mélypontnak tekinthetd. Az indikator tovabbi csokkenésére konnyebben magyardzatot taldlhatunk,
ha azt tényezGire bontjuk. A valaszaddk leginkdbb az elmult hdrom hénap lzleti tevékenységének
megitélésén rontottak, ami igy az elmuilt harom év legpesszimistdbb, negativ rekordjat érte el. A
jovGre vonatkozo varakozasaikon kisebb mértékben, de szintén rontottak. A kovetkez6 harom hénap
Gzleti tevékenysége és a rendelésszdm tekintetében is visszaeséssel szamolnak.
Készletmennyiségiiket valamivel nagyobbnak tartjadk, mint a sziikséges. Ugy t(inik, hogy
munkavallaléik szamat sem tervezik bdviteni. Ezt a valtozast a kiskereskedelmi forgalomrdél sz6lo
adatokban még mindig nem latjuk igazoltnak, a KSH gyorstajékoztatéja szerint a tavalyi évhez képest
az idei els6 hat hdnapban 5,7 szazalékos forgalomndvekedés ment végbe. A bizalmi index csdkkenése
mogott a dohanytermékek kildtasban Iévé dremelkedése és az olajar novekedés allhat. A pontos
helyzetértékeléshez tobb adat szlikséges.
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A szolgdltato szektor szezonalisan kiigazitott bizalmi indexe 2016 augusztusaban 1,9 bazisponttal, 1,8
bazispontra csokkent, amely mogott az Gzleti kdornyezet kedvezbtlen megitélése, az elmult 3 havi
kereslet alakuldsa és a foglalkoztatdsra vonatkozd gyengébb vdrakozasok allnak. Az tizleti kornyezet
megitélése egy hdénap alatt 5 bazisponttal csokkent -1 bazispontra. Az elmult 3 havi keresletet a
szerepl6k augusztusban Osszességében negativan értékelték, mig a varakozasaikban kis mértékd
javulds figyelhet6 meg. EISbbi -2,1 bazispontra csokkent, mig utébbi 8,6 bazispontra nétt a hénap
folyaman. A foglalkoztatas terén ellentétes tendencia figyelhet6 meg augusztusban. Az elmult
haromhavi foglalkoztatas indexe jelent6sen 7,8 bazisponttal 10,1 bazispontra novekedett, mig a
foglalkoztatdsra vonatkozd vdrakozasok 5,6 bazisponttal 2,8 bazispontra csdkkentek. A szerepl&k
aremelkedésre vonatkozé vdrakozasai az elmult hdnapban kis mértékben erésddtek.

1. dbra: Az iizleti szféra négy f6 agazata és a fogyasztok gazdasagi varakozasanak kompozit indexei (egyenleg)
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Megjegyzés: Szezondlisan kiigazitott adatok. Forrds: Eurostat ESI Indicators

Fogyasztdi varakozasok alakuldsa

A fogyasztoi varakozasok egészét kifejez8, szezonalisan kiigazitott bizalmi index 2016 augusztusaban
a juliusi javulas utan romlott: —17,6 bazispontos értéke az el6z6 havitdl 3,1 bazisponttal elmarad, am
az egy évvel korabbit még igy is 3,8 bazisponttal meghaladja. A magyar haztartdsok varakozasai az
el6z6 hdonaphoz képest minden indikator tekintetében romlottak. A haztartasok kovetkezé 12 havi
pénzligyi helyzetére vonatkozdé varakozasok 3,4 ponttal mérsékl6dtek, a haztartasok legnagyobb
része inkdbb negativan értékeli varhatd pénzigyi helyzetét, ami némileg ellentmond a nodvekvé
bérszinvonal miatt javulé jovedelmi helyzetnek. 4 bazisponttal — a juniusi értékre — csokkent a
gazdasag kovetkez6 12 havi helyzetét leird indikator értéke, mely még igy is 1,4 bazisponttal haladja
meg az egy évvel korabbit. Juliushoz képest — az inflaciés adatokkal 6sszhangban — csokkent azok
aranya, akik az arak novekedésére szamitanak. A mutatéd mérséklédése itt kilondsen éves
Osszevetésben jelent8s, 8,8 bazispontos. A javuld munkanélkiliségi adatok ellenére ugyanakkor
kismértékben, 2,2 bazisponttal nétt a munkanélkiliségre vonatkozd indikator. Az index értéke
ugyanakkor 7,3 bazisponttal kisebb, mint egy évvel korabban, tehat az egy évvel korabbihoz képest
tobben szamitanak a munkaerdpiaci folyamatok javuldsara. A juliusihoz képest kedvezGtlenebbek a
nagyobb érték( javak vasarlasanak alakuldsdara vonatkozd, a varhatdé megtakaritasokra és a
haztartdsok pénzigyi helyzetére vonatkozd mutatdk, de igy is mindharom indikator értéke
magasabb, mint egy évvel kordbban.



