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F6bb megallapitasok

A masodik negyedévben a magyar gazdasag teljesitménye az elsé negyedévhez képest jéval nagyobb
mértékben, 2,6 szazalékkal bévilt az el6z6 év azonos idészakdhoz képest. Juliusban az ipar
teljesitménye a tavalyitdl eltéré nyari ledllasok és jarmipari modellvaltasok miatt 4,7 szazalékkal
csokkent. Az épitGipar teljesitménye 17,6 szazalékkal mérsékl6dott az unids forrdsok atmeneti
csokkenése miatt. A kiskereskedelmi forgalom kismértékben, 2,7 szdzalékkal béviilt. A foglalkoztatds
juliusban tovabb emelkedett a versenyszektor novekvé munkaerdigényének koszonhetben. Az
allamhaztartas hianya rekord alacsony szinten all, az inflacié pedig tovabbra is 0 koril mozog.

Realgazdasag

A KSH szamitasa szerint az éves GDP-novekedés 2016 Il. negyedévében az elsé becslésnek
megfelel6en 2,6 szdzalék volt, mig a szezondlisan és naptarhatdssal kiigazitott érték 1,8 szazalékot
tett ki. Felllvizsgalatra kerilt az |. negyedéves novekedési adat is, amelyet a mez6gazdasag
kedvezSbb teljesitményének készonhetéen 1,1 szazalékra felfelé korrigalt a KSH. igy 6sszességében
az év elsd félévében 1,9 szazalékkal béviilt a gazdasdg. Termelési oldalon a piaci alapu szolgdltatasok
béviilése valamint az alacsony tavalyi bazisrél 13 szazalékkal emelked6 mez6gazdasagi termelés
lenditette a névekedést. Az ipar 3,9 szazalékkal bévilt. Az épitSipar tovabbra is az unids pénzek
visszaesésétll szenvedve 24 szazalékos esést mutatott. Fogyasztasi oldalrdl tovabbra is a haztartasi
fogyasztas a huzder6, mig a bruttd felhalmozas jelentls fékez6 tétel. A kilkereskedelemben az
export névekedési Giteme meghaladta az importét, igy Ujra névekedett az exporttébblet.

Az ipar termelése a nyers adatok alapjan juliusban 4,7 szazalékkal visszaesett, mig a munkanap-
hatastdl megtisztitott adat alig valtozott. A két index kozotti eltérés oka, hogy idén juliusban kettével
kevesebb munkanap volt, mint tavaly. A visszaeséshez jelent6sen hozzajarult a jarmipar kedvezétle-
nebb teljesitménye: az dgazat kibocsatasa 8,5 szadzalékkal csokkent, amelyet a vallalatok modellval-
tdssal és a tavalyitdl eltérd nyari leallassal magyaraztak. Szintén jelent6sen elmaradt a gydgyszeripar
teljesitménye az egy évvel kordbbitdl (12,5 szazalék), de nétt a szamitdgép, elektronikai, optikai
termékek gyartasanak volumene (4,8 szazalék). A kiemelt 4gazatok Uj szerz&déseinek volumene
5,2 szazalékkal csokkent, am a rendelésallomany még igy is 4 szazalékkal meghaladja a tavalyit.

Az épitbipar teljesitménye juliusban 17,6 szazalékkal maradt el az egy évvel kordbbitél. A csdkkenés
mértéke bar jelentds, de az elsd félévben tapasztaltndl mar mérsékeltebb. A szezonalisan kiigazitott
adatok alapjan az el6z6 hénaphoz képest 3,2 szazalékos zsugorodas tortént. A csokkenés tovabbra is
az unids tamogatdsok atmeneti visszaesésével magyarazhatd. Ennek megfelel6en az egyéb
épitményeknél (amelyek jobban fliggnek az unids forrasoktdl) 31,8 szazalékos csokkenés, mig az
éplleteknél 1,0 szazalékos novekedés tortént. Az Uj szerz6dések allomanya 3,1 szdzalékkal elmaradt
a tavalyitél, mig a targyhdé végi szerz6désallomany jelentdsen, 16,6 szazalékkal meghaladta azt.

JUniusban is maradt a névekvd trend: a kiskereskedelem a nyers és naptdrhatdstdl megtisztitott
adatok szerint is 5,7 szazalékkal n6tt az el6z6 év azonos idGszakahoz képest. Az els6 becslések szerint
juliusban a nyers adatok szerint 2,7, naptarhatastdl megtisztitva 3,8 szazalékos novekedés volt
megfigyelhet6. A megtorpands a szektorban valdszinlsithet6en atmeneti, mivel a magyar
kiskereskedelmi bizalmi index valtozatlanul stabilitdst mutat. Ezen beliil az élelmiszer- és élelmiszer
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szazalékkal n6tt a forgalom. Az lizemanyag-kiskereskedelem esetében 2,5 szazalékos naptdrhatdstdl
megtisztitott volumenndvekedés kdvetkezett be.

A munkaerd@piac helyzete 2016 juliusaban tovabb javult. A foglalkoztatottak szezondlisan kiigazitott
szama 16 ezer fével, mig az aktivak szama, a korabbi hdnapoknal nagyobb mértékben 10 ezer f6vel
bdviilt juliusban, amely tébb évtizedes tdvlatban rekord szint. Ezzel a munkanélkiiliség szezonalisan
kiigazitott rataja 5,1 szdzalékra csokkent, amely 232 ezer munkanélkiilit jelent. A janiusi intézményi
statisztikdk alapjan az alkalmazottak szezonalisan kiigazitott szama 2 ezer fével emelkedett, a
novekedést teljes mértékben a versenyszektor adta, ahol 6 ezer fével béviilt a foglalkoztatas, mig a
koltségvetési szektorban 4 ezer f6vel visszaesett. A bruttd bérek juniusban 5,8 , mig a nettd bérek 7,4
szazalékkal nSttek éves szinten, részben a kozszféra bérrendezéseinek és a személyi jovedelemadd
csokkentésének kdszonhetben. A nettd redlbérek 7,6 szazalékkal emelkedtek janiusban.

Koltségvetési helyzet

Az allamhaztartas kozponti alrendszerének augusztus végi halmozott hianya 274 millidrd forintra
csokkent. A rendkiviil alacsony hidny az elmult tizenot év legkedvez6bb nyolcadik havi adata. Az elsé
nyolc hdénapban a kozponti koltségvetés 371,7 millidrd forintos deficittel, a tarsadalombiztositas
pénziigyi alapjai 25,7, az elkilonitett allami pénzalapok pedig 72,0 millidrd forintos tobblettel zartak.
A halmozott hidnyhoz a nyolcadik hénap a maga 190,8 millidrd forintos tobbletével jarult hozz3,
szemben a 2015-6s 20,8 millidrd forintos hiannyal. Az els6é nyolc hdnap — tavalyi évhez viszonyitott —
kedvezébb teljestilése mogott a kedvez6 gazdasagi folyamatok adébevétel generald hatdsa és az
egyéb tételek éven beliil eltérd szerkezete magyaraz.

Az eurdpai unids forrasok eltér6 alakuldsat az idei év els6 hét hdonapjaban tébbszér bemutattuk. Az
ismert eltéréseken felll Ujdonsag volt idén augusztusban, hogy a tavaly el6finanszirozott unids
tdmogatasok egy részét — 153,1 millidard forintot — az Eurdpai Bizottsag az elmult hdnapban
folydsitotta Magyarorszag szamara, novelve a pénzforgalmi bevételeket. Ez a kedvez6 hidanyszamban
meg is mutatkozik, de fontos hangsulyozni, hogy ezt a kormdnynak a korabbi évekre kellett
koényvelnie, igy ez az év végi, maastrichti hidanyszdmolas szempontjabdl irrelevans lesz, csupan az
allamaddssag szamitasanal jelenik meg. Bar a részletes allamhaztartasi adatokat a szaktdrca csak a
honap masodik felében publikalja, annyi az el6zetes tajékoztatas soran kiderilt, hogy augusztusban
kiutaltak a szeptemberi csaladi potlékot és segélyeket is, hogy megkoénnyitsék a csaladok szamdra az
iskolakezdést. Ez a kiadasi oldalon jelentett eltérést.

Monetaris folyamatok

Augusztusban mérséklédott a deflacio: az el6z8 év azonos id6szakdhoz viszonyitva az arak 0,1
szazalékkal voltak alacsonyabbak. Az élelmiszerek ara ismét emelkedett (0,6), amihez jelent6sen
hozzajarult a cukor, az étolaj, valamint az idényaras termékek aranak nagyaranyd emelkedése,
valamint a sertéshus, a tojas és a tej aranak csokkenése. A szeszesitalok és dohanyaruk arai az el6z6
év azonos idGszakahoz képest 1,9 szazalékkal novekedtek. A szolgdltatasok (1,1), valamint a
ruhazkodasi cikkek (0,6) is tovadbb dragultak, mig a tartds fogyasztasi cikkek arai valtozatlanok
maradtak. Az egyéb cikkek 4,1 szazalékkal lettek olcsébbak, ami a jarm(iizemanyagok aranak jelentds
mértékd, 11,4 szazalékos csokkenésével magyarazhatd. A hdztartdsi energia ara is kis mértékben
csokkent (0,1). Az inflacié varhatdan csupan 2018-ban kozeliti meg a 3 szazalékos célértéket. A
jegybanki kommunikacié alapjan nem varjuk, hogy az alapkamat valtozna a kozeljovGben.



