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F6bb megallapitasok

Szeptemberben az lizleti szféra Osszesitett vdarakozasainak indikdtora az augusztusi visszaesés utan
kis mértékben javult. Az 6t vizsgalt agazatbdl kett6ben kismérték(i gyengilés (ipar, szolgaltatasok),
mig kettGben kismérték( erdsodés (kiskereskedelem, haztartasok) kovetkezett be. JelentGsen
javultak ugyanakkor az épitGipar varakozdsai els6sorban a rendelésallomdanyra vonatkozéd mutatd
kedvez6bbé valdsanak koszonhet6en. Ehhez hozzdjarulhat a Csaladi Otthonkedvezmény Kedvezmény
valamint az uniés tamogatasok év végére vart felfutasa.

Az Gzleti szféra varakozasainak alakulasa

Az ipari vallalatok bizalmi indexe 2016 szeptemberében a havi dsszevetés alapjan 0,5 bazisponttal
csokkent, igy 2,8 bazisponton zart. Eves Osszevetésben 4,8 bazispontos csokkenést mutatnak az
adatok. Az ipari bizalmi mutaté részindexei koziil szeptemberben 6sszesen két esetben javulas, mig
otnél gyengiilés figyelhet6 meg. Az exportmegrendelések megitélési szintje nagymértékben (7,8
bazisponttal) gyengiilt, mig a teljes allomanyra vonatkozd indikdtor szintje ennél kisebb mértékben
(4,8 bazisponttal) romlott, igy negativ tartomanyba kerilt. A kovetkezd negyedéves idGszakra
vonatkozdan ismét javultak a termelési vdrakozasok, ugyanez mondhaté el az el6z6 negyedév
termelését érint6en a teljesitmény megitélésére. Az ipari szerepl6k ismét az értékesitési drak
kismértékld csokkenésére szamitanak a kovetkez6 negyedévben, ezzel szemben az el6z6 négy
hénapban még emelkedést vartak. Tovabba csokkent a kbvetkezd negyedév foglalkoztatas-bdviilését
vardk aranya is.

Az elmult hénapban az épitGipar bizalmi indexe elmozdult harom éves augusztusi mélypontjardl, az
index szeptemberben regisztralt —14,1 szdzalékos értékénél fél éve nem mértek kedvezébbet. A
mutatd nagymérték( javuldsa elsGsorban a szektor béviilé rendelésdllomanyanak kévetkezménye:
bar az épitSipari vallalatok nettd értelemben vett kdzel negyede tovdbbra is negativan itéli meg
szerz6désallomanydnak alakuldsat, a mutatd kilenc havi csucsra emelkedett szeptemberben. A
novekvs épitbipari keresletet a rendelésallomany kedvezé alakuldsan tul a javuld, szeptemberben
ismét pozitiv tartomanyba emelked6 arvarakozasok is mutatjdk. A béviil6 megrendelések hatdsara
mar csak a szektor kozel 40 szdzaléka szembesiil elégtelen kereslettel, mikdzben a felmérés szerint a
megfeleléen képzett munkaeré hianya ismét jobban visszafogja kibocsatast, mint az alacsony
rendelésallomany vagy a historikus 6sszevetésben kedvezd hitelezési feltételek.

A kiskereskedelem szezondlisan kiigazitott bizalmi indexe 2 bazispontra emelkedett. A
megkérdezettek az elmult hdnaphoz képest 6tb6l négy kérdésre der(ilatdobban valaszoltak. A harom,
el6retekinté alkérdés egyre nagyobb optimizmust lattat, mind hd/hd, mind év/év viszonylatdban. A
kovetkez6 idGszak Uzleti tevékenysége és a rendelésszam tekintetében a lakossag év végén
megemelked6 fogyasztasi kedve tilikroz6dik vissza. Ezzel egyetemben a varhaté domping miatt a
foglalkoztatotti létszdm emelkedését is varjak a vdlaszaddk. Mas a helyzet az elmult harom hénap
Gzleti tevékenysége kapcsan, ami még mindig negativ tartomanyban van. Ugyan a megitélése javult,
azonban az elmult két hdnapban végbement visszaesésre aligha taldlunk erds indokot. Egy lehetséges
magyarazat lehet a kiskereskedelem névekedési (itemének csokkenése. Egyediili almutatéként csak a
raktdrkészletek mozdultak el kedvez6tlen irdnyba, habar nem szamottevé mértékben.
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A szolgaltaté szektor szezondlisan kiigazitott bizalmi indexe 2016 szeptemberében 1,1 bazisponttal,
0,7 bazispontra csokkent, amely mogott az elmult 3 havi foglalkoztatds megitélése és a keresletre
vonatkozd romld varakozasok allnak. Az elmult 3 havi foglalkoztatads megitélése egy hénap alatt 13,3
bazisponttal csdkkent -3,2 bazispontra, mig a keresletre vonatkozé vérakozasok 7,2 bazisponttal 1,4
bazispontra csokkentek. Az (izleti kornyezet megitélése szeptemberben lényegében nem valtozott,
0,1 bazisponttal emelkedett, de tovadbbra is a negativ tartomdnyban talalhaté -0,9 bazisponton. A
bizalmi index csokkenését arnyalja, hogy javult az elmult 3 havi kereslet megitélése, valamint a
foglalkoztatdsra vonatkozd varakozdsok is érdemben emelkedtek 2,8 bazispontrdl 10,2 bazispontra. A
szerepl6k aremelkedésre vonatkozd varakozdsai az elmult hdénapban tovabb er&sodtek 7,6
bazispontra.

1. dbra: Az iizleti szféra négy f6 agazata és a fogyasztok gazdasagi varakozasanak kompozit indexei (egyenleg)
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Megjegyzés: Szezondlisan kiigazitott adatok. Forrds: Eurostat ESI Indicators

Fogyasztdi varakozasok alakuldsa

A fogyasztéi vdarakozdsok egészét kifejezet6 szezondlisan kiigazitott bizalmi index 2016
szeptemberében alig valtozott az el6z6 hdnaphoz képest: 17,3 bazispontos értéke 0,3 bazisponttal
haladja meg az egy hénappal korabbit. Ugyanakkor jelent8s, 8,8 bazispontos javulas figyelheté meg
az egy évvel korabban mérthez képest. Az el6z6 hdonaphoz viszonyitva az indikatorok tobbségénél
javulas figyelhet6 meg. Legnagyobb mértékben, 2,4 bazisponttal az altaldnos gazdasagi helyzetre
vonatkozd varakozdasok javultak. 1 bazispont feletti névekedés figyelhet6 meg a haztartasok pénzigyi
helyzetére vonatkozd mutaték tekintetében: hasonlé mértékben javultak a haztartasok jelenlegi és
jovébeni pénziigyi helyzetével kapcsolatos varakozdsok. Ennek némileg ellentmond azonban, hogy a
megtakaritasokra vonatkozd varakozasok 1,9 bazisponttal romlottak augusztushoz képest, de igy is
8,2 bazisponttal meghaladjak az egy évvel kordbbit. Mivel vdrakozdsaink szerint a bérszinvonal
dinamikus novekedése a jov6ben is fennmarad, ezért ez a tervezett vasarldasok névekedésére utalhat.
Ezt tdmasztja alda az is, hogy a nagyobb érték(i vasarlasok indikatora 1,3 bazisponttal nétt.
Kevesebben vannak azonban azok, akik a munkanélkiiliség csokkenésére szamitanak, bar a mutaté
értéke az egy évvel korabbihoz képest tobb mint 10 bazispontot javult a kedvezé munkaerGpiaci
adatokkal 6sszhangban. Augusztushoz képest nétt azok aranya is, akik névekvé arszinvonalat varnak,
de az egy évvel kordbbi értékkel 6sszevetve itt is jelent8s csdkkenés tapasztalhato.



