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F6bb megallapitasok

Oktdberben az Uzleti szféra vdrakozdsainak Osszesitett indikatora az szeptemberi javulds utdn
kismértékben romlott. Az 6t vizsgalt dgazatbdl négyben (ipar, épitGipar, szolgaltatasok, haztartasok)
gyengilés, mig az otodikben, a kiskereskedelemben er8sodés tortént. A valtozds mértéke a
kiskereskedelemben volt a legnagyobb, amihez hozzajarult a folyamatosan névekvé bérszinvonal és
csokkené munkanélkiliség. Ezek nyoman ugyanis novekedett a fogyaszték rendelkezésre alld
jovedelme, és igy a vasarldereje is.

Az Gzleti szféra varakozasainak alakulasa

Az ipari véllalatok bizalmi indexe 2016 oktéberében a havi Osszevetés alapjan 1,1 bazisponttal
csokkent, igy 1,7 bazisponton zart. Eves Osszevetésben 4,7 bazispontos csdkkenést mutatnak az
adatok. Az ipari bizalmi mutaté részindexei kozil oktdberben Gsszesen négy esetben javulds, mig
haromnal gyengiilés figyelhet6 meg. Az exportmegrendelések megitélési szintje kismértékben (1,1
bazisponttal) javult, mig a teljes allomdnyra vonatkozd indikator szintje nagymértékben (6,2
bazisponttal) romlott, igy jelent6sen a negativ tartomanyban maradt. A kovetkez6 negyedéves
id6szakra vonatkozdan ismét javultak a termelési varakozasok, mig az el6z6 negyedév termelését
érintéen a teljesitmény megitélése romlott. Az ipari szerepl6k ismét az értékesitési drak kismértékd
csokkenésére szamitanak a kovetkezd negyedévben, de a vart csokkenés mértéke kisebb az el6z6
hénap értékénél. Tovabba csdkkent a kbvetkezd negyedév foglalkoztatas-bGviilését vardk aranya is.

Az épitbipar bizalmi indexe enyhén csdkkent szeptemberi féléves csicsdhoz képest, am az indikator
oktéberben regisztralt —16,3 pontos értéke igy is kedvez6bb az augusztusi historikus mélypontnal.
Szeptemberhez viszonyitva a szektor nagyobb hanyada elégedetlen épitési teljesitményének és
rendelésallomanyanak alakuldsaval, mikdzben a csokkené kereslet ellenére az épitGipari vallalatok
sz(ik tobbsége az épitési arak emelkedését valdszindsiti. Oktédberben az épitbipari szektor
szerepl6inek tobbségénél a kibocsatast ismét jobban visszafogta a megfelel6en képzett munkaerd
hidnya, mint az elégtelen kereslet, amire az id6sorok 2000 6ta torténé publikdlasa soran minddssze
harom alkalommal kerilt sor. Az épitGipari vallalatok netté értelemben vett koézel harmadanak
termelésbévitését gatolja a nem megfelel6 pénziigyi helyzete, ami bar historikusan kedvez6, am
kozel 9 szazalékponttal magasabb a mutatd augusztusban regisztralt értékénél.

A kiskereskedelem szezonalisan kiigazitott bizalmi indexe 4,8 bazisponttal, 6,8 bazispontra
emelkedett. Az el6z6 év azonos id6szakdhoz képest ez azonban 3,8 bazispontos csdkkenést jelent. A
megkérdezettek az elmult hdonaphoz képest javitottdk az agazatra vonatkozé megitélésiiket. A
harom, el6retekint6 alkérdés mérsékelten emelkedd optimizmusrdl szamol be. Az lzleti tevékenység
vart béviilése mellett viszont a kdvetkez6 harom hdénap rendeléseit némiképp lefelé korrigaltak (-1,2
bazisponttal), készleteikre és foglalkoztatottaik szamara vonatkozd varakozdsaikat pedig
helybenhagytak. Az elmult harom hoénap Uzleti tevékenységének megitélése javult, junius éta elGszor
emelkedett pozitiv tartomdanyba a részindikator. A kiskereskedelem bizalmi indikatordnak javulasara
lehetséges magyardzat lehet a fogyasztdk vasarlderejének emelkedése, amelyet a ndvekvd
bérszinvonal és a csokkené munkanélkiiliség okoz, valamint az izemanyagarak emelkedése.

A szolgdltato szektor szezondlisan kiigazitott bizalmi indexe 2016 oktéberében 1 bazisponttal, 0,3
bazispontra csokkent, amely mogott a foglalkoztatasra vonatkozd varakozasok csékkenése, az lzleti
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kornyezet és az elmult 3 havi kereslet romlé megitélése all. Az Uzleti kdrnyezet megitélése 3
bazisponttal -3,9 bazispontra csdkkent, mig a 3 havi kereslet megitélése 6,4 bazisponttal —4,7
bazispontra mérséklédott. A foglalkoztatasra vonatkozé varakozdsok 4,4 bazisponttal 5,8 bazispontra
csokkentek egy hénap alatt. A bizalmi index csokkenését darnyalja, hogy kismértékben 0,6
bazisponttal javult az elmualt 3 havi foglalkoztatas megitélése oktdberben. Ezen felll jelent6s
mértékben 6,3 bazisponttal, 7,7 bazispontra emelkedtek a keresletre vonatkozd varakozdsok. A
szerepl6k aremelkedésre vonatkozd varakozasai az elmualt hdnapban tovabb erésodtek 2,1
bazisponttal, 9,7 bazispontra.

1. dbra: Az iizleti szféra négy f6 agazata és a fogyasztok gazdasagi varakozasanak kompozit indexei (egyenleg)
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Megjegyzés: Szezondlisan kiigazitott adatok. Forrds: Eurostat ESI Indicators

Fogyasztdi varakozasok alakuldsa

A fogyasztdi varakozasok egészét kifejez6 szezonalisan kiigazitott bizalmi index 2016 oktéberében kis
mértékben csdkkent az el6z6 hdénaphoz képest: 18,8 bazispontos értéke 1,5 bazisponttal marad el az
egy hdnappal korabbitdl. A valtozas éves dsszevetésben is hasonld: az el6z6 év azonos id6szakahoz
viszonyitva a mérsékl6dés 1,3 bazispontos. Az egyes indikatorok kozil a legnagyobb valtozas az
inflacios varakozasokban kovetkezett be. Az ezt leird mutatd 5,1 bazisponttal emelkedett. A novekvé
inflacidés varakozdsokat aldtamasztjak a statisztikai adatok is: a korabbi hdnapok deflacidja utén, a
pénzromlds mértéke szeptemberben 0,6 szazalékra gyorsult. A statisztikai mutatdkkal ellentétes
ugyanakkor a kovetkez6 12 hdnapra vart munkanélkiiliség megitélése. A mutatd értéke 3,4
bazisponttal emelkedett az el6z6 hdnap, és 0,8 bazisponttal az el6z6 év azonos idGszakahoz képest,
mikdzben a munkanélkiliségi rata 4,9 szazalékra mérséklédott. A vdrakozdsok romlasat azonban
részben magyarazhatja a biirokraciacsokkentés is, amelynek részeként az dallamapparatusban
dolgozdk szamdanak csokkentését, és versenyszféraba vald atterelésiiket tervezik. 3,9 bazisponttal
romlott a haztartasok jelenlegi pénziigyi helyzetét leiré mutatd is, mig a jovGbeli megtakaritasokra és
nagyobb vasarlasokra vonatkozd indikatorok némileg javultak. Az oktdberben napvilagra kertlt
kedvez6 gazdasagi adatok ellenére kismértékben, 1,2 bazisponttal csokkent a magyar gazdasag
jovébeni teljesitményét leiré mutatd értéke, de hasonld mértékben romlott a vart pénziigyi helyzet
megitélése is.



