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F6bb megallapitasok

Augusztusban az ipar jelentésen, 11,1 szazalékkal béviilt az el6z6 év azonos id6szakahoz képest
részben az eltér6 nyari ledllasok, részben a munkanaphatas miatt. Az épitGipar teljesitménye 9
szazalékkal maradt el az egy évvel kordbbitdl, ami az el6z6 hénapokban mértnél jéval kedvez6bb
adat. A kiskereskedelmi forgalom 5,8 szazalékkal béviilt. A foglalkoztatds a versenyszektor névekvé
munkaerdigényének koszonhetéen augusztusban tovabb emelkedett. Az inflacio novekedésnek
indult, mértéke szeptemberben 0,6 szazalékot tett ki. A koltségvetési folyamatok tovabbra is
kedvez6en alakulnak, 2015-ben a koltségvetési hidny a tervezettnél 0,8 szazalékponttal alacsonyabb
lett.

Realgazdasag

Az ipar termelése a nyers adatok alapjan augusztusban kiemelked6 mértékben, 11,1 szazalékkal
bévilt az erés bazis ellenére is, mig a bdvilés mértéke a munkanaphatdstél megtisztitott adatok
szerint 3,5 szazalékos volt. A két mutatd kozotti eltérés oka, hogy idén augusztusban harommal tobb
munkanap volt, mint egy évvel korabban. Ez tehat azt jelenti, hogy a juliusi kisebb, de augusztusi
nagyobb termelést részben valéban a nyari ledlldasok tavalyitél eltéré megoszldsa okozta. A jelentds
sulyu feldolgozdipar kibocsatasa 12 szdzalékkal haladta meg az egy évvel kordbbit. Ezen belll t6bb
aldgazat teljesitménye is tobb mint tizedével bévilt: ilyen példdul a legnagyobb sulyd jarmipar
(16,6 szazalék) mellett a gépek, gépi berendezések gyartasa (16,9 szazalék) és a gydgyszergyartas
(18,8 szazalék) is. A KSH altal megfigyelt dgazatok szerzédésallomanyanak alakuldsabdl az ipari
teljesitmény tovabbi bévilésére kdvetkeztethetlink: a teljes rendelésallomany 5,8 szazalékkal, mig az
Uj rendelések dllomanya 15,4 szazalékkal magasabb, mint egy évvel korabban.

Az épitGipar teljesitménye augusztusban mar csak 9 szdzalékkal maradt el az egy évvel korabbitdl.
Bar ez tovabbra is csokkenést jelent, mégis sokkal kedvez6bb adat, mint a korabbi hénapokban mért,
nagyobb ardnyl visszaesés. A szezondlisan és munkanaphatassal kiigazitott adatok szerint az
épitGipari termelés volumene 4,6 szazalékkal haladta meg az egy hdnappal kordbbit. Most is
kilonbdz6en alakult a két épitményf6ecsoport termelésének volumene: az éplleteknél 7 szazalékos
névekedés (elsGsorban Uj ipari épliletek épitésének készonhetben), mig az egyéb épitményeknél
23,9 szazalékos visszaesés kovetkezett be — az unids tamogatdsok atmeneti csokkenése miatt, am az
el6z6 honapokhoz képest mar ez is kedvez6bb adat. A szerz6désallomany meglehetdsen
ellentmondasosan alakult augusztusban: mig az 0j szerz6dések allomanya 13,3 szazalékkal elmarad
az egy évvel korabbitdl, addig a teljes szerz6désallomany 18,5 szazalékkal magasabb annal.

Juliusban a kiskereskedelmi Gzletek forgalmanak volumene a nyers adatok szerint 2,9, naptarhatastdl
megtisztitott adatok szerint pedig 4 szdzalékkal emelkedett az el6z6 év azonos id6szakahoz képest. A
mérsékeltebb bdviilés oka az el6z6 évi magas bazisban keresendd. Az augusztusi elsé becslés alapjan
a forgalom nyers adatok alapjan 5,8, naptarhatastdl megtisztitva pedig 4,3 szazalékkal emelkedett az
el6z6 évi bazishoz képest. Az élelmiszer- és élelmiszer jellegli vegyes kiskereskedelmi (izletek
esetében naptarhatastdél megtisztitott értéken 2,8, a nem élelmiszer-kiskereskedelmi Gizletekben 6,1,
az lizemanyag-kiskereskedelemben pedig 7,5 szdzalékos novekedést figyeltek meg. Az olajarak az
OPEC tagorszagainak megdllapodasat kovetéen emelkedésnek indultak, amely visszafoghatja a

kiskereskedelem bévilésének az Gtemét.
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A munkaerdpiac helyzete 2016 augusztusaban a korabbi id&szakoknal lassabb (itemben, de tovabb
javult. A foglalkoztatottak szezondlisan kiigazitott szama 5 ezer fével, mig az aktivak szdma 4 ezer
fével emelkedett Ujabb csucsot elérve tobb évtizedes tavlatban. Mindezek ered6jeként a
munkanélkiliségi rata szezondlisan kiigazitott értéke 5 szdzalékra csokkent, amely 231 ezer
munkanélkdlit jelent. A juliusi intézményi statisztikak alapjan az alkalmazottak szezonalisan kiigazitott
szama 4 ezer f6vel emelkedett. A ndvekedést, az el6z6 hénaphoz hasonldan teljes mértékben a
versenyszektor adta, ahol 7 ezer fével emelkedett a foglalkoztatds, mig a koltségvetési szektorban
2 ezer fGvel visszaesett. A bruttd bérek juliusban 5,1, mig a nettd bérek 6,7 szazalékkal n6éttek éves
szinten, részben a kozszféra bérrendezéseinek és a személyi jovedelemadd csokkentésének
koészonhetben. A nettd redlbérek 7 szazalékkal emelkedtek juliusban.

Koltségvetési helyzet

Az allamhaztartas kozponti alrendszerének szeptember végi halmozott hidnya 2,4 millidrd forint volt,
ami — az NGM tdjékoztatdsa szerint — az elmult tizenot év legkedvezSbb kilencedik havi adata.
Szeptemberben a kozponti koltségvetés 95,5 millidrd forintos deficittel, a tarsadalombiztositas
pénziigyi alapjai 21,3, az elkilonitett allami pénzalapok pedig 71,8 millidrd forintos tobblettel zartak.
A halmozott hianyhoz a kilencedik hénap 271,6 milliard forintos tobbletével jarult hozza, szemben a
tavalyi 39,7 millidrd forintos hidnnyal. Az elsé kilenc hénap — tavalyi évhez viszonyitott — kedvez6bb
teljestilése mogott a kedvez6 gazdasagi folyamatok addbevétel generdlé hatasa és az eurdpai unids
forrasok eltéré teljesulése Aall.

Szeptemberben benyujtottak a 2015. évi koltségvetésrl szold zarszdmadasi torvényjavaslatot,
amelyet mar az Allami Szamvevdszék is jovahagyott. Az allamhaztartds 2015-re vonatkozé f6bb
adatai kedvez6en alakultak, a pénzforgalmi hidny - déntéen az unids forrasok megelSlegezése miatt -
a GDP 3,6 szazaléka lett (1 223,6 mrd ft). A kormanyzati szektor eurdpai uniés maddszertan szerinti
hidanya joval kisebb lett a kitlizott célndl, a GDP 2,4 szazaléka helyett 1,6 szazalékban teljesiilt,
ugyanezen modszertan szerint szamitott addssag ratdja pedig 74,7 szazalékra mérséklédott az el6z6
évi 75,7 szazalékrol.

Monetaris folyamatok

Szeptemberben az éves inflacié 0,6 szazalékra emelkedett. Az élelmiszerek 0,8 szazalékkal keriltek
tobbe, mint egy évvel kordbban, amihez hozzajarult a cukor, az étolaj és az idénydras élelmiszerek
dragulasa, valamint a sertés- és baromfihus, illetve a tojas arcsokkenése. A sertéshus esetében
azonban az afacsokkentést kovetd darmérséklédés fokozatosan kezd eltlinni a piacrél. A jelenlegi
arszintet tekintve az afacsokkentés armérséklé hatasanak mintegy felét mar eltliintette az azéta
bekovetkezett nettdar-emelkedés. A szeszes italok és dohanyaruk dra 2,0, a szolgdltatasok ara 1,3, a
ruhazkodasi cikkek és tartds fogyasztasi cikkek ara 0,2 szazalékkal emelkedett meg. A haztartasi
energia ardban nem tortént valtozds, mig az egyéb cikkek ara 0,7, ezen belil a jarmiizemanyagok
ara 3,9 szazalékkal csokkent a tavaly szeptemberi adathoz képest. A jegybank kommunikacidja szerint
tartésan alacsony inflacié varhatd, amely csupan 2018 kozepére kozeliti meg a kit(izott 3 szazalékos
célt. Varakozasaink szerint 2017 végeéig az alapkamat véltozatlan maradhat.



