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F6bb megallapitasok

A lll. negyedévben a gazdasagi novekedés az el6zetes adatok alapjan 2 szdzalékos volt.
Szeptemberben az ipari termelés 3,7 szazalékkal, az épit6ipar teljesitménye pedig 13,2 szdzalékkal
maradt el az egy évvel koradbbitdl. Ezzel szemben a kiskereskedelmi forgalom jelentGsen,
5,1 szazalékkal novekedett. Folytatodtak a kedvezé koltségvetési folyamatok: az dllamhaztartas az év
els6 tiz hdénapjaban tobblettel zart. A netté bérek augusztusban 8,6 szazalékkal néttek, azaz
folytatédott a bérek dinamikus novekedése is. Az inflacid bar ndvekedett az el6z6 hdnapokhoz
képest, de tovabbra is alacsony.

Realgazdasag

A KSH el6zetes becslése szerint az éves GDP-novekedés liteme az lll. negyedévében 2 szazalékot tett
ki. A naptarhatas kisz(irésével 1,8 szazalékos a béviilés. A ndvekedés forrasait az el6zetes becslés
nem ismerteti, igy alapvet6en egyéb informacidkbdl lehet sejteni a hatterét. Az épitbipari kibocsatas
tovabbra is jelentés mértékben esett, amely mogott elsGsorban a nem éplletekre irdnyuld, tavaly
csUcsra jaratott EU-s pénzforrasok atmeneti elapadasa allhat. A szolgdltatdsok béviilése, valamint az
alacsony tavalyi bazisrdl kedvez6en emelkedé mez6gazdasagi termelés viszont ellentételezte a fenti
folyamatokat. Az ipar stagndlt a negyedév sordn, igy nem segitette a novekedést. Felhaszndlasi
oldalon elsGsorban a belfoldi fogyasztas emelkedése és az exporttdbblet novekedése magyarazhatja
a gyorsulast. Felllvizsgdlatra keriilt a Il: negyedév novekedése, amely 2,8 szazalékra lett felfelé
korrigalva. igy az els félév novekedése 6sszességében javult, 2 szazalékkal béviilt a gazdasag.

Az ipar termelése szeptemberben a kiigazitatlan és a munkanaphatdstél megtisztitott adatok szerint
is 3,7 szazalékkal elmaradt a korabbitél, azaz az el6z6 hdénap 11 szazalék feletti novekedése utan
ismét mérséklédés kovetkezett be. Az értékesitések volumene mind belféldre (5 szazalék), mind
kalfoldre (3,4 szazalék) visszaesett az egy évvel korabbihoz képest. A feldolgozdipar termelése
3,8 szazalékkal csokkent. Ezen belil jelent6sen, tobb mint negyedével visszaesett a gépek, gépi
berendezések gyartasa agazat teljesitménye, de a jarml(igyartds volumene is mérsékl6dott
0,6 szazalékkal. A KSH altal megfigyel dgazatok Uj szerz6désdllomdnya alig valtozott tavalyhoz képest,
mig az 0sszes szerzdésallomanyuk 8,6 szazalékkal névekedett.

Az épitGipar teljesitménye szeptemberben is elmaradt az egy évvel kordbbitdl: a visszaesés
13,2 szazalékos. Ugyanakkor az épitGipar teljesitménye az el6z6 havihoz képest a szezondlisan és
munkanaphatdssal kiigazitott adatok alapjan 1,7 szazalékkal nétt. Az el6z6 hdonapokhoz hasonldan
alakult most is az egyes épitményfGcsoportok teljesitménye: az épilleteknél 3,1 szazalékos
novekedés, mig az egyéb épitményeknél 25,3 szazalékos visszaesés tortént. EIGbbi részben a Csaladi
Otthonteremtési Kedvezményhez, mig utdbbi az unids forrasok atmeneti kieséséhez kdthets. Bar
szeptemberben az U] szerz6dések allomanya 26,5 szazalékkal csokkent, a teljes szerzédésallomany
20,2 szazalékkal haladta meg az egy évvel korabbit.

Augusztusban a kiskereskedelmi Uzletek értékesitésének volumene a nyers adatok alapjan 5,8, mig a
naptarhatastél megtisztitott adatok alapjan 4,3 szazalékkal emelkedett az el6z6 év azonos
id6szakahoz viszonyitva. Az els6 becslések alapjan szeptemberben mind a nyers adatok szerint, mind
a naptdrhatdstdl megtisztitott adatok szerint 5,1 szazalékos névekedés volt megfigyelhetd tavalyhoz
képest. Az élelmiszer- és élelmiszer jellegli vegyes kiskereskedelmi Uzletekben 3,9, a nem élelmiszer-
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kiskereskedelmi lzletekben 5,4, mig az izemanyag-kiskereskedelemben 7,7 szazalékkal névekedett a
forgalom.

A munkaerdpiac helyzete 2016 szeptemberében a nyers adatok alapjan tovabb javult, azonban a
szezonalisan igazitott adatok alapjan nem vdltozott. A foglalkoztatottak, munkanélkiiliek és inaktivak
szama a szezonalisan igazitott adatok alapjan megegyezik az el6z6 hénapban mért szamokkal. gy a
szezonadlisan kiigazitott munkanélkiiliségi rata tovabbra is 5 szazalékon 4&ll, ami 231 ezer
munkanélkilit jelent. Az augusztusi intézményi statisztikak alapjan az alkalmazottak szezonalisan
kiigazitott szdma 2 ezer f6vel emelkedett. A novekedést az el6z6 hénapokhoz hasonldan teljes
egészében a versenyszektor adta, ahol 6 ezer fével emelkedett a foglalkoztatas, mig a koltségvetési
szektorban 4 ezer f6vel visszaesett. A bruttd bérek augusztusban 6,9, mig a netté bérek 8,5
szazalékkal nSttek éves szinten, részben a kozszféra bérrendezéseinek és a személyi jovedelemadd
csokkentésének koszonhetbSen. A nettd redlbérek a kordbbi hénapoknal gyorsabb ltemben 8,6
szazalékkal emelkedtek augusztusban az el6z6 év azonos idészakdhoz viszonyitva.

Koltségvetési helyzet

Az adllamhaztartas kozponti alrendszerének oktdber végi halmozott egyenlege 57,3 milliard forintos
tobblettel zart. Oktéberben a kozponti koltségvetés 32,5 milliard forintos deficitet, a
tarsadalombiztositas pénziigyi alapjai 8,4, az elkiilonitett dllami pénzalapok pedig 81,4 milliard
forintos tobbletet mutattak. A januar—oktdber k6zotti halmozott egyenleghez a tizedik hdnap a maga
59,7 millidrd forintos tobbletével jarult hozzad. Az els6 tiz honap kedvezé eredménye mogott a
kedvez6 gazdasagi folyamatok addbevétel generdld hatdsa, a csokkend kamatkiadasok és az eurdpai
unidés forrasok eltérg teljestilése all. Fontos kiemelni, hogy tavalyi évhez kapcsolédd, idei évben
beérkezett eurdpai unids forrdsok a tavalyi év eredményszemléletl és az idei év a pénzforgalmi
hidnyat javitjak, igy azokat a maastrichti kritériumok alapjan kalkulalt, év végi hidny szamitasakor
figyelmen kiviil kell hagyni.

A kedvezd allamhdaztartasi adatok aldtamasztjdk, hogy a kormanynak van tere fiskalis politika
lazitasara. Ennek fényében Varga Mihdly nemzetgazdasdgi miniszter bejelentette, hogy a
kormdanynak javaslatot tesz a Modern Varosok program keretosszegének 30 millidrd forintos
megemelésére, az Eximbank 45 millidrd forintban torténé felt6késitésére és arra, hogy az ipari
parkok tdmogatast kapjanak még ebben az évben.

Monetaris folyamatok

Oktdéberben az éves inflacio 1,0 szazalék volt. Az élelmiszerekért 0,4 szazalékkal kellett tobbet fizetni
tavalyhoz képest, amelyhez hozzajarult a cukor 18,4, a csokoladé és kakad 3,5 valamint az étolaj 3,0
szazalékos darnovekedése, illetve a sertéshus 9,4, a tojas 4,2 és a baromfihis 1,9 szazalékos
arcsokkenése. Atlag feletti aremelkedést figyeltek meg a szeszes italok és dohanyaruk (2,0), a
szolgaltatasok (1,6), valamint az egyéb cikkek (1,5) esetében. Ez utébbi kategdrian belil a
jarmilzemanyagok dra 1,6 szazalékkal emelkedett, amely az olaj vilagpiaci drmozgasanak és a
jovedéki add emelésének kovetkezménye. A ruhazkodasi cikkek atlagosan 0,5 szazalékkal lettek
dragabbak, mig a hdaztartdsi energia ara tovabbra sem valtozott. A tartds fogyasztdsi cikkek 0,5
szazalékkal lettek olcsébbak a tavalyi évhez képest, ami masfél év 6ta az els6 negativ érték. Az
alacsony inflacids varakozasok, a mérsékelt kiilsé inflacio és a jov6re bejelentett afacsokkentés miatt
varhatdan 2018 kdzepéig nem éri el az inflacio a 3 szazalékos célértéket.



