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OSSZEFOGLALO

A 2023. els6 félévi folyamatok tovabbra is bizonytalansaggal terhelt honapokat jeleznek, és
hosszu ideje a fogyasztoi arak emelkedésének szinte mindenre kiterjedd hatasat mutatja. Az
el6zo év Osszességében még viszonylag kedvezd gazdasagi ndvekedése mar négy negyedéve
folyamatosan lassult és recesszidba fordult. 2023 elejétdl ikerdeficittel terhelt, komoly fiskalis-
monetaris nehézségekkel kiiszkodé gazdasagi visszaeséssel kiiszkodtiink. Az orosz-ukran
haborti az egész eurdpai gazdasidgra karos, hazankban is minden gazdasagi-pénziigyi
folyamatra kiterjed. A vallalkozasokra, a haztartasokra nehezedé folyamat jelentds
tamogatasokkal kezelhetd lenne, de a tartalékok felhalmozasanak koradbban elhalasztott
lehetdsége miatt a legtobb gazdalkodd szervezet, a csalddok és szinte valamennyi intézmény

szamara nehéz iddszakot jelez.

A gazdasagi novekedés liteme jelentdsen lelassult és szinte valamennyi dgazatban visszaesett.
2023. I negyedévében a bruttd hazai termék 1,1 szazalékkal csokkent a megel6z6 év azonos

idészakahoz és 0,3 szazalékkal az el6z6 negyedévhez képest.

A GDP termelési oldalan az elsé féléveben az ipar hozzaadott értéke 4,8 szazalékkal, ezen beliil
a feldolgozodiparé 3,4 szazalékkal csokkent a mult év azonos iddszakahoz képest. Az épitdipar
hozzaadott értéke jelentésen, 7,0 szazalékkal maradt el az egy évvel korabbitdl, mig a
mezdgazdasag teljesitménye szdmottevéen, — a rendkiviil alacsony bazishoz képest — 20,2
szazalékkal nott. A felhasznalast vizsgélva, a haztartasok tényleges fogyasztasa 1,3 szdzalékkal,
ezen beliil a haztartdsok fogyasztdsi kiadasa 2,1 szazalékkal csokkent, mig a kdzosségi
fogyasztas 0,2 szazalékkal, a végsO fogyasztas 0,8 szazalékkal esett vissza 2022 masodik
negyedévével egybevetve. A bruttd alloeszkoz-felhalmozas 1,4 szazalékkal nétt, az Osszes

brutto felhalmozas 3,7 szdzalékkal visszaesett.

Az év végéig amezOgazdasag teljesitménye fog ndvekedni, az alacsony el6z0 évi bazis hatasara

akar 50 szazalékkal is. A tobbi agazattdl azonban ez évben nem varhato érdemi fejlodés.

A koltségvetésnek az dllami intézmények kiaddsait érinté korlatozasokon tul komolyabb
megszoritasokra lehet sziiksége, hogy a hosszabb ideje magas koltségvetési hiany

csokkenhessen €s a gazdasagot ne terhelje az amugy is nagyon magas — mar most évi 2.500




milliard Ft f6lé becsiilhetd - addssagszolgalat tovabbi emelkedése. A rezsicsokkentés, az
arsapkak fenntartdsa tobb szempontbdl is, igy a gazdasagi folyamatok lassuldsa miatt is csak

részlegesen, valtoztatasokkal képzelheto el.

A makrogazdasag f6bb adatai
(folyo aron milliard Ft és el6z6 év azonos negyedéve = 100%)
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Az éves szinten varhatéan 15 szazalék koriili inflacid iiteme 2023 végére sem szelidiil
egyszamjegyire, emellett a forint volatilitasa és kialakult gyenge szinte — ha nem is romlik
tovabb — kérdésessé teszi az egyensuly gyors helyreallitasat. A monetaris politika kényszerii
palyaja jelentésen neheziti a hitelezési folyamatok javulasat, bizonytalansagot jelent az év
folyaman a forint arfolyamara. Erésodnek a vallalatok gazdalkodasanak fesziiltségei, a

munkaerdpiac és foleg a bérszint emelésének akadalyai.

Az atmeneti javulds utan szinte ,,ostorcsapasként” érintette az elmult honapokban a csaladokat
az elkeriilhetetlen redljovedelem-sziikiilés, amely javuldsara révid tdvon nincs is esély. A
kereslet jelentds sziikiilése, a kiskereskedelmi forgalom komoly mértékii visszaesése, a
beruhazasok kényszerli visszafogasa-lassitasa-felfiiggesztése ugyanakkor a kiilkereskedelmi

mérlegben hosszabb idd utan végre javulast hozott. Az export relativ ndvekedése és az import




jelentésebb sziikiilése a fizetési mérleg javulasat eredményezi. A feltehetben még sokaig
elhuzodo habort miatti ellatasi nehézségek — esetleges a kovetkezd években is elképzelhetd

ujabb energia-krizis — s6t a kordbbi pandémia fellangolasa is valds veszélyhelyzetet jelentenek.

A gazdasagi teljesitmény megint mélyponton ...

A 2022 harmadik negyedévben bekovetkezett recesszid 2023 masodik félévében enyhiilhet és
éves szinten talan mar nem esik vissza a GDP sem. Az inflacio az el6z6 év 14,5 szazalékos
mértéke utdn még mindig magas, 15 szazalék koriili lesz és csak 2024-re varhatd érezhetd
csokkenése. A koltségvetés 2023 elso féléves igen magas hianya — sOt augusztus végére szinte
a teljes évi hiany elérése - nem tesz lehetové jelentds fejlesztéseket. A 2024 évi koltségvetés
pedig egyértelmiien a szigoru gazdalkodas 1épéseit vazolja. A finanszirozas kényszeriien magas
kamatokkal valdsithatd meg ¢€s igy jelentdsen megndnek az addssagfinanszirozas terhei. Az

allamadossag csokkenése jovore is csak kis mértékben lehetséges.
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2023-t0l a covid-valsag utani gyors helyreallitds megakadt ¢és Ujra jelentkeznek a korébban is
nehezen megoldhato problémak. Erezhetd az alacsony innovativitas, az importalt tudas és
technologia sziikkossége. Szinte valamennyi agazatban valtozatlanul probléma az alacsony

termelékenység és hatékonysag miatti alacsony nyereségesség. A kiilondsen Eurdpaban




megoldatlan energiaellatasi problémak felszinre hoztdk hazdnkban a magas energia-intenzitast,
¢s a jelentOsen kritikus kornyezeti terhelést. Most érzik a vallalatok a korabbi lassu belsd

eréforras fejlesztés okozta hidnyokat is

Az autdipar és akkumulator gyartas kivételével kritikus helyzetben mikodnek a tobbi ipari
termeldi agazatok. A kiilsd és belsé egyensulyi mutatok gyengiilése €s a nagyon magas inflacio
jelzik, hogy 2023 folyaman nem varhaté gazdasagi boviilés. A folyamatok jellemz4i a kereslet
jelentds visszaesése, a kereskedelmi forgalom zuhanasa, az idegenforgalom teljesitményeinek

csokkenése.

A fizetési mérlegre ugyanakkor kedvezd, hogy 2023 elsé félévének végére az elmult
negyedévekhez képest az export gyorsabban bdviil, mint az import. Az egy évvel ezeldtti
helyzethez viszonyitva (eurdban szamolva) a kivitel 5,2 szazalékkal nagyobb, az import 5,5
szazalékkal kisebb. Az import csokkenésének oka elsdsorban az energiadrak jelentds
mérséklodése, és tovabbi csokkentd hatast a lakossagi fogyasztas visszaesése, azaz a csokkend
energiabehozatali igény. Az exportban az elmult évek sordn — €s a jelenleg is gyors iitemben
tervezett - kapacitasb6vité beruhazasok kovetkeztében, alapvetéen a jarmii- és akkugyartd
agazatok termékei iranti kiils6 kereslet oldalarol mutat novekedési lehetéséget. 2023-ban — ha
nem lesz érezhetd tovabbi sokk — mintegy 2 milliard eur6 kiilkereskedelmi mérleg tobblet is

lehetséges.

A koltségvetés helyzete labilis ...

Az elsé félévben - a gazdasagi visszaesés okozta problémakon til — komoly mértékben romlott
a koltségvetés helyzete és a kovetkezd évekre nehezen megoldhato, és bizonytalansagokkal
terhelt pénziigyi helyzetre utal. A fiskalis és monetéris politika disszonanciai mar 2021-tdl
elbizonytalanitottak az inflacioval és az arfolyamalakulassal 0sszefiiggd varakozasokat, és most

tovabbi jelentds kockazatokat mutatnak.

A véltozatlanul fennall6 veszélyhelyzet eddig is sziikségszeriien megndvelt forras-felhasznalast
jelentett és a fiskalis folyamataink késébb nehezen helyrehozhat6 romlaséat okozta. A megel6z6
év koltségvetési lazitasa, a rendkiviili — a jovahagyott bilidzsében nem is tervezett —

kiadasnovelések, azaz a fizetéseket, a nyugdijakat, a csalddtdmogatasokat és a vallalkozasokat




is ¢érintd jovedelemnoveld-addcsokkentd intézkedések tovabbi fenntartdsa komoly

korlatozasokkal valoésulhat meg.

A mult év végén modositott 2023 évi koltségvetés — most mar lathatoan tal optimistan - 1,5
szazalékos GDP novekedéssel, csokkend hidnnyal és mérséklddo allamaddssaggal szamol és
tovabbi modositasokat igényel. A kormany a kordbban meghatarozottnal magasabban, a GDP
3,9 szazalékaban hatarozta meg az 0j hianycélt, amelyet mar a félév elteltével ujra emelni
kellett, a kovetkez6 évi koltségvetés realis tervezését is megnehezitve. Ezek kovetkeztében az

addssagrata csokkenése is csak kisebb iitemben lehetséges.

Az év elejétdl bekovetkezett folyamatok alapjan a fogyasztashoz kapcsolt adokbol az elso 6t
honapban 3.504 milliard forintot fizettek be, ami 7,3 szazalékkal tobb, mint egy évvel korabban.
Altaldnos forgalmi adobol az egy évvel korabbinal 2,5 szazalékkal, jovedéki adobol 10,1

szazalékkal tobb bevétel érkezett.

A brutto allamadossag 2022 év végén 48.837 milliard forintot ért el, az idei elsé negyedév
végén pedig a brutté dllamadossdg mar 51.175 milliard forint volt. azaz harom hoénap alatt a
GDP 73,3 szazalékarol 2023 marcius végére 74,9 szazalékara nétt. Az allamhaztartds —
onkormanyzatok nélkiili — pénzforgalmi szemléletli konszolidalt hianya majus végén 2.763
milliard forint lett, ami az éves hidnycél mintegy négyotode (81,3 szazaléka). A kdzponti
koltségvetés hidnya majus végén 2.752 millidrd forint volt, ez az eldiranyzott éves deficit 77,3

szazaléka.

2023 masodik felében tehat — mar a tavaly december végén bejelentett kdoltségvetési
szigoritdsokon tul — Gjabb komolyabb véltoztatdsokra lesz sziikség, hogy a hosszabb ideje
magas koltségvetés hiany csokkentése megvalosulhasson. Az egyes allami beruhazasok
leallitasa mellett Gjra el6keriil az allami vagyon privatizalasa, igy mintegy kilencven értékes

ingatlan eladasa.

Az egyenstlyi folyamatok megbomlasa —a 2021 masodik felétdl bekovetkezett - egyre novekvo
fogyasztoi aremelkedést €s az ikerdeficit 13 éve nem tapasztalt kialakuldsat okozta. A 2022 évi
1145 szazalékos ¢és az idén 15 szazalék koriili vart inflacid6 mérséklédés majd csak jovore

varhato 108 szédzalék koriilire. A szinte egyediilalléan magas magyar inflacié okai kozott




figyelemre mélto a vallalatok talarazasi gyakorlata is, amelyet a jelentds kereslet-visszaesés

allithat meg.

A haztartasok szempontjabol jelentds arsapkak, arkorlatozasok ,,elfojtott” inflaciot jelentettek,
¢s okoztak a beszerzési és az értékesitési arak kiilonbségeibdl adodo vallalati veszteségeket.
Ezeket a kiilonbséget a kdltségvetésnek elobb-utobb meg kell fizetnie. Ez pedig egyértelmiien

a fogyasztok, illetve az allampolgarok terhe.

Az inflaci6 magas iiteme mellett a forint volatilitasa és atlagos gyenge szintje is neheziti az
egyensuly helyreallitasat. Az iranyad6 kamatszint — régios orszagokhoz viszonyitva is - nagyon
magas. A koltségvetés deficitje csak jelentdés megszoritasokkal kezelhetd, az eu-s forrasok ez
évben minden bizonnyal elmaradnak és fokozottan sziikségessé valik a pénzpiaci forrasok
bevonasa. A gazdasdg és az addssagfinanszirozas viszont a forint szélséséges arfolyam-
hullamzasa mellett nehéz, a magasabb kamatkornyezet miatt dragul az orszag finanszirozasa,

ami nagyobb kamat terhekben jelentkezik.

A monetaris szigoritas soran az elmult honapokban 18 szazalékra emelt magas egynapos kamat
szintjének a jelenlegi 13 széazalékos alapkamat szintjéhez igazitas/csokkentés az év végéig
megtorténhet. Elképzelheté lenne az MNB régota fennalld 3 szazalékos inflacios
célkitlizésének a megemelése is, ez segithetné, hogy az inflacié a meghatarozott savba keriiljon.
Az inflaci6 elfogadhatd szintrének elérése mindenképpen eltarthat két-harom évig is.
Nehézséget okoz a jegybank magasra — mintegy 2000 milliard forintra ndtt — vesztessége is,
amelynek eltlintetése a jegybanki torvény modositasaval és az EKB engedélyével a kdvetkezo

években az MNB forrasaibdl — és nem koltségvetési pénzekbdl valik megoldhatova.

A roml6 pénziigyi mutatok koziil a koltségvetési hidny minimum a GDP 4,7 szazalékara néhet
¢s az allamadossag is magasabb lehet a tervezettnél, a GDP 72 szazaléka. A Ft/eur6 arfolyam
éves atlagban 395-410 lehet, ezt valdsziniisiti a nemzetkdzi hitelmindsitok legjabb értékelése

IS, azaz az eddigi — egyenlére nem romlo - mindsitések megerdsitése.

A koltségvetés szerkezetére és kiadasi tételeire komoly hatdsa lehet az egyes meghatarozo
rendszerek atalakitasanak folytatasa, igy jellemzden az egészségiigyi ellatdsoknak, az

oktatasban dolgozok munkafeltételeinek és bérezésének megvaltoztatasa.




A vallalati csodok szama novekszik ...

A vallalati gazdalkodas mutatoi 2023 elsé félévében romlottak, a korabbi viszonylag nagyobb
Osszegll, olcso forrasok mar nem tdmogatjak a cégek beruhazasait. 2022 végétdl tobb dgazatban
¢s szakmaban mar komoly gazdalkodasi nehézségek jelentkeztek, részben a gazdalkodasukat
nehezitd arstop-arkorlatozas, de a kereslet nagysaga és struktirdja is bizonytalanna valt. 2023
elejétdl sok vallalkozas nem is inditja a kordbban tervezett beruhdzasat. Stagnalnak a cégek
bizalmi indexei, pesszimizmusukat erdsiti az inflacid magas szintje, érezhetd az arfolyam
volatilitas miatti bizonytalansag, ¢s a munkaerdpiaci helyzet nehézségei. A bankok 2021-tdl
megvalosult vallalati és lakossagi hitelallomany boviilését a recesszio kialakulasaval 2023-ban

a kamatok jelentds emelkedése gatolja.

A vallalatok nagy részének gondot jelentett mar 2022-ben is a kdtelezé minimalbéremelés —
hiszen a mintegy 20 szazalékos novekedés jelentés béregyenlétlenséget, munkahelyi
fesziiltségeket és a munkaer6koltségek kitermelésének nehézségeit okozta. 2023-ban pedig az
inflacio mértéke mar meghitsitja a redlbér-emelkedést. A bér-arspiral tényleges veszéllyé
valhat, tobb tényez0 is az elhuz6d6 magas inflacids folyamatot erdsiti, mig a béremeléseknek

most mar komoly gazdasagi korlatjai vannak.

A brutto atlagkereset 2023 els6 félévében 556.700 forint volt, 13,6 szazalékkal tobb, mint egy
évvel azeldtt. A bruttd median kereset 437.900 ezer forint, 16,5 szazalékkal haladta meg az egy
évvel korabbit. A teljes foglalkoztatotti korre szamitott realkereset (370.200,- Ft) jelentdsen,
13,5 szazalékkal csokkent, a kozszféraban szamottevoen, 19,9 szazalékkal esett vissza. A
foglalkoztatottak szama 0,5 szazalékkal emelkedett, a munkanélkiiliségi rata pedig 3,6
szézalék. A nyilvantartott munkanélkiiliek 9,8 szdzaléka 25 éven aluli fiatal, 53,9 szazalékuk
els6 munkahelyét kereste, A munkanélkiiliek egyharmadanak nincs szakképzettsége. Az

allaskeresok 42 szazaléka legfeljebb altalanos iskolai végzettséggel rendelkezik.

A tarsadalmi folyamatok kedvezotlenek ...

A 2023. 1. félévében a lakossagi jovedelmek és a fogyasztas hatalmasat zuhant, mélyponton

van a magyar haztartasok fizetOképessége. A rezsicsokkentés részleges megsziintetése ¢és a




magas szinten beragadt inflacid6 a haztartdsok mintegy negyedének koltségvetését

ellehetetleniti.

Az elso félév soran a 20 szédzalék feletti inflacio, kiilondsen a napi megélhetést nehezité még
magasabb — az atlagnal szinte kétszeres — élelmiszerar emelkedés miatt egyre jobban
zsugorodik a lakadsvasarlasra fordithat6 jovedelem is. Emellett a lakasvasarlok egyre jobban
eladosodnak és az ingatlanarak és a banki kamatok novekedése miatt novekvd Osszegli és

kamatozasu hiteleket kell felvennitk.

A nyugdijas haztartdsok helyzete kiilonosen aggasztd. Varhatd, hogy a havi nyugdijak
realértéke jelentdsen csokkenni fog és egyre jobban nyilik az atlagnyugdij és kereset kozotti
oll6. De jelentdsen lassabb az atlagnyugdij novekedése a haztartdsok minimalis megélhetési

koltségének emelkedéséhez viszonyitva is.

Az egészségligy, a lakastamogatasok és a csaladtamogatasok esetében késziil a kormany a
kiadasok atfogo feliillvizsgalatara, amely alapjan intézkedési tervet is készit. Ennek

megvaldsuldsa kdzéptavon atalakithatja az allami kiadasok szerkezetét is.

A haztartasi felvételekbol az is kitlinik, hogy csokken a szocidlis érzékenység és a
segitokészség, a lakossag novekvo hanyada keresné kiilf6ldon a boldogulasat. Ugyanakkor a
magasabb jovedelmi helyzetli csaladok korében lathatd a pénziigyi gyarapodas. A lakossag
pénziigyi vagyona 0sszességében folyamatosan nd, az MNB adatai szerint 2023-ban mar joval
meghaladja az éves GDP 6sszegét. A lakossag jobb anyagi helyzetben 1évo rétegei a pénziigyi
megtakaritasat részben a hazai privatbanki szolgaltatoknal helyezi el. E cégek altal kezelt
vagyont mintegy 55 ezer szdmlan vezetik és azokon egy ligyfél atlagban legalabb 55-60 milli6
forintot tart. Emellett a kormany a mar egyéb formakban 1év6 lakossagi pénzek fokozottabb

bevonasat ,,gerjeszti” az allampapirok kedvezébb kamatozasaval is.

A legfontosabb gazdasdgi mutatok varhato alakuldst valamennyi — gazdasagi prognézist készitd
- szervezet folyamatosan értékeli. A legfrissebb eldrejelzések arra utalnak, hogy ebben az
évben még csak lassan kozelitiink ahhoz, hogy megsziinhessen a recesszio és ujra

novekedési palyara allhasson a magyar gazdasag.




A makrogazdasag helyzete (el6z8 év = 100%)

2020. 2021. 2022. 2023.* 2024.*
GDP volumen alakulas 95,0 107,1 104,6 99,5-100 |103-103,5
Mezogazdasagi termelés 92,2 98,1 68,8 140 120
Ipari termelés 92,3 106,2 105,4 100 103
EpitSipari termelés 91,4 109,2 103 95 103
Kiskereskedelmi forgalom 101,7 107,0 104,6 97 102
Idegenforgalom 55,5 143,2 127,5 101 104
Informacio, kommunikaciod 106,5 121,7 107,5 102 106
Héztartasok fogyasztisa 98,1 104,3 106 97 99
Alldeszkdz-felhalmozas 92,9 105,2 102,2 96 100
Fégg(yfz)zetési mérleg egyenleg 28 0.6 2.0 5 25
Eglggigskedelemi behozatal 96,1 109,1 1095 99 102
Kiilkereskedelmi Kivitel (export) 93,9 110,3 110,3 102 106
Brutt6 atlagkereset 109,7 108,7 106,5 107,5 108,5
Munkanélkiiliségi rata 43 41 3,6 4.0 3,9
Fogygs;té arszinvonal alakulasa 103.3 105.1 1145 115 108
(el6z6 év=100) ’ ' ’
Koltségvetési hiany (a GDP%) -7,8 -6,8 -6,1 -5,2 -3,6
Allamadéssag (a GDP%) 80,4 79,9 73,3 72,0 69,0
Forint/eurd arfolyam, Ft 351.17 358,52 391,33 395-410 380-395

forras: KSH

*/ sajat szamitas, elorejelzés

10




I. Makrogazdasagi helyzetkép

A vilaggazdasagi kilatasok tovabbra is kedvezotlenek. Az eurdpai novekedés lassul, az USA-
nak komoly addssagproblémai okoznak gondot, mig Kina pénziigyi stabilitassal kiizd és nem

igazan sikeriil javitani a csokkend gazdasagi teljesitményén.

Hazank bruttd hazai terméke a masodik negyedévben 2,4 szazalékkal - Szezonalisan ¢és
naptarhatassal kiigazitva, a kiegyensulyozott adatok alapjan 2,3 szazalékkal — esett vissza 2022
azonos negyedévéhez képesidészakahoz képest. Ez a kordbbi visszaesés, azaz 2020 ota a
legrosszabb teljesitmény. Az ipar teljesitménye 5,7 szazalékkal csokkent, ezen belill a

feldolgozoipar 4 szazalékkal, az épitdipar hozzaadott értéke 6 szazalékkal alacsonyabb lett.

Egyediil csak a mezbégazdasag jo teljesitménye fogta vissza a még rosszabb a gazdasagi
eredményt, ez ugyanis 67,9 szazalékkal haladta meg az el6z6 év masodik negyedévi
eredményét, amikor a rendkiviili szarazsag miatt visszaesett a mez6gazdasagban a termelés.
Kedvezd lesz idén a tavaszi csapadékos iddjaras, igy kiemelkedd lehet idén a mezdgazdasag

teljesitménye.

Egyértelmiien kedvezétlen az is, hogy a szolgaltatasok bruttd hozzaadott értéke Gsszességében
csokkent 2.4 szazalékkal. Ezen belil a human-egészségligy — egyértelmilen a
maganegészségiigy teljesitményének koszonhetden - 10,2 szazalékkal novelte teljesitményét.

A szolgaltatasok egyéb tevékenységei azonban kisebb-nagyobb mértékben visszaestek:

e a kereskedelem 12,6 szazalékkal,
« a logisztikai tevékenységek 6,2 szazalékkal,
e a turizmus és vendéglatas szolgaltatasai 2,9 szazalékkal,

« a mivészeti, szorakoztatod, szabadidés szolgaltatasok tevékenységei 1,4 szazalékkal.

Az egész évre kedvezdtlen folyamatra utal, hogy a haztartdsok tényleges fogyasztasa
Osszességében 1,6 szdzalékkal lett alacsonyabb. A csaladok bolti vasarlasai a nem tartds- és
féltartos termékeknél 9, illetve 4,2 szazalékkal csokkentek, ami azt jelenti, hogy a boltokban
kevesebbet vasaroltak az emberek, de a szolgaltatasokra a haztartasok a kordbbiaknal kissé

tobbet koltottek, e fogyasztasi tétel 0,7 szdzalékkal nétt.
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A masodik negyedévi bruttd termelés tovabbi jellemzdje, hogy 21,3 szazalékkal visszaesett az

el6zé év masodik negyedévéhez képest a bruttdé felhalmozas. Csupan az export ndvekedett

minimalisan, 0,2 szazalékkal.

Gazdasagi recesszio vagy a kilabalas lehetoségei

2023 masodik negyedévben a magyar gazdasag teljesitménye 0,3 szazalékkal elmaradt az

el6z6 negyedévitol. A GDP volumene az egymast koveté negyedik negyedévben esik vissza,

ez pedig azt jelenti, hogy mar egy éve recesszioban van a magyar gazdasag.

A GDP negyedéves volumenidexei
20 11,8 17,7
11
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23 4,9

5 9 48 43 37 5
L ;
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0,3 ,
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-15 -13,20 -5
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2019. 2020. 2021. 2022. 2023.
m el626 év azonos id6szaka=100,0% el6z6 negyedév=100,0%

forras: KSH  */ sajat szamitas, elérejelzés

A négy negyedéve tartd gyenge gazdasagi teljesitmény tobb — részben elkertilhetetlen, részben
gazdasagiranyitasi - okra visszavezethetd, amelyek akar tartéosan fennmaradd helyzetet

jeleznek. Az egyes agazatok masodik negyedéves adataibdl is lathatok ezek a folyamatok:

1 https://www.ksh.hu/gyorstajekoztatok#/hu/document/qdp2306

12


https://www.ksh.hu/gyorstajekoztatok#/hu/document/gdp2306

Az egész vilaggazdasagot — igy hazankat is - érintik a drasztikus energiacllatasi nehézségek.
Az energia arak emelkedése komoly koltségvetési terhet okoz, és a termelésben és
fogyasztasban jelentds multiplikativ hatasokkal jar. Igy koltségnovekedést okoz, szamos
termel6 cég teljesitményét visszavetette, és nagy mértékii jovedelmeket vesz el a gazdasagbol,

a nagy energia felhasznalo ipari agazatok eredményei mutathatjak ezt.

A beruhazasok és a keresletet sziikitését okozzak a koltségvetés kiigazito 1épései. Ez jol latszik

a szallitas, raktarozas agazat teljesitményének alakulasabol is.

Tobb éve huzodo és nehezen megoldando feladatnak tlinik az unidos tdmogatasok/forrasok
hianyanak poétlasa. Ez nagyon komoly mértékii egyéb kiilsé forrds bevonasat sziikségelteti.
Nyilvanvaléan érezhetd hidnyokat okoz ¢és jelentdsen sziikiti az allami, a maganszektor
fejlesztési kapacitasait és a lakossagi jovedelmi-fogyasztasi folyamatokra is hat. Kérdéses a

magas kamatok csokkentésének esélye, pedig ez lehetévé tenné a gazdasag élénkiilését.

Mindezek megalapozzak az inflacié folyamatos novekedését, magas mértékét és igy egyuttal
okozzak a jovedelmek realértékének szlikiilését. A kovetkezd negyedévekben pedig érezhetd

lesz a lakossagi fogyasztas esetleges tovabbi stagnalasaban is.

A kormanyzat altal kordbban vart 2023 évi 1,5 szazalékos novekedési célja a masodik
negyedéves adatok alapjan mar nem teljesiilhet és kérdéses, hogy egy esetleges élénkiild
masodik félévvel az éves atlagos novekedés azonos lesz-e az el6z6 évivel, hiszen az elsé fél
évben a gazdasagi teljesitmény 1,7 szazalékkal elmaradt el az el6z6 év elsé félévétol.
Feltehetden az inflacio csokkenésével egyiitt enyhiil a kamatszigor, és a realkeresetek is Ujra

nohetnek.

A magyar kormany feltehetéen jabb kiigazitasi Iépéseket hajt majd végre, hogy a 2023-as és
foleg a jOvO évi koltségvetési hianycélt teljesiteni lehessen. A harmadik negyedévre korabban

vart gazdasagi novekedés eltolodik.

A GDP termelési oldala

A recesszidt okozza, hogy az ipari és szolgaltatd agazatok teljesitmény csokkenését a

mez6gazdasag kedvezd, jelentésebb novekedése sem képes —hiszen a GDP-ben sulya relative
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alacsony. Emellett a belsd kereslet is visszaesett, és ennek hatisa jelentds a szolgaltato

agazatokra. Ugyancsak gyenge a beruhazési aktivitas.

A 2022 negyedéveihez viszonyitva a novekedés szerkezetébdl egyértelmii, hogy 2023 masodik
negyedévben a nagyon erds (68 szazalé¢kos) mezdgazdasagi termelés-ndvekedés sem volt képes
a gazdasag egy¢b teriileteinek a vartnal joval gyengébb teljesitményét ellensulyozni. Most a
masodik negyedéveben a szolgaltatd, ipari €s épitdipari szektorok egyarant lefelé huztak a
GDP-t. A 2,3 szazalékpontos GDP csokkenés egy 1,7 szazalékpontos mezdégazdasagi
boviiléssel jart egyiitt.

A masodik negyedévben az ipar és az épitdipar 6 szazalékkal esett vissza, €s Osszességében mar
a szolgaltatasok csokkentek. Ebben kiemelkedden negativnak itélhetd a kereskedelem 11,1

szazalékos, illetve a szallitas, raktarozas 6,2 szazalékos visszaesése is.

Ipar

2020-ban 6 szazalékkal csokkent az ipari termelés, aztan 2021-ben a kibocsatas béviilése 2,9
szazalékkal meghaladta a 2019. évi mértéket. 2022-ben pedig mar 5,8 szdzalékkal nott az ipari
termelés. 2023 elsé félévében azonban az ipar kibocsatasa ujra elmaradt, mégpedig 4,8
szazalékkal az egy évvel korabbitol. A feldolgozdipar kibocsatdsa 3,4 szazalékkal, az
energetikai iparé 25,6 szazalékkal visszaesett. A feldolgozoipar mintegy harmadat ado
jarmugyartas 14,5 szazalékkal novelte termelését, mig az dgazatban a masodik legnagyobb
stlya szamitogép-, elektronikai- és optikai-termékek gyartasa 5,5 szazalékkal, és a harmadik

helyen 1év6 élelmiszeripar kibocsatasa 14,4 szazalékkal csokkent.

A kisebb sulyu alagak koziil — az akkumuléatorgyartést is magaba foglalo — villamos berendezés
gyartas kibocsatasa 20,7 szazalékkal, az ipari berendezések lizembe helyezésée s javitasac 6,2
szazalékkal, a gépgyartasé 3,6 szdzalékkal boviilt, mig a gyogyszergyartasé 1,1 szazalékkal, a
bor- és ruhazati iparé 5,9 szazalékkal, a papir- és nyomdaiparé 10,9 szazalékkal, a kohaszaté
14,6 szazalékkal, a gumi- és muanyagiparé 19,9 szazalékkal, a kdolaj-feldolgozasé 23

szazalékkal, a vegyiparé 24,1 szazalékkal maradt el a 2022 elsd félévitdl.2

2 https://www.ksh.hu/gyorstajekoztatok#/hu/list/ipe
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A belfoldi értékesités arai 2023. elsé félévében a 2022. azonos idészakahoz képest 41,9
szazalékkal, az exportértékesitéséi 4,9 szazalékkal emelkedtek, igy az ipari termel6i arak

Osszességében 17,0 szazalékkal néttek.

Az ipari termelés és értékesités alakulasa
(volumen index, el6z6 év azonos hd = 100%)
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2023. elsé félévében az el6z6 év elsé hat honapjahoz képest az ipari termelés 4,8 szazalékkal
csokkent. A kiilpiaci eladasok az Osszes értékesités 60 szazalékat adjak és volumeniik 0,2
szazalékkal, a 40 szazalékot képviseld hazai értékesitéseké pedig 17,1 szazalékkal estek

Vissza.

A feldolgozéipar kilenc alagazataban - a legnagyobb mértékben, 24 szazalékkal a vegyi anyag,
termék gyartasaban - csokkent a termelés. A tobbi négy alagban viszont 3,6 szazalék és 21
szdzalék kozotti mértékben emelkedett a volumen, legjobban a villamos berendezés

gyartdsaban. A jarmiigyartas kibocsatasa 14,5 szazalékkal boviilt.

2023 elsd fél évében csak Pest régidban nétt az ipari kibocsatds, 4,6 szazalékkal, A tobbi

régioban 0,5 szazalék és 11,6 szazalék kozotti mértékben esett vissza, a legnagyobb mértékben
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Eszak-Alfoldon, valamint Eszak-Magyarorszagon 11,3 szazalékkal és Budapesten 9.3

szazalékkal csokkent.

Az ipari termelés volumene 2023 jhiniusaban 3,8 szazalékkal visszaesett az el6z6 évi azonos
honapjahoz mérten, mig munkanaphatastol megtisztitva a termelés 6,1 szazalékkal
mérséklodott. A feldolgozodipari aldgak koziil csak a legnagyobb sulyt jarmiigyartasban,
valamint a villamos berendezés gyartasaban nott a termelés volumene, de csokkent az egyes
agazatok tobbségében. Az ipari kibocsatas a kiigazitott adatok szerint a megel6z6 honaphoz,

azaz a 2023. majusihoz képest 0,9 szazalékkal Kisebb volt.

2023. janiusban az ipari export volumene az egy évvel korabbinal 4,0 szazalékkal lett
nagyobb. A jarmugyartas kivitele 23 szazalékkal, mig a 15 szazalékos sulya villamos
berendezés gyartasaé 24 szazalékkal boviilt. Csokkent azonban az ipar belfoldi értékesitése 20
szazalékkal, ezen belill a feldolgozoiparé 8,7 szazalékkal. Az iparon beliil a feldolgozoipar
termelése csak 0,8 szazalékkal, mig a csekély shlyt banyaszaté 29 szazalékkal, és a

villamosenergia-, gaz-, gézellatas, légkondicionalas agazaté 33 szazalékkal esett vissza.

A feldolgozoipari termelés legnagyobb - 28 szazalék - sulyat képviseld jarmiigyartas az
alagak koziil a legnagyobb mértékben, 19,1 szazalékkal bdvitette termelését az el6z6 év azonos
honapjahoz mérten. A kozuti gépjarmii gyartasa 25 szazalékkal, a kozati jarmi alkatrészeinek
gyartasa 14,4 szazalékkal nétt. A villamos berendezés gyartasa 16,9 szazalékkal boviilt az egy
évvel korabbihoz képest. Az akkumulator, szarazelem gyartasa 28 szazalékkal, a villamos
motor, -aramfejlesztd, -eloszto, -szabalyozo késziilékéké pedig 6,5 szazalékkal nott. Csokkent
viszont 5,1 szazalékkal a feldolgozoipari termelés egytizedét jelentd szamitogép, elektronikai,
optikai termék gyartasa. A két legnagyobb aldgazat koziil az elektronikai alkatrész, aramkori

kartya gyartasa visszaesett 2,6 szazalékkal, az elektronikus fogyasztasi cikkeké 9,4 szazalékkal.

A feldolgozoipari termelés 12 szazalékat ado élelmiszer, ital és dohanytermék gyartasa a
hazai és a kiilpiaci eladasok visszaesése kovetkeztében 11,1 szdzalékkal csokkent az el6z6 év
azonos honapjahoz képest, mégpedig 6,1 szazalék és 40 szazalék kozotti mértékben.
Legkevésbé a gyiimolcs-, zoldségfeldolgozas, -tartdsitas tevékenységekben esett vissza, mig

legnagyobb mértékben az egyébként csekély sulya halfeldolgozas, -tartdsitasban.
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A husfeldolgozas, -tartositas, huskészitmény gyartasa 6,7 szazalékkal kisebb lett. A tobbi nyolc

alagazatban. Nott viszont a kibocsatas 29 szazalékkal a kis stlyt dohdnytermék gyartasban.

A gumi-, miianyag és nemfém asvanyi termék gyartasa 20 szazalékkal, a fémalapanyag és
fémfeldolgozasi termék gyartasa 13,9 szazalékkal csokkent. Kéthavi csokkenés utan a gép,
gépi berendezés gyartasa 7,2 szazalékkal nott, mig az export érezhetéen novekedett, addig a

belfoldi értékesités SzamottevOen visszaesett.

A vegyi anyag, termék gyartasa Gsszességében 27 szazalékkal maradt el 2022 juliusi

mértéktol, a szakagazatok tobbségében jelentésen visszaesett.

Az ipari termelésben a leghagyobb 6,3 szazalékos volumenbdviilés DéI-Alfoldon, a

legjelentdsebb, 12,4 szdzalékos visszaesés Budapesten tortént.

Az Osszes Gj rendelés volumene a megfigyelt feldolgozoipari dgazatokban 5,1 szazalékkal
boviilt 2022. juniushoz mérten. A belfoldi rendelések 9,6 szazalékkal visszaestek, az
exportrendelések 8,1 szazalékkal néttek. Az Osszes rendelésallomany 10,6 szazalékkal lett

nagyobb az egy évvel korabbihoz képest.

2023 juliusaban az ipari termeléi arak atlagosan 1,3 szazalékkal magasabbak voltak, mint
egy évvel megel6zéen. A belfoldre torténd értékesités arai 19,5 szazalékkal nottek, de az
exportértékesitési arak 7,6 szazalékkal csokkentek. A nagy eltérés oka, hogy a nagy sulyt
képviseld és alapvetden hazai piacra termeld energiaiparban a belfoldi értékesitési arak joval
magasabbak az egy évvel korabbiaknal, és egyuttal az exportértékesités arai juliusban mar
csokkentek. A 30 szazalékos sulyu energiaiparban (villamosenergia-, gaz-, goézellatas,
légkondicionalas) — egyrészt a hatdsagi ar szabalyozasanak moddositasai kdvetkeztében — 52,0
szazalékos volt a dragulas. A masik ok az alapanyagok dragulasa és az eldallitasi koltségek
emelkedése, valamint egyértelmiien az arak emelkedését okozta a forint euréval szembeni, egy
¢v alatt tortént erésodése is. Juniushoz viszonyitva az ipari termeldi arak osszességiikben 0,9
szazalékkal lettek magasabbak, a belfoldi értékesitési arak 0,4 szazalékkal, az exportértékesités

arai pedig 1,1 szazalékkal néttek.
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Mezbégazdasag

A mezogazdasagi termékek felvasarlasanak volumene 2023 els6 félévében 2,7 szazalékkal
csOkkent az egy évvel korabbihoz képest. A novényi és kertészeti termékek értékesitése 2,5
szazalékkal, ezen beliil a kukoricadé 48,2 szazalékkal csokkent, de a buza értékesitése 60,1
szazalékkal nott. Az ipari novények értékesitése 14,8 széazalékkal, a zoldségféléke 6,6
szazalékkal lett nagyobb, de sajnos a gytimolcsoké 24,5 szazalékkal esett vissza. Az éléallatok
¢s allati termékek felvasarlasa az egy évvel korabbihoz képest 2,8 szazalékkal maradt el, ezen
beliil a vagoallatok értékesitése 1,8 szazalékkal. A vagomarhaé 2,4 szazalékkal, a vagosertésé
3,2 szazalékkal visszaesett, de a vagobaromfié 1,1 szazalékkal novekedett. Az allati termékek
felvasarlasa 4,5 szazalékkal csokkent, a tojasé 6,5 szazalékkal volt nagyobb mint 2022 elsd

félévében.®

A mezogazdasagban a gazdalkodok csokkentették az épitési €s az importgép €s -jarmi
fejlesztéseiket, raforditdsaikat, igy ezen 4gazatban a beruhazasi teljesitmény 14 szazalékkal

esett vissza.

A mezdgazdasdaghan a termeldi drak 2023 els6 fél évében a termeldi arak 6,9 szazalékkal
haladtdk meg az el6z0 félév arait. Az elsé hat hénapban a buza felvasarlasi ara 7,1 szazalékkal
csokkent, a kukoricaé 0,5 szazalékkal emelkedett. Az elsé hat honapban az éldallatok és allati
termékek felvasarlasi dra 15,1 szazalékkal, ezen beliil a vagoallatoké 19,7 szazalékkal nétt,
koziiliik a vagosertésé 39,9 szazalékkal, a vagobaromfié 29,1 szézalékkal, a vagomarhaé 11,8

szazalékkal emelkedett.

2023 juniusaban pedig 14,6 szazalékkal mérséklodtek az el6z6 év juniusahoz képest. A hatodik
honapban csokkentek a novénytermesztési és kertészeti termékek arai 26,5 szazalékkal, ezen
beliil a gabonaféléke 39 szazalékkal. Juniusban az ipari névények termeldi ara 44,1 szazalékkal,
az olajos novényeké 48,4 szazalékkal esett vissza. A burgonyaért 71,7 szazalékkal, a
zoldségfélékért 21,3 szazalékkal, a gylimolesokért 35,4 szazalékkal kellett tobbet fizetni, mint
el6z6 évben. Az allati termékek felvasarlasi ara juniusban 5,5 szazalékkal, ezen beliil az elsd
hat honapban a tojasé tobb mint masfélszeresére, 69,3 szazalékkal, a tehéntejé 31,6 szadzalékkal

emelkedett.

3 https://www.ksh.hu/gyorstajekoztatok#/hu/document/mqt22
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A mezégazdasagi termelés 2023 els6 félévi raforditasi arait az egy évvel megel6zo
iddszakhoz képest 15,9 szdzalékos emelkedés mutatkozik. A folyd termeld felhasznalas
arszintje 16 szazalékkal, a beruhazasoké 14,8 szazalékkal nott. A termeléshez felhasznalt
energia termeldi ara 42,4 szazalékkal, a novényvédo szereké 27,9 szazalékkal, a vetdmagé 26,4
szazalékkal, az allatgyogyaszati készitményeké 16,2 szdzalékkal, a takarmanyoké 16,1
szazalékkal emelkedett, mig a nélkiilozhetetlen miitragyaé 11,4 szazalékkal csokkent. Az
agrarollo, amely a mez6gazdasagi termel6i arak és a raforditasok arszintjének valtozasat veti
0ssze, az elso félévben 7,8 szazalékkal zarddott, a raforditdsokhoz képest a termeldi arak kisebb

mértékben emelkedtek.
Epitéipar

Az épitbipari termelés 2020-ban 9,7 szazalékkal mérséklodott, majd 2021-ben az agazat
kibocsatasa mar 1,2 szazalékkal haladta meg a 2019 évi szintet. 2022-ben pedig 3 szazalékkal
nétt a termelés volumene, mig 2023 elsé hat honapjaban az el6z0 év elso félévéhez képest 7,0

szazalékkal csokkent.*

Az épitbipar teljesitményét alapvetden befolyasolta, hogy a nemzetgazdasag fejlesztéseinek 19
szazalékat megvalositd ingatlaniigyletek beruhazasi teljesitménye 21 szazalékkal esett vissza
az el6z6 év azonos idészakahoz képest. A volumenvaltozast két folyamat hatdrozta meg: a
bazisiddszakot jellemzd ¢élénk irodahaz-épitési projektek lezarulasa és a targyiddszaki

lakasépitések és -felujitasok csokkenése.

2023 juniusaban a termelés volumene 3,8 szdzalékkal elmaradt az egy évvel korabbi juniusi
mértéktél. Az épitményfocsoportok koziil az épiiletek épitésének volumene 7,5 szazalékkal
emelkedett, mig az egyéb  épitményeké 20,5  szazalékkal  visszaesett.
Az épitdipari agazatok koziil az épiiletek épitésében 8,1 szazalékkal nagyobb, az egyéb
épitmények épitésében 24,6 szazalékkal kisebb volt a termelés. A specidlis szaképités termelése

0,7 szazalékkal boviilt.

4 https://www.ksh.hu/gyorstajekoztatok#/hu/document/epi2306
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A szezonalisan és munkanaphatéssal kiigazitott indexek alapjan az épitdipar termelése 1,4
szazalékkal kisebb volt a majusinal. A megkotott uj szerzodések volumene érezhetden, 16,7
szazalékkal nétt. Ezen beliil jelentdsen, 40,1 szdzalékkal emelkedett az épiiletek épitésére kotott
szerzOdéseké, de az egyéb épitmények épitésére kotott volumen 14,4 szazalékkal visszaesett.
Mindezek eredményeként a 2022 juniusi allapothoz viszonyitva az épitdipari vallalkozasok
szerzddésallomanya 26,1 szdzalékkal, ezen beliil az épiiletek épitésére vonatkozoké 2,0
szazalékkal, az egyéb épitményekre vonatkozoké pedig 40,9 szazalékkal kisebb volt2023 junius

veégen.

Uj lakasépitési engedélyek és egyszerii bejelentések, hasznalatba vett és megsziint lakasok

Kiadott Uj lakasépitési Hasznalatba vett Megsziint

engedélyek (bejelentések) lakasok szama lakasok szama

szama —12023. 1. 2023. 1.

Teriileti egység ebbgl: félév a félév a
2022. 1| 2023, 1. | 89YS28| g, 1, [2022: 112023 1. |55, | 12022, 1. 2023. 1.

. ‘1z ra o féelév | félév | . . félév | félév
féelév | félév ) félév % félév %
bejelen| .
. aban aban
tések

Budapest 5107| 4258 292 83,4 3621| 2316 64 78 186
Varmegyeszékhely 2765 1716 805 62,1 1564 1126 72 161 71
Tobbi varos 5193| 2743] 1742 52,8/ 2493| 2322 93,1 339 345
Kozségek 4650/ 2163| 1849 46,5/ 1455| 1589| 109,2 206 223
Osszesen 17 715| 10880| 4688 61,4 9133| 7353 80,5 784 8

Forrds: KSH

2023 II. negyedévében az épitdipar termeldi arai 17,2 szézalékkal néttek 2022 év azonos
1d6szakahoz viszonyitva. 2023 1. negyedévéhez képest pedig az épitdipar arai 1,6 szdzalékkal
voltak magasabbak. A termeldi arak az épitGipar agazatain beliil 2023. II. negyedévében a
legnagyobb stlyu specialis szaképitésben emelkedtek legjobban, 17,9 szazalékkal. Az épiiletek
épitésénél 16,6 szazalékkal, az egyéb épitmények épitésénél hasonloan, 16,8 szazalékos volt a
novekedés az el6z6 év azonos 1ddszakahoz viszonyitva. A koltségek novekedése, ezen beliil
elsdsorban a munkabérek emelkedése €s a legtobb épitdanyag draguldsa miatt kovetkezett be a

jelentds ar novekedés.
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A GDP felhasznalasi oldala

A GDP felhasznalasi oldalanak a 2023 masodik negyedévi sajatossaga, hogy a teljesitmény
visszaesését nagyrészt a beruhazasok jelentds sziikiilése okozta. A lakossagi fogyasztas ehhez
mérten csak kevésbé csokkent. Az ¢léz6 év azonos negyedévéhez mérten mintegy 1,5
szazalékos visszaesést a kiskereskedelmi forgalom csokkenése, az energiafogyasztas valtozasa
¢s a turisztikai teljesitmény sziikiilése okozta. A haztartasok érezhetéen kevesebbet vasaroltak
a hagyomanyos kiskereskedelemben, mig tobbet koltdttek a kommunikacids-, pénziigyi

szolgaltatasokra, mint egy évvel ezeldtt.

Beruhazasok

A Dberuhazasi tevékenység 2017-t61 2020-ig - az Eurdpai Unidtol kapott igen jelentds
tamogatasok kovetkeztében is - dinamikusan boviilt. Tobbségében ezen forrasokat felhasznalva
valosultak meg k6zosségi beruhazasok, igy a kormanyzati presztizsberuhazasok, a stadionok
¢s mas sportlétesitmények. A nemzetkdzi konjunkturaval egyiitt a fejlesztések tobbségét
1étrehozod, legaldbb 50 fot foglalkoztatd vallalkozasok felhalmozasi teljesitménye ebben az
idGszakban erételjesen nétt. Ez a tendencia azonban lassult, majd szinte meg is sziint 2019
masodik felében, részben az unids forrasok csokkenése miatt. A fokozatos lassulast kovetden
2022 kozepétdl a nemzetgazdasag beruhazasi tevékenységében komoly mértékii csokkenés

kovetkezett be.®

Nemzetgazdasagi beruhazasok teljesitménye és volumenvaltozasa, folyo aron

2023. Il. negyedév 2023. I. félév
Agazatok - elézévil. | . . el6zé év Il.
milliard Ft né = 100% milliard Ft né = 100%
Osszesen 3542 -13,5 6 434 -9,6
feldolgozdipar 1187 7,7 2102 11,6
ingatlaniigyletek 675 -21,4 1348 -15,2
EbbI* szallitas, raktarozas 399 -29,3 680 -17,1
kereskedelem 203 -6,4 365 -4,8
mezd6gazdasag 167 -14,4 326 -4,6
energiaipar 124 -1,5 200 5,9

* Az adott negyedévi beruhdzasi teljesitmény alapjan a 6 legnagyobb sulyd nemzetgazdasagi 4g adatai.

5 https://www.ksh.hu/gyorstajekoztatok#/hu/document/ber2306

21


https://www.ksh.hu/gyorstajekoztatok#/hu/document/ber2306

2023 els6 félévében a beruhazasi teljesitmény 9,6 széazalékkal csokkent, az ¢épitési
beruhazasoké 20,2 szazalékkal mérséklédott, mig a gépberuhdzasoké 7,9 szazalékkal
emelkedett. A vizellatasban és hulladékgazdalkodasban a beruhazasok volumene az els¢ fél

évben — az el6z0 iddszaki alacsony bazishoz viszonyitva — 13,9 szazalékkal boviilt.

2023 masodik negyedévében a beruhazasok volumene 2022 masodik negyedévéhez képest
jelentdsen, 13,5 szézalékkal csokkent, ezen beliil az €pitési beruhazasoké nagy mértékben, 24,2
szazalékkal esett vissza, mig a gépberuhdzasoké 4 széazalékkal nétt. Az 50 fonél nagyobb

véllalkozasok beruhazasi teljesitménye 10 szazalékkal elmaradt az egy évvel korabbitol.

A masodik negyedévben a beruhazasi teljesitmény egynegyedét képviseld feldolgozoipari
fejlesztések 7,7 szazalékkal boviiltek az egy évvel azeldttihez viszonyitva, ebben jelentds része
volt a korabban elindult fejlesztéseknek az akkumulatorok eléallitdsaban €s a jarmiigyartasban.
A mezdgazdasagi beruhazasok 14,4 szazalékkal, az épitdipari beruhdzasok 25,7 szézalékkal
lettek alacsonyabbak. A kereskedelem és gépjarmijavitas beruhazasai 6,4 Szazalékkal
csOkkentek, a turizmus beruhdzasai szdmottevden, 35,4 szazalékkal, mig a szallitas, raktarozas
fejlesztései 29,3 szazalékkal estek vissza. Az erdltetett litemii stadion- és sportcsarnok épitések
mérséklddése miatt a mivészet, szorakoztatas, szabadidd eltoltés teriiletén 43,1 szazalékkal

csokkentek a beruhazasok.

2023 masodik negyedévében a beruhazasok volumene 4,1 szizalékkal esett vissza az elsd
negyedévhez viszonyitva. Az ¢épitési beruhazasok volumene 7,2 szazalékkal, a

gépberuhdzasoke 3,9 szdzalékkal mérséklodott.

2023 masodik negyedévi beruhdzasok soran a koltségvetési szervek fejlesztései szamotteven,
18 szazalékkal maradtak el a 2022 évi teljesitményhez képest. 2022-ben a kozigazgatas és a
védelmi dgazat beruhdzasai mar 17,8 szazalékos visszaesést szenvedtek el, most tovabbi 25,7
szazalékkal estek vissza. Az egészségiigyben €s a szocialis ellatasban a tavalyi 24,5 szazalékos
csokkenés utdn nagyon komoly mértékben, 40,9 szazalékkal, az oktatasban pedig a megeldz6
2022. évi 2,1 szazalékos csokkenést kovetden 11,1 szazalékkal lett alacsonyabb a beruhazasok

volumene.
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A beruhdzdsok visszaesése a legtobb nemzetgazdasagi agban altalanos jellemzd volt. A
beruhazasi teljesitményérték mindossze a feldolgozdiparban — itt 7,7 szazalékos novekedés
mértek - illetve néhany kisebb sulyu teriileten nétt. A kiilfoldi érdekeltségli vallalkozasok
visszafogott beruhdzasi teljesitménye és az allami tulajdonu vallalatok mérsékelték fejlesztései
okoztdk a beruhdzasok csokkenését. Az 50 {6 alatti vallalkozasok, az egyéni vallalkozasok, a
nonprofit vallalatok, és a haztartdsok beruhdzasi volumene az egy évvel ezel6ttihez képest 17

szazalékkal esett vissza.

Uj lakasépitési engedélyek és egyszerii bejelentések, hasznalatba vett és megsziint lakasok

Kiadott uj lakasépitési Hasznalatba vett Megsziint
engedélyek (bejelentések) lakasok szama lakasok szama
Szama —12023. 1. 2023. 1.
Teriileti egység ebbdl: félév a 2022. 1. 12023, | félév a 2022. 1. 12023, |
2022. 1.2023. 1. | €9Y5%€ | 0000, | [ 755 | 2790 1 | o002, 1. | S5 | A
s e ri L félev | félév | . félév | félév
féléev | félév . félév %- félév %-
bejelen| .
. aban aban
tések
Budapest 5107| 4258 292 83,4 3621 2316 64 78 186
Varmegyeszékhely 2 765 1716 805 62,1 1564 1126 72 161 71
Tobbi varos 5193| 2743| 1742 52,8/ 2493 2322 93,1 339 345
Kbzségek 4650 2163| 1849 46,5 1455 1589| 109,2 206 223
Osszesen 17 715/ 10880 4688 61,4 9133| 7353 80,5 784 8

Forras: KSH

A beruhazési teljesitményérték tizenkilenc nemzetgazdasagi agbol tizendtben csokkent.
A legnagyobb részaranyl villamosberendezés-gyartas beruhdzasi volumenét a korabbi
idészakoknal alacsonyabb — bar még kétszamjegyii - ndvekedés jellemezte, mert a hosszabb
ideje megvalosuld nagyszabasu projektek fokozatosan befejezédnek. A jarmiigyartas
beruhdzasi volumene azonban valtozatlanul dinamikusan nétt, tobb hazai jarmiiipari, illetve
beszallitéi  gyar kapacitasbovitd — fejlesztéseinek  eredményeként. Novekedtek a
gyogyszergyartas, az egyéb feldolgozoipar, a kokszgyartas, koolaj-feldolgozas aldgak

fejlesztései is, mig a tobbi alagban kisebb-nagyobb mértékii csokkenés kovetkezett be.

A szallitas, raktarozas beruhazasi volumene mig 2023 I. negyedéviében nétt, addig a masodik
negyedévben jelentGsen, 29 szazalékkal csokkent, nyilvanvaloan az allami infrastrukturalis

fejlesztések mérséklddése kovetkeztében.

23



Kiilkereskedelem

A kiilkereskedelmi forgalom hosszu évek 6ta tartdé dinamikus béviilése a covid-jarvany miatt
kialakult vilaggazdasagi helyzet kovetkeztében megszakadt. 2021-t6] ismét javulas
kovetkezett, amelyet ujra egy hullamvolgy kovet. 2023 els6 félévében az exportunk volumene
6,4 szazalékkal, az import forgalmunké 0,5 szazalékkal haladta meg a 2022 els6 félévét. Az
Eurépai Uni6 tagallamaiba iranyuld kiviteliink volumene 6,4 szazalékkal nétt, azonban
behozatalunk 2,6 szazalékkal cs6kkent. A harmadik orszagokba iranyuld export volumene 6,3

szazalékkal, mig az import 7,9 szazalékkal nétt az el6z6 azonos idészakhoz viszonyitva.

A Kkiilkereskedelmi mérleg aktivumot mutat az elsé fél évben, mégpedig 1.604 milliard
forintot, (4.363 milli6 eur6t). Az egyenleg komoly javulasra utal, 2.613 milliard forinttal, (7.079
millié eurdval) lett kedvezébb az egy évvel ezel6tti idoszaknal. A kiilkereskedelmi forgalmunk
arszinvonala forintban mérve: a Kivitelben 6,8 szazalékos, a behozatalban 3 szazalékos
novekedést mutat, igy a cserearany 3,7 szazalékkal javult. Azonban a forint az eurdhoz képest

1,6 szazalékkal, az amerikai dollarhoz viszonyitva 2,6 szazalékkal gyengiilt.®

A termékforgalom felét a gépek és szallitdeszkozok jelentik, eurdban szamolva ezek Kiviteli
volumene az els6 félévben 14,6 szazalékkal, mig a behozatalé csupan 4,6 szdzalékkal
emelkedett. Az arufécsoport meghatarozé termékkore, a hiradastechnikai késziilékek eurd
értekben szamitott exportja 4,7 szdzalékkal, a masik lényeges termékcsoport, az
akkumulatorokat is magaba foglald villamos gépeké és késziilékeké 29,5 szazalékkal, az
energiafejlesztd gépeké 11,2 szazalékkal, a kozuti jarmiveké 31,7 szazalékkal boviilt. A
feldolgozott termékek Kivitele 2,1 szazalékkal, a behozatal 4,2 szazalékkal csokkent. A
gyogyszerek kivitele 24,4 szazalékkal, behozataluk 15,8 szazalékkal nétt. A szakmai-
tudomanyos ellendrz6 miiszerek kivitele 10,3 szazalékkal bd, mig behozataluk 2,9 szazalékkal
mérsékl6dott. A jarmiiiparhoz kapcsolodd gumigyartmanyok importja 10 szazalékkal, exportja
4,3 szazalékkal emelkedett. A miianyag alapanyagok importja 21,3 szazalékkal és Kivitele 26,6

szdzalékkal esett vissza.

6 https://www.ksh.hu/gyorstajekoztatok#/hu/document/kue2307
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Fontos teriilete kiilkereskedelmiinknek az energiahordozok forgalma. Ennek az import
volumene 2023 els6 hat honapjaban 1,1 szazalékkal nott. A kdolaj behozatala 9,7 szazalékkal,
a foldgazé 34,1 szazalékkal, a villamos energiaé¢ 42,4 szédzalékkal csokkent euroban mérve. Az
¢lelmiszerek, italok és dohanytermékek exportjanak volumene 7,9 szazalékkal esett vissza, mig
a behozataluké 2,5 szazalékkal ndtt. A gabona és a gabonakészitmények exportja 11
szazalékkal, a tejtermékeké és a tojasé 3,1 szdzalékkal csokkent. A hus-hiuskészitmények

Kivitele 16,2 szazalékkal, az él6allatoké 25,5 szazalékkal emelkedett.

Kiilkereskedelmi termékforgalom (arufécsoportok, folyé aron, milliard Ft)
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forras: KSH */ sajat szamitas, elorejelzés

2023. II. negyedévben az export értéke 7,8 milliard eur6 (2,9 ezer milliard forint), az importé
5,1 milliard euro (1,9 ezer milliard forint) volt. A szolgéltatas-kiilkereskedelem aktivuma 2,7

milliard eurot (1,0 ezer milliard forintot) tett ki.

2023 janiusaban a kiviteli volumen 0,8 szazalékos csokkenést mutat az el6z6 hénaphoz, de 6,9
szazalékos emelkedést 2022 juniusahoz viszonyitva. A behozatal csokkent 1,5 széazalékkal

majushoz, és 3,3 szazalékkal az el6z06 év képest.




2023 janiusaban a kivitel értéke 13,4 milliard eurdt (4.972 milliard Ft), a behozatalé 11,9
milliard eurdt (4.424 millidrd Ft) tett ki. igy a termék-kiilkereskedelmi tobblet 1,5 milliard eurd
(548 milliard Ft) volt. Az export euréban szamitott értéke 11 szazalékkal nagyobb, mig az
importé 4,7 szazalékkal kisebb volt az el6zd év elsé félévénél. A termék-kiilkereskedelmi
egyenleg 1,9 milliard eurdval javult. Az el6z6 honaphoz viszonyitva a kiilkereskedelmi
termékforgalom szintje az exportoldalon 2,9, az importoldalon 0,2 szazalékkal nétt. A Kivitel
77 széazalékat, a behozatal 71 szazalékat az unios tagallamokkal folytattuk.

A szolgaltatas-Kkiilkereskedelmi tobblet 2023 II. negyedévében 2,7 millidrd eurot ért el. Az
export 6,7 szazalékkal, az import 0,8 szazalékkal boviilt 2022 masodik negyedévéhez
viszonyitva. Az aktivum 2,7 milliard eurot tett Ki, és ez az eddigi legnagyobb mértékii forgalom
451 milli6 eurdval tobb az el6z6 év azonos idOszakanal. Az export értéke 8,4 szazalékkal, az
importé 5,2 szazalékkal boviilt, a tobblet pedig 354 milli6 eurdval magasabb volt. A

szolgéaltatas-kiilkereskedelmi forgalom egyenlege 1,7 milliard euro lett.

A szolgaltatascsoportok koziil a szallitasi szolgaltatasok 918 millié eurdval, a turizmus 907
milli6 eurdval bdvitette az aktivumhoz.

A szolgaltatasok exportjanak 62 szazalékat, -importjanak 71 szazalékat az unios tagorszagokkal
bonyolitottuk és 1,3 milliard eurds tobbletet értiink el. A forgalombdl Németorszag 20
szazalékkal, az USA 9,0 szazalékkal, Ausztria 7,5 szazalékkal részesedett.

A teljes szolgaltatasexportbol az lizleti szolgéltatdsok aranya 41 szézalék (az idetartoz6 egyéb
iizleti szolgaltatasoké 21 szédzalék) volt, tovabba jelentds a szallitasi szolgaltatasok 28 és a
turizmus 21 szazalékos részesedése. Az importban is az tizleti szolgaltatasok dominaltak, 54
széazalékkal (az idetartozo egyéb lizleti szolgaltatasok részaranya 30 szdzalék volt), mikozben a
szallitasi szolgéltatasok 25, a turizmus 15 szazalékkal részesedett a teljes importforgalombol.
Az aktivum novekedését elsdsorban a turizmus 137 millié eurds és a bérmunka-szolgaltatasi
dij 110 milli6 eurds értékii egyenlegének javuldsa eredményezte. Az eurdpai unios forgalomban
elért aktivumunk 22 szazalékkal, azaz 234 milli6 ecurdéval emelkedett, és ebben a
Németorszaggal bonyolitott forgalom volt meghatdrozé a 226 millié eurds novekedéssel.
Az EU-n kiviili orszdgok esetében az aktivum 217 millié eurdval, 18 szazalékkal nétt. Tobb
orszaggal bonyolitott forgalmunkban mérsékelt volt a mérlegjavulast, igy Ukrajnaval

egyenlegiink 42, Svajccal 34 millié eurdval lett kedvez6bb.
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Kiskereskedelem

A kiskereskedelmi forgalom mar a vilagjarvany kovetkeztében 2020-ban kissé csokkent, azt
kovetden szerény dinamikéaval emelkedett. 2022 év elején a forgalom alakuldséban érzékelhetd
volt az orszaggyulési valasztasok eldtti igen pénzkidramlas hatasa, majd az év kdzepe utan
folyamatosan csokken a forgalom boviilése. 2023 juniusaban az eladasok volumene mar csak
0,7 széazalékkal nétt az el6z6 honaphoz, de mar jelentdsen visszaesett, 8,3 szazalékkal az egy
évvel kordbbihoz mérten. 2023 elsd félévében a kiskereskedelmi forgalom volumene 10,3

szazalékkal elmaradt a megel8z6 évitdl.”

Kiskereskedelmi lizlethdlézat forgalma
(volumenindex el6z6 év=100%, 2023. 8-12 ho sajdt becslés)
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7 https://www.ksh.hu/gyorstajekoztatok#/hu/document/kue2307
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forras: KSH */sajat szamitas, elorejelzés

Ez év januarjatol az élelmiszerforgalom 7,5 szazalékkal csokkent. Az élelmiszerlancoké 8,7
szazalékkal, a dohanyiizleteket is magukba foglald szakboltoké pedig 3,7 szazalékkal esett
vissza. A vegyes iparcikkek forgalma 14,9 szazalékkal, a butoroké és a miiszaki cikkeké 16,5
szazalékkal, a konyveké €s tijsagoké 4,6 szazalékkal, a szamitastechnikai és egyéb iparcikkeké
4,2 széazalékkal, a ruhédzati termékeké 5,2 szdzalékkal csokkent, csupan a gyogyszereké 2,9
szazalékkal, az illatszereké 1,5 szazalékkal magasabb az el6z6 év els6 félévi forgalmanal. Az
internetes és csomagkiildd kereskedelem volumene — a magas bazis miatt — 9,5 szazalékkal, az
iizemanyagok eladasanak volumene 22 szazalékkal mérséklodott, de a hasznaltcikkek forgalma

is elmaradt, 1,5 szazalékkal az egy évvel megel6z6tol.

2023. elso félévében a kiskereskedelmi forgalom volumene 10,3 szazalékkal Kisebb volt a 2022
¢v azonos idOszakanal. 2023. elsé félévében az elézd év elsd hat honapjahoz képest,
naptarhatastol megtisztitva a kiskereskedelem forgalmanak volumene 10,3 szazalékkal lett
kisebb. Az élelmiszer- és élelmiszer jellegli vegyes kiskereskedelemben 7,5 szazalékos, a nem
¢lelmiszer-kiskereskedelemben 8,0-o0s, az iizemanyag-kiskereskedelemben 22 szazalékos

visszaesés kovetkezett be az értékesités volumenében.

A forgalom volumene 2023. juniusaban 0,7 szazalékkal nétt az el6z6 honaphoz képest, viszont
8,3 szazalékkal csokkent az el6zd €év juniusdhoz mérten. 2023. jliniusaban az orszagos
kiskereskedelem forgalma folyo aron 1.560 milliard forint volt. Az orszagos kiskereskedelmi
forgalom 49 szazalékat az élelmiszer- és élelmiszer jellegli vegyes tizletek, 35 szazalékat a nem
¢lelmiszer-Kiskereskedelem, 16 szazalékat pedig az iizemanyagtolté allomasok iizemanyag-
forgalma tette ki. A jelentds bazishatas mellett az élelmiszer- és élelmiszer jellegii vegyes
uzletekben 4,8 szazalékkal, a nem élelmiszer-kiskereskedelemben 4,3 szadzalékkal, az
tizemanyag-Kiskereskedelemben 24,2 szazalékkal kisebb lett az értékesités naptarhatastol
megtisztitott volumene. A szezondlis és naptarhatassal kiigazitott adatok szerint a

kiskereskedelmi forgalom volumene 0,7 szazalékkal nétt az el6z6 honaphoz képest.

Az élelmiszer- és élelmiszer jellegii vegyes kiskereskedelemben a forgalom volumene 4,8
szazalékkal csokkent. Az élelmiszer-kiskereskedelem 75 szazalékat kitevo élelmiszer jellegii
vegyes lzletek értékesitésének volumene 5,2 szazalékkal, az élelmiszer-, ital-, dohanyaru-

szakiizleteké 4,2 szazalékkal mérséklodott.
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A nem élelmiszer-kiskereskedelem forgalma Osszességében 4,3 szazalékkal esett vissza.
Az eladasok volumene a gyogyszer-, gydgyaszati termék-, illatszeriizletekben 4,0 szazalékkal
boviilt, a textil-, ruhdzati €s labbelilizletekben stagnalt, a konyv-, szamitastechnika-, egyéb
iparcikk-tizletekben 2,9 szazalékkal, a hasznaltcikk-lizletekben 5,3 szazalékkal, az iparcikk
jellegli vegyes tizletekben 11 szazalékkal, mig a bator-, miiszakicikk-lizletekben 12 szazalékkal

csOkkent.

Nem vart jelenség, hogy az arucikkek széles korére kiterjedd, a kiskereskedelmi forgalombol
7,7 szazalékkal részesedé csomagkiildé és internetes Kiskereskedelem volumene is
visszaesett, 4,5 szazalékkal csokkent. Jelentdsen elmaradt az el6z6 év juniusi forgalmatol
az iizemanyagtolté allomasoké, itt a forgalom volumene 24,2 szazalékkal lett alacsonyabb.
Emellett 6,9 szazalékkal kisebb (a kiskereskedelmi adatok ko6zott nem figyelembe vett)

a gépjarmii- és jarmiialkatrész-iizletek eladdsainak volumene is.

Kiilonosen figyelemre méltd, hogy immadar kilenc hoénapja folyamatosan csokken a
kiskereskedelmi forgalom. Juliusban is folytatodott a forgalom volumenének visszaesése az
el6z6 év azonos id6szakahoz képest. 7,6 szazalékkal visszaesett az orszagos kiskereskedelem
forgalmanak volumene. Az élelmiszer- és élelmiszer jellegli vegyes kiskereskedelemben a
forgalom volumene 4,1 szazalékkal, az é¢lelmiszer-kiskereskedelem 76 szazalékat jelentd
¢lelmiszer jellegli vegyes lizletek forgalmi volumene 4,1 szazalékkal, az élelmiszer-, ital-,
dohanyaru-szakiizleteké 3,8  szazalékkal  esett  vissza.  Anem  élelmiszer-
kiskereskedelem forgalma 6sszességében 5,5 szazalékkal csokkent. A gydgyszer-, gyogyaszati
termék-, illatszertizletekben 2,8 szazalékkal nétt, a konyv-, szamitastechnika-, egyéb iparcikk-
uzletekben 5,7 szazalékkal, a hasznaltcikk-liizletekben 6,1, szazalékkal a textil-, ruhazati és
labbeliiizletekben 6,2, szazalékkal az iparcikk jellegli vegyes iizletekben 11 szazalékkal, a
butor-, miiszakicikk-iizletekben 16 szazalékkal lett kisebb. a julius forgalom. Az igen magas
bazisi  és  az arucikkek  széles korére  kiterjedd csomagkiildd €s  internetes
kiskereskedelem volumene 1,4 szazalékkal nétt, jelenleg ez kereskedelmi forma a
kiskereskedelmi forgalombol 7,0 szédzalékat adja és varhatéan tovabb novekedhet.
Az lizemanyagtolt6é allomasok forgalma 20,5 szazalékkal alacsonyabb az el6z6 év juliusatol,
pedig ez korabban erés nyari forgalmat bonyolitott. A kiskereskedelmi adatokba nem

tartozo gépjarmi- és jarmialkatrész-iizletek eladasai is mérséklodtek, 5,4 szazalékkal.
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Az orszagos kiskereskedelem folyo aron 2023. juliusaban 1.570 milliard forintot bonyolitott.
Az orszagos kiskereskedelmi forgalom 50 szazaléka az élelmiszer- és élelmiszer jellegli vegyes
uzletekben, 33 szazaléka a nem élelmiszer-kiskereskedelemben, 17 szazaléka az

lizemanyagtoltd allomasok lizemanyag-forgalmaban realizalodott.

Turizmus

A magyarorszagi turistaforgalom 2020 marciusatdl a koronavirus-jarvany miatt komoly
mértékben visszaesett. A 2019 évi forgalmat csak nagyon lassan sikertilt kozeliteni. 2023 els6
félévében a magyarorszagi szallashelyeken 6.399 ezer vendég 15.979 ezer éjszakat toltott el. A
vendégek szama— 5,1 szdzalékkal, a vendégéjszakaké 1,3 szazalékkal haladta meg az egy évvel

korabbit. Ez a novekedés a 2022-es rendkiviil alacsony bézishoz képest nem tekinthetd

jelentdsnek.
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forras: KSH */sajat szamitas, elérejelzés

A kiilfoldi vendégek 7.871 ezer ¢&jszakat toltottek ezeken a széllashelyeken, amely forgalom
13,2 szazalékkal magasabb az egy évvel kordbbinal. A belfoldi vendégek az év elsé hat
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honapjaban 8.108 ezer ¢jszakat toltottek a kereskedelmi szallashelyeken, €s ez a forgalom 4,9

sz4zalékkal alacsonyabb az egy évvel kordbbinal 2

Eredménynek tekinthetd viszont, hogy a kereskedelmi szallashelyek bruttdé arbevétele 245
milliard forintot ért el, és ez folydaron 31,5 szazalékkal magasabb az egy évvel azel6ttinél. A
bevételek kétharmadat a szallasdij bevételek tették ki, amelyek 32,1 szazalékkal ndttek és
elérték a 172 milliard forintot.

2023. januartol juliusig 22,4 milli6 vendégéjszakat regisztraltak a turisztikai szallashelyeken,
az el6zo év elsd hét honapjahoz viszonyitva 0,6 szazalékkal tobbet. A belfoldi vendégek 8,1
szazalékkal kevesebb vendégéjszakat, a kiilfoldiek 13 szazalékkal tobbet (12,0 millio, illetve
10,4 millio) toltottek el a szallashelyeken.

2023. juliusaban a vendégek szama 6sszességében 4,3 szazalékkal nétt, a vendégéjszakake 1,0
szazalékkal csokkent a széllashelyeken. A vendégéjszakdk 62 szizalékat a kereskedelmi
szallashelyek adtik, ezekben a forgalom 2,3 szazalé¢kkal esett vissza. A magan- és egyéb

szallashelyeken 1,2 szdzalékkal tobb vendégéjszakat regisztraltak, mint 2022 jaliuséban.

A belfoldi vendégek szama 3,6 szdzalékkal, a vendégéjszakaké 8,4 szazalékkal csokkent az
el6z6 év azonos honapjahoz képest. A vendégek szama 1,3 millio, az eltoltott vendégéjszakake
3,9 milli6 volt, ezen beliil a kereskedelmi szallashelyeken 837 ezer vendéget fogadtak akik 2,3
millié vendégéjszakat toltottek el ezeken a helyeken. A széalloddkban eltoltott vendégéjszakak
szama 9,4 szazalékkal alacsonyabb volt, mint egy éve. A magan- és egyéb szallashelyeken a
belfoldivendég-éjszakdk szama 8,2 szdzalékkal csokkent 2022 juliusahoz viszonyitva. A két
legnépszeriibb turisztikai térségben, a Balaton ¢s a Matra—Biikk turisztikai szallashelyein a
belfoldivendég-¢éjszakak 42, illetve 8,2 szazalékat regisztraltdk, mig Budapest részesedése 4,8
szazalék volt. Széchenyi Pihendkartyaval folyd aron 8,9 szazalékkal kevesebbet, 5,6 milliard

forintot koltottek a kartyatulajdonosok a kereskedelmi szallashelyeken.

A Kkiilfoldi vendégek szama 19 szazalékkal, a vendégéjszakaké 13 szazalékkal emelkedett.
A turisztikai szallashelyekre érkezett 907 ezer vendég 2,6 millio vendégéjszakat toltott el,

koziilik a kereskedelmi szallashelyeken 628 ezren 1,6 millié vendégéjszakat toltottek el. A

8 https://www.ksh.hu/gyorstajekoztatok#/hu/document/ksz2307
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vendégek 65 szazalékat a szallodak fogadtak. A kiilfoldivendégek a magéan- és egyéb
szallashelyeken eltoltott éjszakaik szama 22 szazalékkal nétt 2022 juliusdhoz mérten. Budapest
széllashelyein eltoltott éjszakak 45 szazaléka a kiilfoldi vendégek adtak, a legnépszeriibb

turisztikai desztinacio a Balaton volt, 24 szazalékos részesedéssel.

33.803 turisztikai szallashely - a 3.034 kereskedelmi, illetve 30.769 magan- és egyéb
szallashely - fogadott vendégeket. A kereskedelmi szallashelyek koziil 1.005 szalloda és 1.203
panzid volt nyitva julius egy részében vagy egészében. A kereskedelmi szallashelyeken az
Osszes brutt6 arbevétel 75 millidrd forint volt, ez folyd aron 15 szdzalékkal magasabb az egy

évvel korabbinal.

Turisztikai szallashelyek KULFOLDI vendégforgalma, F6
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I1. A gazdasagi folyamatokat befolyasolo6 kockazati tényezok

A vilaggazdasagban hosszabb ideje zajlo kritikus folyamatok alapvetéen befolyasolhatjak
hazank gazdasagi-tarsadalmi folyamatait is. Kedvezo lehet, hogy 2023 els6 félév eddigi adatai
alapjan a korabbi kockazatok bekovetkezésének esélye csokkent. A masfél éve tartd és
stilyosbod6 0rosz - ukran habora mellett egyéb jelentds geopolitikai fesziiltségek is kialakultak
mas térségekben is. A globdlis gazdasag novekedésének esélyei kedvezdtlenebbek az elmult
¢évtizedben tapasztaltnal, de a mindenhol 4&ltalanossa valt lassulas utan most a fejlett
orszagokban a recesszid veszélye mar alacsony.

Az altalanos probléma, hogy a fejlett gazdasagokban is a négy évtizede nem tapasztalt
magasabb inflacié alakult ki. Ezt az energiacllatas bizonytalansaga és egyes termékek magas

arszintje taplalja, és csak lassan mérséklddik az ezek okozta arnyomas.

Szinte valamennyi orszag nehéz feladatat jelenti a kialakult magas allamhéztartdsi hiany
csokkentése, és az ezzel jard szigora monetaris és fiskalis politika megvaldsitasa. A recesszid
elkertilésére hozott intézkedések jelentdsen befolyasoljak a keresletet és kihatnak a gazdasagi
novekedés élénkitésére. Kedvezd folyamat, hogy az Eurdpai Unid orszagai érezhetden
csokkentették az orosz energia importtdl korabbi fliggéségiiket. Erezhetd az a folyamat is, hogy
lassul a vilagkereskedelem, a geopolitikai fesziiltségek jelzik, hogy atértékelddnek a
kereskedelmi kapcsolatok, igy pl. Kina szerepe is. Ezzel megkezdddott egy élénkebb folyamat

az eddigi fliggdségek lazitasara, alternativ megoldasok felkutatasara.

Az OECD orszagokban a brutt6 hazai termék 2023 masodik negyedévében csak 0,4 szazalékkal
nétt az elsé negyedévhez, és 1,5 szazalékkal az egy évvel korabbihoz viszonyitva és hasonlo
adatok jelzik a legfejlettebb orszagok, a G7 csoport novekedését is (0,5 szazalék és 1,7
szazalék). Az USA is csak kissé jobb a bruttd hazai termék 0,5 szazalékos és 2,5 szazalékos
boviilésével. Japanban az elsé negyedévihez képest 1,5 szazalékos, az egy évvel korabbi
negyedévhez viszonyitva 2,1 szazalékos volt a ndvekedés. Nagy-Britanniaban 0,2 szazalék és
0,4 szazalék, Kanadaban 0,3 szazalék és 1,6 szazalék, lzraelben 0,7 szazalék- és 3 szazalék,
Kinaban 0,8 szazalék és 6,3 szazalék volt a GDP novekedés a jelzett két idészakban. Az el6z6
negyedévhez ¢és az egy ¢vvel kordbbihoz viszonyitva a fejlddés a kevésbé fejlett orszagokban
talan jobb, Indonéziaban 0,8 szazalék és 4,9 szazalék, Torokorszaghban 3,5 szazalék és 5,1

szazalék, Mexikoban 1 szazalék és 3,7 szazalék volt a GDP bdviilése.
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Az Eurdpai Unidban is érezhetd a recesszio veszélye. A GDP 2023 masodik negyedévben nem
valtozott az eldz6 negyedévhez, és igy csak 0,5 szazalékkal ndtt 2022 mésodik negyedévéhez
képest. Az eurdzonaban 0,3 szazalék és 0,6 szazalék, Németorszagban stagnalés és 0,1 szazalék,
Franciaorszagban 0,5 szazalék és 0,9 szazalék, Olaszorszagban 0,3 szazalék és 0,6 szazalék a

vizsgalt két idészak GDP bdviilése.

A fejlodés belso és kiilso korlatja

Az a tény, hogy Magyarorszag 2023 masodik negyedéves bruttd hazai terméke az el6z6 évi
masodik negyedévhez viszonyitva 2,3 szazalékkal csokkent arra is utal, hogy rosszabbul éliink,
azaz kevesebbet termeliink és kevesebbet is fogyasztunk. A GDP alakulésa, €s azon beliil az
ipari, épitdipari termelés, a kiskereskedelmi adatok egyértelmiien recesszios hatasokat
mutatnak. Ugyanakkor 2022 masodik félévétdl kialakult és 2023 elsé félévében mar
aggasztonak itélt problémai, igy a régen tapasztalt, és magasan beragadt inflacio, a sokaig
hianyt mutaté és csak a fogyasztas visszaesése miatt kedvezévé valo kiilkereskedelmi
folyamatok, az egyre romld koltségvetési deficit, a realjovedelmek sziikiilése, azaz a négy

negyedéve tartd recesszid enyhiilni latszanak.

A 2023 masodik negyedévében a magyar gazdasag még ugynevezett technikai recesszidban
maradt és az év egészében nincs is esély a javulasra. A korabbi kormanyzati cél, a 1,5

szazalékos ,,hivatalos” GDP-novekedés nem valosul meg, mértéke 0 szazalék koriili lehet.

A magyar gazdasag jelenlegi csokkenését a gyengiild ipar és épitdipar, a rosszabbodd
¢letszinvonal miatt zuhand kiskereskedelmi forgalom jelzi. Van azonban pozitiv eleme is a
masodik negyedévnek, a mezdgazdasag €s a magan egészségiigy. Ez utobbi gyarapodasa az
elmult negyedévekben novelte a GDP-t, és az egyébként csak 3,5 szazalékos GDP sulyt
mezOgazdasadg a tavalyi aszaly utdn jelentds termelési eredményeivel segiti a gazdasagi
novekedés Osszességét. A novekedés jelenlegi megszakadasanak oka részben az is, hogy

jelentds jovedelem kidramlas volt 2022 elsé negyedévében, ami nagyon magas bazist képzett.

Az ipari termelés, a szolgaltatoszektor és a kiskereskedelmi forgalom a kovetkezé néhany
negyedévben még mindig visszaesést fog mutatni. A magyar ipari teljesitményt, exportot,
kiilkereskedelmi egyenleget az akkumuléatorgyartas felfutasa javithatja. A szolgaltatdsokban
jelentds fejlodési lehetdség van. Bar a csokkenés a masodik negyedévben elérte ezt az agazatot

is, de kedvezd pl. az, hogy a Covid-jarvany alatt megerdsddott az infokommunikacios szektor.
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Novekedni képes a pénziigy, a biztositas, a banki szektor is. Lényeges Osszefiiggések is
befolyasoltadk a GDP alakulasat. Az alacsonyabb energiadrak és a magyar lakossag
¢letszinvonal-esésébdl fakadd kevesebb import segitett rendbe tenni a kiilkereskedelmi
egyenlegiinket. Mas Osszefliggések is alakitjdk a jovobeni folyamatokat, az életszinvonal-
csokkenés utan feltehetden Gjra realbér-emelkedés lesz, ami a nagyobb hazai kereslettel pozitiv

hatasti a GDP novekedésre, de egyuttal veszélyt is jelent az inflacié csokkentésében.

Az inflacio csokkentése nehéz feladatot jelent. A bazis hatas miatt egyértelmii a jelentdsebb
csOkkenés, novembertdl ezért is redlis lehet az egy szdmjegyl inflacio. A legutdbbi 17,6
szazalékos jaliusi adat mar csokkenést jelez, de a 3 szazalékos az inflacios célkitiizés nagyon

messze van.

A nemzetkdzi inflacioés folyamatok azt mutatjak, hogy az Eurdpai Unid tobbi orszaga mas
helyzetben van, az 4atlagos szint mar 5,3 szazalék. Magyarorszagon kiviil csak
Lengyelorszagban 10 szazalék feletti az inflacio. Tovabbi tények nehezithetik dezinflacios
folyamtaunkat, igy pl. augusztusban az lizemanyag - amely termékkornek 8 szazalékos sulya
van az inflacios kosarban - dragult, és a tovabbiakban is ennek komolyabb inflacids hatésai
vannak, a dragabb lizemanyagok a szallitasi koltségek révén sokféle arba belekeriilnek, pl.
rogton hat az élelmiszerarakra. Az arstop kivezetése az adott termékeknél azonnali aremelést
okoz és nem egyértelmii, hogy a 15 szazalékos akcidzasnak milyen egyenlege lesz. Tovabbi
buktatdkra is felhivtak az elemzdk a figyelmet. Példaul, hogy egyes szektorok (tavkozlés) a
megeldzo €év inflacidja alapjan emel arakat. Az iskolai menzakon is majd csak szeptembertdl
jelennek meg az 0j kozétkeztetési arak. 2024-t6]1 az lizemanyagok jovedéki addja emelkedik.

Es az is 1ényeges, hogy az inflacié csokkentése soran az MNB-nek figyelemmel kell lennie a

forintarfolyam is, hiszen a gyenge forint importal inflaciot, az erds csokkentheti.

A koltségvetés helyzete egyértelmil bizonytalansagi tényez6 volt és lesz a kovetkezé honapok
gazdasagpolitikdjaban. Az elmult honapok koltségvetési szigoritasai, az allando kiilonadoztatas
arra utal, hogy a kormany célkitlizése a 3,9 szazalékos 2023 évi hidnyra nem megvalosithato,

sOt a jovo évi 2,9 szazalék elérése szinte lehetetlen.

A koltségvetés év eleji nagy hidnya utdn javult ugyan a koltségvetés helyzete, de minden
bizonnyal sziikség lesz rendkiviili intézkedésekre. A vallalkozasok, a haztartasok, s6t az allami
intézmények tovabbi ,,szigoritdsokra” is szdmithatnak. Ezek nélkiil a tervezett 3,9 szazaléknal

akar joval magasabb lehet a hiany, minimum 5 szazalék koriili.
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Az egyre dragulo allamadossag-finanszirozas megoldja a kormanyzat finanszirozasi gondjait,
az Allamadéssag Kezeld Kozpont kezelni tudja a folyamatokat. A terv szerinti finanszirozasi
célok jo, megnyugtatd iizenetet jelentenek a piacnak, és nem dragitjak a finanszirozast. Ez
fontos azért is, mert az alland6 adozasi valtoztatasok, igy pl. az allampapirok felé er6szakosan
forrasokat terel6 jogszabalyok lehetnek olyan ,,iizenetek”, mintha baj lenne. a koltségvetéssel.
Az év hatralévo iddszakaban nagy kiadasok is varhatok, igy nyugdij-kiegészités, és a novekvo
kamatkiadasok fedezése. Sor keriilhet ezért arra, hogy az 4llami kiadasokat is tovabb csokkentik

akar létszamleépitéssel, visszafogott béremelésekkel.

EU tamogatasok

T6bb mint 10 milliard eurdt varhatnank az EU-t6l, de — ahogy az EU mindsiti a problémat -
egyelére a magyar kormany nem teljesitette maradéktalanul az elso részlet kifizetésé¢hez kotott
27 feltételt, amelyeknek zome a jogéallamisagi normak helyreéllitasat és a korrupcio letdrését

célozza.

A Kormény 2023 augusztus végén a hivatalos hatariddben kérelmet nyujtott be az Eurdpai
Bizottsagnak egy 3,9 milliard eurd Osszegll hitelre az EU helyreallitasi alapjabol. Ezzel a
kormany modositotta a jarvany utani gazdasagélénkitést szolgalo tervét, és kiegészitette azt a
z0ld atallast és az orosz fosszilis tiizeldanyagokrol valo levalast célz6 REPowerEU nevii

energiafejezettel.

A 3,9 millios hitelbdl — amely kiegésziilne a REPowerE keretében nyujtott 700 millidé euros
tamogatassal — Magyarorszag olyan reformokat hajtana végre, amelyekkel bdviilhetne az
energiatarolasi kapacitdsa ¢és novekedne energiarendszerének képessége a megljulod
energiaforrasok befogadasara. Fejleszteni lehetne a villamosenergia-halozatot és javitani a

haztartasok, a vallalkozasok és a kozszféra energiahatékonysagat.

Ezekkel a forrasokkal boviilne az eredeti terv keretében mar odaitélt, 5,8 milliard eurd 6sszegli

tamogatast, igy 10,4 millidrd eurd lenne végiil a magyar helyreallitasi terv Osszes értéke.

Az Europai Bizottsdgnak novemberig fogja mindsiteni a moddositott magyar tervezetet és
eldonteni, hogy az az értékelési szempontoknak megfelel-e. A remélhetdleg kedvezd elbiralas
utén javasolja majd a dontéshoz6 EU Tanacsnak a magyar program jovahagyasat. E procedara

utan négy hét alatt fog hatarozni a tagallamok minisztereibdl 4llo testiilet.

36


https://telex.hu/gazdasag/2023/07/30/allampapir-megszunik-inflaciokoveto-premium-allamkincstar-kamat

Kedvezd lehet azonban az lehetdség, hogy a 4,6 milliard euronyi REPowerEU forras 10
szazalékat mindenképpen megkaphatja Magyarorszag anélkiil, hogy barmiféle dontés kellene a
helyreallitasi timogatasok folydsitasdhoz szabott feltételeket teljesitésérdl. Ezt az eldleget 2024

¢v elején le is hivhatja a magyar kormany.

»Ar-bér spiral” veszélye

Az inflacio megugréasaval, a redlkeresetek visszaesésével hazankban is felvetddott az un. ar-bér
spiral® kialakulasanak lehetdsége. Vajon tapasztalhato-e a magyar gazdasagban az tn.
aremeléseket kovetd béremelések gyakorlata, amelyek soran azok novekedése folyamatosan
egymast erdsitik, és igy hosszabb tavon is jelentdsebb inflaciot okozhat? Az inflacio megugrasa
Ota a nemzetkdzi sajtoban gyakran felvetddik, hogy a jelenlegi gazdasadg helyzet hasonlit a

hetvenes évekhez, amikor a magas inflaci6 és bérndvekedés lassu gazdasagi novekedéssel jart

egyiitt.

Az MNB 2022 szeptemberi ,,Inflacios jelentése” az ar-bér spiral kialakulasat a magyar
gazdasagban nem mutatta ki, de szakértdk azdta is analdgidkat keresnek. Igy emlithetd pl. az

ALDI -nél a dolgozoknak adott inflaciokovetd béremelés.

A megkdzelitések attdl fiiggden is kiillonboznek, hogy az elemzések pontosan mit tekintenek
ilyen spiralnak. Magyarorszagon az inflacid éves alapon 2021 juliusa 6ta minden honapban
egyre nagyobb volt, mikdzben a bérek novekedése ugyanilyen viszonyitasban kevésbé

egyértelmi, de nagyjabdl szintén gyorsuld tendenciat mutatott.

A terminologia szerint az arak és bérek gyorsuld novekedését egy recesszid soran még ugy is
lehetne ar-bér spiralnak nevezni, ha az id6szakon beliil az arak novekedése (az inflacio)
meghaladja a bérek novekedését. Ez tehat csokkend realbéreket jelent, ahogy az a magyar
keresetekkel is megtortén6megtorténik az elmult negyedévekben. Ekkor ugyanis az inflacié

meghaladta a béremelések iitemét, amelyek a gyorsuld inflacioval nem tudtak 1épést tartani.

9 https://www.imf.org/en/Publications/WP/Issues/2022/11/11/Wage-Price-Spirals-What-is-the-Historical-
Evidence-525073
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Vizsgalhat6 ez a helyzet ugy is, hogy a bérek emelése és az inflacié kozott ok-okozati viszony
felfedezhet6-e? Ezeket az Osszefiiggéseket az MNB elemzése nem taldlta meg az elmult

1d6északban.

Erdekes kovetkeztetéseket fogalmaz meg a Nemzetkozi Valutaalap kutatdsa, amiben a hatvanas
évektol sok orszagokra vonatkozoan széles adatbazis alapjan vizsgaljak a spiralok gyakorisagat
¢s hatasat. Az tanulmany szerint az ar-bér-spiral tobb jelenség egyidejii érvényesiilésének a
kovetkezménye. Sziikséges, hogy a munkavallalok el akarjak érni, hogy szinten maradjon, vagy
még ndjon is a keresetiik realértéke és az is sziikséges, hogy a cégek a novekvo bérkoltségeik
mellett a nyereségratajuk tartsak fent. Emellett a bérek és arak alkalmazkodéasa nem azonnal
torténik, hanem bizonyos idébe telik, mire ezeket emelni kezdik. A béremelések ¢és az
aremelések egymas kovetkezményei ugyan egy ar-bér spiralban, viszont az inflacio hatasat a

magas inflacioval jellemezhet6 idGszak elhtizodasa jelzi.

Vizsgaltak azt a jelenséget, amikor egy orszagban legalabb négy egymas utani negyedévben
harom alkalommal volt jellemz6é a fogyasztoi arak és a nominalis bérek gyorsuld iitemi
novekedése. Ezeknek az eseteknek a tobbségében a spirdl beindulasa utani nyolcadik
negyedévben a tovabbi gyorsulas mar nem volt jellemz6. A Kutatas altal azonositott 79 esetébdl
a cseh és a szlovak gazdasagban fordult el6 ilyen jelenség, de a 70-es évekt6l folyamatosan

ritkultak ezek az idészakok.

A tanulmany kovetkeztetése, hogy 6nmagéaban a nominalis bérndvekedés gyorsuldsa egy olyan
1d6szakban, amikor magas az inflacid, nem feltétleniil az ar-bér spiral kialakuldsanak a jele és
torténelmi tanulsag, hogy a bérndvekedést hosszabb tavon gyakran az inflacié mérséklédése

koveti.
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I11. Monetaris és fiskalis ellentmondasok

Az MNB monetaris politikaja alapvetd fontossadgu a forint értékallosaganak biztositdsdban. A
kialakult recesszi6 lekiizdésében, az inflacios cél elérésében nélkiilozhetetlen a szerepe. Az
elmult évekbeli tevékenyégével biztositotta, hogy a 2022-es egyenstlyvesztés utan a magyar
gazdasag kozeledjen a gazdasagi egyenstlyhoz €s a fenntarthatd gazdasagi novekedéshez. 2022
Ota — a koronavirus-jarvany utan a gazdasag ujrainditasa, illetve sokféle okbol kialakult
inflaciés nyomas negativ gazdasagi hatasainak lekiizdésére jelentés mértékii, mint 11.000
milliard forint finanszirozast nyujtott a gazdasagnak a kritikus id6szakban, ami célzottan
segitette a sulyos valsaghelyzet clharitasat és a gazdasag gyors kilabalasat. Mindezen
intézkedések 10 szazalékponttal ndvelték a GDP szintjét és eldsegitették a gazdasag gyors
helyreallitasat. Az inflacio elleni kiizdelem soran, az inflacids célkdvetés alapjan sziikségessé

valt a jegybanki kamatemelések meginditasa.

Fentiek soran a jegybankmérleg és az inflacio letorése érdekében sziikséges magasabb
kamatszint egyiittes hatasara a hosszll éveken at nyereséges jegybank veszteségessé valt, a
2022-ben mintegy 400 millidrd forintos veszteségét, a sajat toke részét képezd kiegyenlitési
tartalékok jelentds szintje még pozitiv tartomanyban tartotta a jegybank sajat tokéjét. A netté
kamat- és kamatjellegii veszteség a 2021. évi 72,6 milliardos minuszt kovetoen tavaly mar
1062,3 milliard forintra rugott, ennek 91 szazaléka forintrelacioban keletkezett. A jegybanki
kamatemelések idején a bankok lekotott pénzeire az MNB 962,4 milliard forintot koltott a
2021-es 158 milliard utan. A jelenlegi varakozasok és technikai feltételezések valoszintisitik,
hogy 2023 végére a jegybank sajat tokéje negativba fordul. Az idei vesztesége valdsziniileg
tobb lesz, mint 2000 milliard forint. Ez pedig 2024-ben koltségvetési téritést tehet sziikségessé,
oly médon, hogy a kiilonbozetet a kozponti koltségvetésnek 6t év alatt, évente egyenld
részletben megtériti, ez idén 341-425 milliard forint terhet jelent, és 2024-t61 is a GDP 0,4-0,5

szazalékat teheti ki.

2022-t81 fokozottan sziikségess¢ valt a stabilizacid, hiszen az inflacid6 markénsan
megemelkedett, ikerdeficit-helyzet alakult ki, az orszag sériilékenysége nétt, piacainkon
jelentdsen megugrott a volatilitas. Az MNB a kamatkondiciok erdteljes szigoritasadval a negativ
piaci hangulatban is sikeresen stabilizalta a pénzpiaci folyamatokat, a forint jelentés mértékben

erds0dott 2022. oktober ota. A jegybank a magas kamatszint fenntartasaval nyerte meg az ehhez
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sziikséges 1ddt, egyuttal a pénzpiaci stabilitas megdrzésén keresztiil tAmogatta az elsddleges,
arstabilitasi céljanak elérését is. Ennek a stabilizacionak az ara lett a jegybanki veszteség és
ennek eredménye, hogy a kormanyzati és a maganszféra sem szembesiilt joval magasabb
koltségekkel a gyengébb arfolyam, a magasabb inflacidé és a megugrd kockazati prémium
ellenére sem.

Az MNB hianyanak fedezésére a Kormany modositani tervezte a Jegybanktorvényt, de egyuttal
a megoldashoz engedély is kértek az Eurdpai K6zponti Banktol, amely ahhoz hozza is jarult. A
megoldas Iényege, hogy a jegybank veszteségét — nemzetkozi példak alapjan — nem az
adobevételekbdl kell potolni,

A recesszid kovetkeztében jelentOsen neheziilt a fiskalis és monetaris helyzet. A kovetkezo

iddszak fontosabb jellemzoiként emlithetd

» a GDP visszaesése ¢€s a strukturalis problémainak el6térbe kertilése,

» a termelés-szolgaltatds csokkenése, az agazatok megroppandsa nehézz¢é teszi a
kilabalast,

> a koltségvetés feszitettsége nem teszi lehetdvé az szocialis agazatok elmaradt

fejlesztéseit,

az adossagallomany okozta kamatfizetési teher jelentds novekedése,

a beruhazasok tovabbi szikilése,

a fogyasztoi aremelkedés beragadasa,

YV V V V

alkalmazkodas a foglalkoztatas és a munkavégzés korszakos valtozasaihoz.

A recesszid lekiizdése a monetaris politika szdmara is sok feladatot ad, mindenképpen siirgds

az inflacié csokkentése €s a kiilsd finanszirozas minél kedvezdbb alapjainak megteremtése.

Allamhaztartas - koltségvetési hiany, allamadéssag®

2023 els¢ félévében romlott az allamhaztartas nettd finanszirozasi képessége és egytttal
megnétt az allamadossag. Az allamhaztartas hidnya az utobbi négy negyedévben a GDP 8,4
szazalékat érte el, azaz 6.032 milliard forint volt. A brutté allamadossag 2023 junius végére

55.727 milliard forintra nétt az egy évvel azel6tti 46.258 milliard forintrol, igy egy év alatt

10T/4181. szamui torvényjavaslat Magyarorszag 2024. évi kézponti kéltségvetésérdl
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9.469 milliard forinttal emelkedett. A bruttd allamadossag 202december végén a GDP 73,3
szazalékat tette ki, 2023 junius végére 75 szazalékra boviilt, fél év alatt 1,7 szazalékponttal nétt.
Az allamhaztartas — donkorményzatok nélkiil szdmitott — pénzforgalmi szemléletli konszolidalt
hianya 2023 jalius végén 2.940 milliard forint, az éves hianycél 86,5 szazaléka lett. A kdzponti
alrendszernek 20.643 milliard forint bevétele keletkezett, ez a torvényi elbiranyzat 56,7
szazalékat érte el. Az alrendszer kiadési pedig elérték a 23.583 milliard forintot, az éves
eléiranyzat 59,3 szdzalékat. 2023 julius végére a kozponti koltségvetés hianya 2.983 milliard

forintra, az eldiranyzott éves deficit 83,7 szazalékara emelkedett.'!

A gazdalkodo szervezetek julius végéig 2.217 milliard forint adot fizettek, és ez 53,3
szazalékkal tobb, mint egy évvel megel6zéen. A tarsasagi ado képezte a befizetéseik
legnagyobb tételét, a kincstarnak ebbdl 695 milliard forintos bevétele volt, ami a jogszabalyi
valtoztatasok eredményeinek hatasara 40,1 szazalékkal tobb, mint egy évvel ezel6tt. Az egyéb
kozpontositott bevételek — azaz a kornyezetvédelmi termékdijak, az elektronikus €s iddalapu
utdijak, valamint a birsagbevételek — a gazdalkodo szervezetek befizetéseinek 15,3 szézalékat
jelentették, 339 milliard forintot és ez 4 szazalékkal lett magasabb, mint tavaly jalius végén.
Az elektronikus utdijak befizetései 166 milliard forintot tett Ki, 5,7 szazalékkal tobbet, mint
el6zdleg. Jelentds bevételeknek tekinthetd az energia dgazat befizetései, a cégek 298 milliard

forintot adoztak, hétszer annyit, mint a mult év azonos iddszakaban.

2023 els6 hét honapjaban a befizetett adok Osszege 5.227 milliard forintot, 4,8 szézalékkal
tobbet tett ki, mint egy évvel azel6tt. Afa-bol az egy évvel korabbi bevételeknél csupan
mindossze 1,5 szazalékkal, a jovedéki adobol 4,7 szdzalékkal tobb, ezen belill a
dohanytermékek jovedéki addjabol 3,5 szazalékkal, a jarmiilizemanyagokébodl 3,8 szézalékkal
nagyobb lett a bevétel. A pénziigyi tranzakcids illeték bevétele 194 milliard forint, 26,1
szazalékkal volt tobb, mint korabban. A kiskereskedelmi vallalkozasokat is uj adok,
kotelezettség terhelték, aminek hatdsara julius végéig 114 milliard forint kiilonadot fizettek,
tobb mint két és félszeresét, mint 2022 elsé hét honapjaban. Kérdéses, ez mennyiben jarult

hozza az élelmiszerarak emelkedéséhez.

A lakossag az els6 hét honapban Gsszességében 954 milliard forinttal tobbet fizetett, 2.498
milliard forint adot. Személyi jovedelemadobol 957 milliard forinttal nagyobb, mig illetékekbdl

1 https://www.ksh.hu/gyorstajekoztatok#/hu/list/krm
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4,3 széazalékkal kevesebb, gépjarmiiadobol 5,1 szazalékkal tobb bevétele lett a koltségvetésnek,
mint egy éve. A tb alapok bevétele 5.643 milliard forint lett, ez 17,2 szazalékkal nagyobb az
egy évvel korabbinal. Ezen beliill a nyugdijbiztositasi alap bevétele 21,9 szazalékkal, az
egészségbiztositasi alap bevétele 11,1 szazalékkal nétt. Ev kezdetétél az elkiilonitett allami
pénzalapok 467 milliard forint bevétele 11,5 szazalékkal maradt el az egy évvel korabbitol. A
foglalkoztatasi alap 220 milliard forintos bevétele viszont erdteljesebb, 33,9 szazalékkal lett
alacsonyabb. A nemzeti kutatasi, fejlesztési és innovacios alap 113 milliard forintos Gsszege

pedig csak 2,8 szazalékkal volt magasabb a mult évinél.

A kiadasokat vizsgalva a koltségvetési szervek ¢és fejezeti kezelésii eldiranyzatok az elsd hét
honapban 7.148 milliard koltottek, ez 1,8 szazalékkal kevesebb, mint megel6zéen. A
koltségvetési szervek kiadasai 3,4 szazalékkal emelkedtek, a szakmai fejezeti kezelési
eléiranyzatokéi pedig 7,7 szazalékkal csokkentek. A kormany unidés programokra 1.638
milliard forintot koltott, ami 20,1 szazalékkal kevesebb volt, mint egy éve. A helyi
onkormanyzatokat julius végéig 669 milliard forinttal tamogattak, ez a koltségvetésnek

folydaron csupén 4,1 szazalékos tobblet kiadast jelentett az egy évvel kordbbival Gsszevetve.

Szocialis és csaladtamogatasokra hét honap alatt 446 milliard forint jutott a kdzponti
koltségvetésbol, amely Osszeg folyoaron 5,2 szazalékkal volt tobb, mint egy évvel azel6tt. A
csaladi timogatasokra forditott 6sszeg 3 szazalékkal nétt, mig ezen beliil a csaladi potlékra 0,6
szazalékkal kevesebbet utaltak. A kozgyogyellatasra forditott, mindig igen alacsony Osszegii
kiadasok 2,1 szazalékkal haladtdk meg a tavalyi Osszeget. A foglalkoztatasi alap kiadasai 202
milliard forintot értek el, ez 12 szazalékkal magasabb Osszeg az el6z6 évinél. Ebbdl az alapbol
a kiadasok 33 szazaléka kdozmunkaprogram finanszirozasara ment. A nyugdijbiztositasi alap
3.433 milliard forint kiadasa az els6 hét honapban 22,4 szazalékkal haladta meg a korabbit és a
harmadik negyedévben varhatd nyugdij korrekcid tovabbi jelentdsebb novekedést jelent majd.
Az egészségbiztositasi alap 2.286 milliard forint 6sszege 7 szazalékkal tobb, mint a megel6z6
év els6 hét honapjaban. A gyogyitd megel6z6 ellatasok kiadasai 1.309 milliard forintot tettek

ki, de ez folydaron csupan 4,4 szazalékkal volt tobb, mint egy évvel azeldtt.

A kozponti koltségvetési szervek lejart hataridejli tartozasai julius végén 88,7 milliard forintot
tettek ki. Az el6z6 honapi tartozas allomanya igy mintegy 20 millidrd forinttal, 18 szézalékkal

csokkent. Az egészségiigyi agazat adossaga 62,8 milliard forint volt, ami a teljes
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tartozasallomany 70,8 szazaléka. A koltségvetési intézmények koziil minden mésodiknak, 55,1
szazalékanak volt 2023 jalius végén lejart hatarideji tartozdsa. Az intézmények tobb mint

egyharmadanak (38,7 szazalék) pedig 30 napon tul fennallé adossagallomanya van.

Az inflacios folyamat alakulasa

A covid-vilagjarvany és az orosz-ukran habori hatasara kialakult gazdasagi valsag
kovetkeztében inflacidos nyomas nehezedik a fejlett orszagokra, ugyanakkor az idei év adatai a
trend valtozasat tiikkrozik. Hazankban a talfiitott gazdasagi novekedés, valamint a
forintgyengiilés kovetkeztében mar évek oOta érezziik az arnyomast, amely a fogyasztoi arakat
a kiils6 hatasok nélkiil is magasan tartja. Ezt mutatja, hogy az Eurdpai Unidban kiugréan
legmagasabb a magyarorszagi inflaci6, valamint az élelmiszerek és a szolgaltatasok aranak
tartdsan magas szintje. Az Eurdpai Unidban a fogyasztoi arak juliusban 6,1 szazalékkal, mig az
eur6zoénaban 5,3 szazalékkal ndttek 2022 juliusahoz képest. A 17,5 szézalékos magyar inflacio
az EU tagorszagai kozott kiemelkedéen a legmagasabb, és mintegy haromszorosa az unios
atlagnak. Kétszamjegyii aremelkedést csak Lengyelorszagban és Szlovakiaban 10,3 szézalékot,
Csehorszagban pedig 10,2 szazalékot mértek. Az EU tagallamaiban a juliusi ¢lelmiszerarak
12,5 szazalékkal, az eur6zdnaban 11,6 szazalékkal néttek az egy évvel kordbbiakhoz képest,
mig a magyarorszagi fogyasztok szdmara Osszehasonlithatd szerkezetben 22,1 szizalékkal
voltak magasabbak a tavaly juliusinal, azaz mintegy kétszeres volt a magyar élelmiszerarak
emelkedése. Jellemzd, hogy Az EU orszagai kozott Magyarorszdgon nétt a legnagyobb
mértékben a maginflacié is. Eves 6sszehasonlitasban az energiahordozok és a feldolgozatlan
¢lelmiszerek nélkiil szamitott fogyasztoi arindex juliusban az EU 27 tagallamanak atlagaban
7,4 szazalék, az eurdzonaban 6,6 Szazalék, Magyarorszagon 16,7 szazalék volt. Hazankon kiviil
a 10 szazalékot csak ot tagallamban haladta meg a maginflacio, Lengyelorszagban 11,2
szazalékot, Szlovakiaban 11,1 szazalékot, Romaniaban 10,9 szazalékot, Litvaniaban 10,7

szazalékot, Bulgariaban 10,3 szdzalékot mértek.

Az inflaciot, azaz a fogyasztoi arak alakuldsat alapvetden befolyasoljak a gazdasag egyes
szektoraiban végbemend arvaltozasok. Magyarorszagon 2023 elsé fél évében 19,6 szazalékkal
néttek az ipari termel6i arak. Jiniusban 6,4 szazalékkal emelkedtek az egy évvel korabbihoz
és 1,3 szazalékkal mérséklddtek az el6z6 honaphoz viszonyitva. Az ipari export értékesitési

arai juniusban 0,7 szazalékkal mérséklddtek az el6z6 honaphoz, és 5 szazalékkal az egy évvel
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korabbihoz képest. Az els6 félévben 7 szazalékkal emelkedtek a kiviteli arak. Az ipar belfoldi
értékesitési arai juniusban 2,4 szazalékkal csokkentek az el6z6 havival, és 29,8 szazalékkal
emelkedtek a mult év azonos iddszakéaval dsszevetve. Az elsé hat honapban 45,6 szazalékkal
nottek a belfoldi értékesitési arak. Az épitoipari termeléi arak az elsé fél évben 20,7
szazalékkal néttek, a masodik negyedévben 1,6 szazalékkal emelkedtek az el6z6 negyedévhez,
és jelentdsen, 17,2 szdzalékkal a mult év azonos idészakahoz viszonyitva. A mezdégazdasagi
termel6i arak juniusban 14,6 szézalékkal mérséklodtek az egy évvel azeldttihez képest. Az
elsé fél évben a termeldi arak 6,9 szézalékkal haladtak meg az egy évvel korabbit. A
mezOgazdasagi termeldi arak €s a raforditasok arszintjének valtozasat 6sszehasonlitd agrarollo
az elso félévben 7,8 szazalékkal zarédott, azaz a termeloi arak kisebb mértékben emelkedtek

a raforditasokénal.
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A fogyasztoi arak jaliusban 0,3 szdzalékkal emelkedtek az el6z6 honaphoz, és 17,6
szazalékkal az egy évvel korabbihoz képest. Az elsd hét honapban 22,8 szazalékkal ndttek a
fogyasztoi arak. Tovabbra is jelentds egyes alapvetd élelmiszerek adranak emelkedése. A hazai

¢lelmiszerarak 0,9 szdzalékkal csokkentek junius ota, ezen beliil a gytimolcs- és zoldségleveké
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1,6 szazalékkal, a parizsié¢ és a kolbaszféléké 1 széazalékkal ndtt julius folyaméan, mig a
széaraztésztaé 2 szazalékkal, a tedé 2,3 szdzalékkal, a sajtoké 2,5 szazalékkal, a baromfihusé 2,6
széazalékkal, a margariné 3 szdzalékkal, a friss zoldségé 3,4 szazalékkal, a vajé 3,8 szazalékkal,
a kenyéré 3,9 szazalékkal, a sertészsiradéké 4,2 szazalékkal, a tejé 4,4 szazalékkal, a tojasé 5
szazalékkal, a burgonyaé 11,3 szazalékkal csokkent. A ruhazati termékek ara 1,4 szézalékkal,
a tartos fogyasztasi cikkeké 0,5 szdzalékkal mérséklddott, mig a szolgaltatasoké 1,7 szazalékkal

nétt junius hénaphoz képest.
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2023 jaliusaban az élelmiszerek fogyasztéi ara az altalanos inflacié csaknem

masfélszeresével, 23,1 szazalékkal emelkedett 2022 juliusahoz viszonyitva.'?

Erdemes részletesen is megnézni, hogy egy év alatt az egyes élelmiszerek arai konkrétan
hogyan valtoznak. A burgonya ara 52 szédzalékkal, az 6vodai, bolcsOdei étkezésé 34,5

szazalékkal, az iskolai étkezésé 33,6 szazalékkal, a csokoladéé és a kakadé 30,8 szazalékkal, a

12 https://www.ksh.hu/gyorstajekoztatok#/hu/document/far2308
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tojasé, 30,7 szazalékkal, a gylimdlcs- és zoldségleveké 28,8 szazalékkal, a fliszereké és
¢ételizesitoké 27,9 szazalékkal, a friss zoldségé 26,8 szazalékkal, az iiditditaloké szintén 26,8
szazalékkal, kenyéré 26,7 szazalékkal, a péksiiteményeké 25,4 szazalékkal, a munkahelyi
étkezésé 25 szazalékkal, a vajé 24,2 szazalékkal, a rizsé 22,4 szazalékkal, az éttermi étkezésé
22,1 szazalékkal, a di6€, a maké és a mogyordé 22 szazalékkal, a teaé ugyancsak 22 szazalékkal,
az eszpresszokavéé 21,9 szazalékkal, a halé 21,6 szazalékkal, a sertészsiradéké 21,4
széazalékkal, a friss hazai és déligyiimdlcsoké 20 szazalékkal, a szalonnaé 18,9 szazalékkal, a
szaraztészta¢ 18,6 szazalékkal, a parizsi¢é és a kolbaszféleké 18 szazalékkal, a tejé 17,1
szazalékkal, a szalamié és a sonkaé 15,5 szazalékkal, a szaraz hiivelyeseké 15,2 szazalékkal, a
sertéshusé 12,9 szdzalékkal, a sajtoké 12,5 szazalékkal, a marhahusé 11,4 szazalékkal, a
baromfihtusé 10,5 szazalékkal, a cukoré 9,9 szazalékkal, a margariné 3,4 szazalékkal, a liszté
2,4 szazalékkal, az étolajé 1,5 szazalékkal emelkedett. A dohanyéaruk ara juliusban 11,3
szézalékkal, az égetett szeszesitaloké 11,6 szdzalékkal, a sorféléké 28,1 szazalékkal, a boroké
13,5 szazalékkal, az 0ijsagoké és a folyodiratoké 19,9 szazalékkal, a viragoké és disznovényeké
18,6 szazalékkal, a gydgyszereké 8,1 szazalékkal, a tanszereké €s az ir6szereké 20,4 szazalékkal

volt magasabb, mint egy évvel kordbban; a ruhdzkodasi cikkeké ez idd alatt 8 szazalékkal

emelkedett.
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A tartds fogyasztasi cikkek ara juliusban 3,6 szazalékkal nétt a 2022 julius eladasi arakhoz
viszonyitva. Konkrétabban az egyes cikkek arairol: a kerékparoké 7,1 szazalékkal, az 0j
személygépjarmiiveké 9,5 szazalékkal nott, mig a hasznalt személygépjarmiiveké 6,8
szazalékkal, a televiziokésziilékeké 2,4 szazalékkal csokkent. A haztartasi energia csoportba
tartoz6 termékek ara kiugro mértékben, 35,7 szazalékkal emelkedett; ezen beliil a tavflitésé
valtozatlan maradt, a vezetékes gazé kozel masfélszeresére, 47,2 szazalékkal, az elektromos
energia¢ 26 szazalékkal, a széné¢ 32,6 szazalékkal, a tlizifa¢ 47,2 szazalékkal nott. A
jarmiiizemanyagok ara 21 szazalékkal emelkedett az egy évvel korabbihoz viszonyitva. A
szolgaltatasok juliusban éves Osszehasonlitisban szamotteviéen, 14,6 szazalékkal dragultak.
Azok koziil a sportrendezvény és a miizeumi belépd ara 21,7 szazalékkal, a jarmiijavitas 21,2
szdzalékkal, a haztartasi szolgaltatas 20,1 szazalékkal, a lakasjavitas és -karbantartds 17,5
szazalékkal, az tidiilési szolgaltatas 20,2 szazalékkal emelkedett, és a postai szolgaltatés is 21,7
szazalékkal keriilt tobbe, mint egy évvel azel6tt. A rezsicsokkentésben 1évo termékek és
szolgaltatdsok korébe tartozva a szemétszallitas, a viz- és a csatornaszolgaltatas dija bar nem
valtozott, de emiatt nyilvanvaléan romlik az infrastruktira és a szolgéltatdé tevékenység
mindsége, azaz rosszabb szolgaltatast kapunk ugyanazért az arért. (Lényegében ez egy bujtatott
aremelés). A szinhazjegy ara 8 szazalékkal, a lakbér 14,2 szazalékkal, a telefon- és az

internetszolgaltatas dija 11,6 szazalékkal emelkedett.

A nyugdijas fogyasztéi arindex 2023 juliusaban 0,1 szazalékkal emelkedett juniushoz mérve,
de 18,7 szazalékkal 2022 juniusahoz képest. Jelentds nehézséget okoz a nyugdijasok szamara
az inflacio jelenlegi mértéke, és nem megnyugtatd szamukra az un. nyugdijas kosarral torténd

index szamtas sem.

2023 juliusdban a maginflacié — azaz a hatosagi arak, nyers élelmiszerek és lizemanyagok
figyelmen kiviill hagyasaval szamitott index - éves Osszehasonlitasban 17,5 szézalék volt, ami
némileg csokkend arnyomasra utal, és a kovetkezd honapokban foként a bazishatds miatt

varhato az arindex érzékelhet6 mérséklodése.
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IV. Tarsadalmi folyamatok

A gazdasagi fejlodés lehetdségei alapjaiban hatdrozzak meg a tarsadalom tagjainak jolétét. A
jelenlegi recesszid beszilkiti a mindennapi €let jobbitdsanak modjait. Az un. ,,fejlédési csapda”,
amelybe keriiltiink, nem csupan romld versenyképességet, hanem egyuttal alacsonyabb
¢letszinvonalat és életmindséget is.

Hatalmasat zuhant, mélyponton van a magyar haztartasok fizet6képessége. Sok korabbi
tamogatas kényszerl korlatozasa is jelentds problémakat okoz. Pld a rezsicsokkentés részleges
megszintetése a haztartasok kozel negyedének koltségvetését veszélyezteti, €s a jelenlegi
magas inflacidval egylitt a haztartdsok négy szazalékat kdzvetleniil a beddlés fenyegeti. De mas,
szinte megoldhatatlan nehézségek is jelentkeztek az elmult években. Egyre jobban eladdésodnak
a lakasvasarlok, az ingatlanarak és a banki kamatok novekedése miatt egyre nagyobb Gsszegli
hiteleket kell felvenniiik. Az éves szinten 15 szazalék koriil alakuld inflacid, a magas

¢lelmiszerarak miatt egyre jobban zsugorodik a lakasvasarlasra fordithato jovedelem.

A normalis életet jelentd lakhatas mellett a csalddok nagy részében hianyzik még a tarsadalmi
létminimum fenntartdsdhoz sziikséges megbizhatd jovedelem is. Az EU altal kialakitott
szegénységi mérdszdmok szerint is a magyar lakossdg mintegy harmada-negyede napi
megélhetési gondokkal kiizd, a honap végén hitelbdl kényszeriil megélhetését fedezni. Vajon

J0-e Magyarorszagon ¢€Ini? - vizsgalhatjuk tobb szempontbadl is.

......

HDI)” vizsgalata. Ez a mutat6 az egy fore juto GDP, az iskolazottsdg €s az egészségiigyi
ellatassal 0sszefliggd sziiletéskor varhato élettartam alapjan mindsit. A részmutatok sszesitése
utan a lista elsd helyén, a vilag élvonalaban Svajc all, ahol a HDI 0,962 szazalék. Az egy fére
juté nemzeti jovedelem szempontjabol a vizsgélt orszdgok koziil Magyarorszag 2021-ben a
17. helyre keriilt a 13.654.946 forint egy fOre jutdé nemzeti jovedelem alapjan. Mogottiink
végzett Torokorszag (12.923.661 forint), Szlovékia (12.780.819 forint), Horvatorszag
(12.548.441 forint), Roménia (12.504.714 forint), illetve Szerbia (7.963.754 forint) is. Az elso
helyen ismét Svéjc végzett, ahol az egy fére jutd nemzeti jovedelem 27.862,199 forint, ezt
koveti Norvégia (26.916.018 forint) €és Németorszag, ahol ez 22.710.629 forint. A magyar
fiatalok korében végzett felmérés — bar nyilvan nem kelléen reprezentativ — szerint 30-40%uk

kiilfoldon szeretne élni.
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Akovetkezd mutatd, a varhato, iskolaban toltott évek szamanak esetében is csak a lista végére
sikertilt keriilniink, ugyanis a magyarok varhatoéan 15 évet toltenek az oktatasban. Itt Belgium
végzett az elsd helyen, ahol varhatéan 19,6 évet toltenek az iskoldban, mig a svédeknél — akik
a masodik helyen vannak — 19,4 évet. Elhagytuk azonban Szlovakiat (14,5 év), Szerbiat (14,4)
¢s Romaniat is (14,2 év). A harmadik lényeges mutat6 szerint sem dicsekedhetiink. Bar a covid-
vilagvalsag alatt tobb mint két évvel romlott a mutatdnk, a sziiletéskor varhaté élettartam
sorrendjében egy helyet mégis javitottunk, de a sorrend kdzepén vagyunk. A teljes indexet

figyelembe véve Magyarorszag a 46-ik, 0,848 szazalékkal.

Lakossagi jovedelmek valtozasai

A nemzetgazdasagban teljes munkaidében foglalkoztatottak brutté atlagkeresete 2023 els6
félévben 556.700 forint volt, ez 3,6 szazalékkal magasabb, mint 2022 els6 félévében volt. A
brutté median kereset 437.900 forintot tett ki, amely 0sszeg 16,5 szazalékkal haladta meg az
egy ¢évvel kordbbit. A medidn kereset 21,3 szazalékkal volt kisebb az atlagkeresetnél. A
versenyszféraban a kozfoglalkoztatottak bérét nem szamolva 571.600 forintra emelkedett az
atlagos kereset, és ez 17,8 szdzalékkal haladta meg az egy évvel ezelottit. A koltségvetési
intézményekben a kozfoglalkoztatottak bére nélkiil szamolva 549.800 forint volt a keresetek

atlaga, amely viszont 1 szazalékkal alacsonyabb az egy évvel korabbinal. ™

A teljes munkaiddben foglalkoztatottak netto atlagkeresete januar junius honapok atlagaban
370.200 forint volt, a brutto keresettel jellemz6en azonos mértékben, 13,6 szazalékkal nott az
egy évvel korabbihoz viszonyitva. Miutan a fogyasztéi arak ebben az idészakban 23,6
szazalékkal emelkedtek, a teljes foglalkoztatotti korre szamitott realkereset jelentdsen, 8,1

szazalékkal csokkent.

A versenyszféraban az év elsé felében a kozfoglalkoztatottak nélkiil szamitott 380.100
forintos netto atlagkereset 17,8 szazalékkal volt magasabb az egy évvel korabbinal. A
koltségvetési intézményekben ezen iddszakban a kozfoglalkoztatottak bérét nem szamitva
365.00 forint volt a nett6 atlagkereset, amely a brutto atlagkereset novekedésének mértékével
megegyezden 1 szazalékkal maradt el a 2022 els6 félévétdl. A kozszféraban a realkereset

szamottevoen csokkent, mégpedig 19,9 szazalékkal. A netté atlagkereset kedvezmények

13 https://www.ksh.hu/gyorstajekoztatok#/hu/list/ker
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nélkiil 370.200, a kedvezményeket figyelembe véve 383.800 forintot ért el. Az atlagkereset
valtozasat befolyasolta a 2022 februari, a honvédelmi és a rendvédelmi hivatasos allomanynak
kifizetett hathavi illetmény, az Un. fegyverpénz. Ennek bazis hatdsat kisziirve a bruttd
atlagkereset és a kedvezmények figyelembevételével szamolt nettd atlagkereset novekedése

egyarant 2,7 szazalékponttal lenne magasabb.

A legalabb 5 fot foglalkoztaté vallalkozasoknal, a koltségvetési intézményeknél és a
foglalkoztatas szempontjabdl jelentés nonprofit szervezeteknél a teljes munkaiddben
alkalmazasban allok brutto atlagkeresete 574.400 forint volt. A netto
atlagkereset kedvezmények nélkiil 382.000, a kedvezményeket figyelembe véve 395.500

forintot lett.

Junius havi brutto atlagkereset
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2023 juniusaban a brutt6 atlagkereset 566.800 forint volt, ez 16,0 szazalékkal magasabb volt,
mint egy évvel kordbban. A teljes munkaidében alkalmazasban allok bruttd atlagkeresete
566.000, a kedvezmények figyelembevételével szamolt nettd atlagkereset 390.900 forint volt.
A brutté atlagkereset 16,0 szazalékkal, a nettd atlagkereset 15,9 szazalékkal magasabb az egy

évvel korabbinal.

A prémium, jutalom, egyhavi kiilén juttatas nélkiili rendszeres brutté atlagkereset 525.300
forintot ért el, ez 14,9 szazalékkal magasabb, mint 2022-ben volt. A rendszeres bruttd
atlagkereset a vallalkozasoknal 15,9 szazalékkal nott és 531.000, -Ft, a koltségvetésben 12,8
szazalékkal emelkedett és 503.200, -Ft, mig a nonprofit szektorban 10,7 szazalékkal lett
nagyobb és igy 532.100 forintot tett ki, az el6z6 évhez mérten.

A netto atlagkereset kedvezmények nélkiil 376.900, -Ft és a kedvezményeket is figyelembe
véve 390.900 forintot jelent, azaz 16,0 szazalékkal, illetve 15,9 szazalékkal lett magasabb volt,
a 2022 janiusi keretekhez mérve. A realkereset azonba 3,4 szazalékkal csokkent, hiszen a

fogyasztoi arak el6zo év januarjatol 20,1 szazalékkal nottek.

Fontos mutaté a brutté mediankereset, amely 450.000 forint volt, és ez 15,6 szazalékkal
haladta meg az el6z6 év juniusi keresetét. Ha a kedvezményeket is figyelembe vessziik, agy
a szamitott netté kereset medianértéke 312.000 forintot lett, azaz 15,6 szazalékkal nagyobb,

mint egy éve volt.

A lakossagi betétallomany 2023 juniusaban 284 milliard forinttal, a honap végre 11.846
milliard forintra csokkent. A forintbetétek volumene 276 milliarddal, a devizabetéteké a
tranzakciok eredményeként 2 millidrd forinttal, az arfolyamvaltozasok kovetkeztében pedig 8
milliard forinttal mérséklddott. A haztartasok Osszes betétallomanya a kiillonbodzo tranzakcidok
eredményeként 178 milliard forinttal elmaradt a 2022 nyar kozepi mértéktél. Az AKK adatai
szerint a hatodik honap végén a lakossag tulajdonaban 9.137 milliard forint értékii allampapir

volt, ez pedig 6 szazalékkal tobb, mint az év elején.

A lakossag hitelallomanya az év kozepére 40 milliard forinttal emelkedett, és junius végén
9.957 milliard forintot ért el. A forinthitelek volumene 41 milliarddal boviilt, a devizahiteleké
tranzakciok eredményeként 1 milliard forinttal lett kevesebb. A lakossagi devizahitelek aranya

2023 janius végén a teljes lakossagi hitelvolumennek csupan 0,3 szazalékat tette ki. A
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haztartasok hiteldllomanya tranzakciok eredményeként 10 milliard forinttal haladta meg a 2022

Jjunius végi adatot.

Foglalkoztatottsag, munkanélkiiliség

Az Eurodpai Unidban a foglalkoztatottsag 2022-ben elérte koronavirus jarvany el6tti szintet. Az
adatok mutatjak, hogy érzékelhetd csokkenést tortént a munkanélkiiliségi ratakban is. Az EU
munkanélkiiliségi ardnya 2023 juliusaban 5,9 szazalék, ezen beliil az eur6zonaé 6,4 szazalék
volt. Csupan két dél-eurdpai tagéallamban volt kétszamjegyli a munkanélkiiliség,
Spanyolorszagban 11,6 széazalék, Gorogorszagban 10,8 szdzalék. Kozepes mértékli a
munkanélkiiliség Olaszorszagban 7,6 szazalékos, Franciaorszagban 7,4 szazalékos,
Svédorszaghan 7,3 szazalékos, Finnorszagban és Esztorszagban 7,1 szazalékos. A 27 tagallam
rangsoraban Magyarorszag 4 szdzalékos mutatdjaval a kedvezo foglalkoztatottsagi viszonyokat
mutato 21. helyen van, bar a kozfoglalkoztatokkal egyiitt szamitva a munkanélkiiliségi arany

4.3 szazalék lenne.*

Hazankban 2023 majus €s julius kozotti atlagban a foglalkoztatottak szama 4.728 ezer 6 volt,
ez pedig 19 ezer fovel, 0,4 szazalékkal tobb, mint egy éve. A kozfoglalkoztatottak atlagos szama
69 ezer 16, ez 8,7 szazalékkal kevesebb volt az egy évvel eldttinél. A kiilf6ldon 12 honapnal
rovidebb ideje dolgozokat is hazai foglalkoztatottnak tekinti a statisztika, 104 ezer fOs
létszamuk 15,3 szazalékkal nagyobb az egy €évvel korabbi adatnal. A lakossagi adatfelvétel
szerint — amely a kozfoglalkoztatottakat és az egy évnél rovidebb ideje kiilfoldon dolgozokat
nem tartalmazza, de a gyed, gyes miatt tdvol 1év6 126 ezer {6t beleszamitja — a hazai elsédleges
munkaer6piacon a majus és julius kozott atlagosan 4.555 ezer f6t foglalkoztattak a

munkahelyek, ez 0,5 szazalékkal tobb az egy évvel korabbinal.

2023 juliusdban az el6z6 év juliusahoz mérve 4 millid 745 ezer fOre nétt, azaz 32 ezer fOvel,

béviilt a foglalkoztatottak szdma.

14 https://www.ksh.hu/gyorstajekoztatok#/hu/list/fog
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A 2023. majus—juliusi idoszak atlagaban a foglalkoztatottak 1étszama 4 milli6 728 ezer f6 volt.
Mig a hazai els6dleges munkaerdpiacon dolgozok szama 22 ezerrel, a kiilf6ldon dolgozoké

pedig 14 ezerrel nétt, addig a kozfoglalkoztatottaké 7 ezerrel csokkent.

A 15-64 évesek koziil 4 millié 608 ezren mindsiiltek foglalkoztatottnak, és a foglalkoztatési
rata 74,8 szazalék volt. A férfiak foglalkoztatottak létszama 2 millio 441 ezer f6 és a
foglalkoztatasi ratajuk 79,2 szazalék volt. A n6i foglalkoztatottak 1étszama 2 millié 168 ezer f6
¢s a foglalkoztatasi ratajuk 0,7 szazalékponttal, 70,4 szazalékra novekedett.

A fiatalok, azaz a 1524 évesek korcsoportjaban a foglalkoztatotti 1étszam 269 ezer 6, 27,3
szazalékos foglalkoztatasi ratdjuk nem valtozott. A 25-54 éves korosztaly (azaz a legjobb
munkavallalasi koru) korében a foglalkoztatasi rata 87,8 szazalékra, 0,6 szazalékponttal
csOkkent. Az idOsebb korosztidlyban (az 55-64 évesek korében) 4,9 szédzalékponttal, 69,9

szazalékra emelkedett. a foglalkoztatottsag.

2023. majus—juliusi iddszak atlagaban a teljes foglalkoztatotti korban, azaz a 15-74 évesek
korében a munkanélkiiliek szama 198 ezer fore, 38 ezer fovel nétt. Ez 0,7 szazalékpontos
emelkedés, ami 4,0 szazalékos munkanélkiiliségi ratat jelent. A férfi munkanélkiiliek szdma
106 ezer 6 volt, munkanélkiiliségi ratajuk 0,6 szazalékponttal, 4,0 szazalékra emelkedett. A n6i
foglalkoztatottaknal a munkanélkiilick szama 92 ezer fore nétt, igy a munkanélkiiliségi ratajuk

szintén 4,0 szazalékra ndvekedett, 0,8 szazalékponttal. ™

2023 kozepén a 15-24 éves korcsoportban a munkanélkiiliek atlagos szama 41 ezer f6 volt, ez
13,2 szazalék munkanélkiiliségi ratat jelent, ami hosszu id6 6ta allandosult. A munkanélkiiliek
Osszes létszamanak 20,6 szazaléka ezt a korcsoportot terheli. Munkanélkiiliségi ratajuk a nyari
honapokban 0,7 szézalékponttal, 3,5 szdzalékra nétt. Ebben a harom honapban az 55-74 éves
korosztaly atlagos rataja nem valtozott, 3,0 szazalék volt.

A munkaerdpiaci helyzetet hosszabb 1d6 ota jellemezi a munkakeresés atlagos idtartaméanak
relativ hossz( id6tartama, ez most 9,5 hd és a munkanélkiiliek t6bb mint harmada, 36,8

szazalékuk legalabb egy éve nem talal allast.

A munkanélkiiliek szama 2023 jaliusaban 194 ezer {6 volt, ez 3,9 sz4dzalékos munkanélkiiliségi

ratat jelent. Julius végén az egy évvel korabbihoz képest a Nemzeti Foglalkoztatasi Szolgalat

15 https://www.ksh.hu/gyorstajekoztatok#/hu/document/mun2307
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adminisztrativ adatai szerint (https://nfsz.munka.hu/) a nyilvantartott allaskeresk 1étszama 2

szazalékkal, 227 ezer fore csokkent.

Szocialis helyzet alakulasa

Kedvezotleniil alakulnak Magyarorszag demografiai folyamatai. 2023 év els6 hét honapjaban
49.700 gyermek sziiletett, és ez mg az alacsony bazist figyelembe véve is 1,4 szazalékkal
kevesebb, mint a mult év elsd hét honapjaban. A 8,9%o-es sziiletési aranyszam is 0,1
ezrelékponttal kevesebb mint a megel6zé idészakban. 2023 januarjatél 26.600 hazassagot
kotottek, amely szdmottevéen kevesebb, 29,4 szazalékkal, mint egy évvel korabban. A 4,8%o

hazassagkotési aranyszam 1,9 ezrelékponttal alacsonyabb mint2022¢ls6 félévében volt.

2023 januar-julius honapokban 74.100 f6 hunyt el, ez 7,9 szazalékkal kedvezébb, mint egy
évvel megel6zéen. fgy a haldlozasi aranyszam is alacsonyabb, a 13,3%. mintegy 1
ezrelékponttal jobb mutato, mint a mult évi. A csecsemébhalalozasi aranyszam 0,3
ezrelékponttal csokkent, azaz 2,9%.. Magyarorszdg népessége a természetes fogyas
kovetkeztében az elsd hét honapban 24.400 fével csokkent, és ez a 4,4%0 mutatd a 2022 évinél

0,9 ezrelékponttal kisebb iitemdi, volt.

Csaladtamogatasok

A 2023-as koltségvetési tervben tobb mint 491 milliard forintot terveztek a lakastamogatasokra,
ami mintegy 30 szazalékos novekedés a 2022-es biidzséhez képest, ami 382 milliard forint. A
Babavar6 tamogatasra a 2022 évi 90 milliard forint helyett, 2023-ra 175 milliard forint juthat.
A csaladi otthonteremtési kedvezmény (CSOK) keretében megvasarolt lakasok
illetékmentessége 6sszesen 40 milliard forintos kedvezményt jelenthet 203-ban. Az emelked6
hitelkamatok fOleg a kamattamogatott konstrukciok esetében novelik a koltségvetés kiadasait.
Korabban a bizonytalanabb gazdasagi kornyezet miatt tobb lakastimogatds megsziintetése is
felvet6dott.

»A  kozkiadasok hatékonysaganak feliilvizsgalatarol” sz6ld hatarozat alapjan a
Pénziigyminisztérium vezetésével és egy, a kiilonboz6 allami tamogatasok feliilvizsgélataval

megbizott munkacsoport foglalkozik a csaladtamogatasi rendszer aktualizalasaval. Igy a csaladi
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potlék, az anyasdgi tamogatds, a nagycsaladosok autdvasarlasi tdmogatasa, a babavard
tdmogatas, ¢és kiillonbozo lakastamogatasok, valamint tobb szja-kedvezmény is vizsgalat targya.
Uj rendelet alapjan a tovabbi egészségiigyi és csaladtamogatési kiadasokat 2023. december 31-
ig ugy alakitjak at, hogy azzal a kormanyzati kiadasok minimum 10 szazalékat megtakaritsak.
2024 folyaman az érintett tdimogatasok Osszegei valtozhatnak, valdsziniileg kevesebb pénzre

lesznek jogosultak az érintettek.

A csaladi potlék - a régota létezd, havi rendszerességli tamogatas, amire a gyerekeket neveld
sziil6k jogosultak - Osszege azonban a tervek szerint novekedhet. Marad az Szja csaladi
adokedvezmény is, amit egyébként a csaladipotlékhoz vagyis addig vehetd igénybe, amig

gyerek utan csaladi potlek jar.

Nyugdijasok helyzete

A nyugdijakra és a nyugdijszerii ellatdsokra fordithatd koltségvetési forrds dsszege 6.150, -
milliard forintra 2023-ban, ez egyébként a koltségvetés legnagyobb tétele. A 2023 februarban
kifizetett 13. havi, 15 szazalékkal emelt nyugdij fedezetére a koltségvetés mintegy 420
millidrdot forditott.

A két és fél millié nyugdijban és nyugdijszerti ellatdsban részesiilo személy szamara alapvetd
fontossagl kérdés — amir6l folyamatos az érintett tarsadalmi szervezetekben a vita - hogy
mennyi lenne a méltanyos nyugdij Magyarorszagon. 2023. januartdl az atlagnyugdij 208 ezer
forint lett. Ez a havi 6sszeg magasabb ugyan a minimalbér 153.280, - Ft nett6 értékétol, de, az
atlagnyugdij medianértéke csak 185 ezer forint és ez mar érezhet6en alacsonyabb az egy fore

jutd atlagos havi lakossagi fogyasztas dsszegénél és a tarsadalmi létminimum 6sszegénél is.

Az elképzelt nyugdij 0sszegének meghatdrozadsa soran problémat jelent mar az is, hogy
mekkora is a szegénységi kiiszob. Aztan vita targya, hogy a nyugdijasok fogyasztasa markansan
eltér az aktiv munkavallalokétol, jellemzden tobbet koltenek élelmiszerre és gyogyszerre, mint
a fiatalabb korosztalyokba tartozok. Ez fontos szempont, hiszen a fejlett eurdpai orszdgokra
jellemz6é a népesség demografiai oregedése, ami az iddskortak ardnyanak novekedését, a
fiatalkortak ardnyanak csokkenését, illetve a népesség atlag életkoranak az emelkedését jelenti.

Az elmult 10 évben a nyugdijak vasarloereje alig nétt, st volt 3 év, amikor csokkent. Ezért
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feltétlentil sziikséges torvény altal megszabott, az inflacidhoz kotott nyugdijemelés, valamint a

13 havi nyugdij, és a nyugdijprémium, amelyek realérték javulast eredményeznek.

A nyugdijak emelése iszonyatosan sokba keriil az allamkasszanak, csak a 2022 novemberi 4,5
szazalékos emelés 217 milliard forint volt, ehhez jott még a 24,5 milliardos prémium, tehat
egészében majdnem 250 milliardot kellett kifizetni a koltségvetésbodl egyetlen honap alatt a
nyugdijakra. 2023-ban tovabbi jelentds Osszegekbe keriil a nyugdijaknak a torvény szerinti
realérték kovetése. Talan ennek is kdvetkezménye, hogy az 6regségi nyugdij legkisebb dsszege

28,500, - Ft marad és lesz ezutan is.

Nyugdijasok szama a nyugdijellatas 6szegei szerint szerint,
(Létszam, F6 - Ft)
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V. A hazai 2023. évi elorejelzések osszevetése

A magyar gazdasdg mar 2022 masodik felében technikai recesszidba sodrodott, ami
folytatodott 2023 elsé két negyedévében is, sOt az sem kizarhato, hogy a gazdasagi teljesitmény
tovabb csokken az év hatralévé honapjaiban. A folyamatok alapjan 2023 egészében sem
keriilhetd el a gazdasag zsugoroddsa. A magyar gazdasag probléméja azonba egy sulyosabb
gond, mégpedig a szerkezeti, a strukturalis valsag. Valtozatlanul hidnyzik a magas hozzaadott
értéket létrehozni képes gazdasagi struktira. A munkaalapu tarsadalom talstlya, azaz a csekély
hozzaadott értéket képviseld, az alacsony képzettségli foglalkoztatottal, az alacsony bérii
munkavallalokkal miikodé és nagy energiaigényli ipari lizemek nem teszik lehetdvé a

fenntarthat6 fejlodést.

Az allamhaztartasi hidny 2023-ban is jelentésen tullépi a koltségvetési torvényben
meghatarozott 3,9 szazalékos mértéket. Nyilvanvaloan sziikséges lesz még ebben az évben

tovabbi megszorito intézkedéseket hozni.

A magyar inflacio a jelenlegi folyamatok fennmaradasaval még hosszabb ideig a legmagasabb
lesz az Eurdpai Unidban. A forint arfolyamanak a kiemelked6en magas, most 14 szazalékos
iranyad6 kamattal torténd fenntartasa nagyon sokba keriil. Ezért komoly kihivas a GDP 4
szazalékat megkozelitO magas adodssagszolgalat. E tényezok miatt 2023-ban nehéz lesz
elkeriilni a realkeresetek/realjovedelmek érezhetd csokkenését. A kozszféra foglalkoztatasi
gondjainak enyhitése is kérdéssé valt. Neheziti a helyzetet, hogy kicsi a valoszinlisége unios

forrasok idei megérkezésének.

Kockazati tényezok

A 2022-es évi novekedést a fogyasztas vezérelte. 2023 els6 negyedévében a bruttdé hazai
termék 0,4 szazalékkal csokkent az el6z6 negyedévhez, és 1,2 szdzalékkal a mult év azonos
iddszakdhoz viszonyitva. A masodik negyedévben a GDP 0,3 szdzalékkal mérséklddott az
el6z6 negyedévhez, és 2,3 szazalékkal az egy évvel korabbihoz viszonyitva. 2023 elso
félévében 1,7 szazalékkal esett vissza a gazdasag teljesitménye. ez azt is jelenti, hogy a

gazdasag a 2008. évi vilagvalsagot kdvetd szintre siillyedt.
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A 2022. év elejei jelentos koltségvetési lazitas okozta hianyokat nehéz pétolni. A 2023-as
koltségvetési torvényt a 2022 tavaszi iilésszak végén elfogadta az orszaggyiilés, de mar a
beterjesztéskor sem volt realitasa az 5,2 szazalékos inflacionak, a 3,5 szazalékos allamhaztartasi
hianynak, a 4,1 szazalékos gazdasagi novekedésnek. Az év végén kormanyrendelettel modosult
a koltségvetési torvény, majd januar elején benyujtottdk az orszaggyiilésnek a mult évben
elfogadott koltségvetési torvény modositasara iranyuld javaslatot. Ez jelentds mértékben atirta
a torvényileg hatalyban 1év6 koltségvetés eldiranyzatait. Az orszaggyiilés késobb el is fogadta
a véglegesnek itélt 2023 évi koltségvetést, és a nyari iilésszakra mar be is terjesztették a 2024

évi koltségvetési torvényt.

Egyértelmii nehézséget jelent, hogy a modositott idei koltségvetés realitasa is
megkérddjelezhetd. Aztan az erre a bazisra épiilé 2024 évi gazdasagpolitika hogyan tudja

elkeriilni a fogyasztas csokkenését, az életszinvonal tovabbi esését.

A jovO évi koltségvetés lathatd nyertese a honvédelem, és a hadiipari beszallitok. A
miikodoképesség hataran 1évo egészségiigyre kevesebb forras jut, a csaladtdmogatasokat is
szikitik. Az extraprofit-adonak elnevezett agazati kiilonadok egy része 2024-ben is fennmarad,
igy a kiskereskedelemben és a gyogyszergyartasban is. Ez pedig eredményezheti a magas
szinten beragad¢ élelmiszerarakat, valamint az egyre gyakrabban jelentkezd gyogyszerhianyt
is. Kérdéses lehet, hogy mennyiben tartjak fent a gazdasagi tamogatasok az alacsony
hatékonysagu ipart, a mennyiben marad meg az intézkedések piactorzitd hatasa, és tudja-e a

gazdasagpolitika elkeriilni a konfliktusokat a nemzetkozi gazdasagi kapcsolatainkban.

A magyar adosbesorolast augusztusban az eddigi ,,Baa2 szinten stabil kilatassal” hagyta jova a
Moody’s hitelmindsit6. Tovabbra is két fokozattal a befektetésre ajanlott kategoria hatara felett
maradt a magyar hitelmindsités. Kiemelik, hogy Magyarorszag erdssége a kozéptava
potencialis gazdasagi ndvekedés, amely a munkaerdpiacon és a termelékenység javuldsan
alapulhat. Pozitivumként jelzik, hogy Magyarorszagon az egyik legalacsonyabb a tarsasagi
adokulcs Eurdpaban, emellett a feldolgozodipar aranya jelentés a gazdasagban. Mindezek
alapjan tovabbra is vonzo befektetési célpont marad Magyarorszag. Elony az erds fiskalis
tényez6 1S, és a viszonylag alacsony addssagrata. Ezzel szemben az intézményi kornyezet
Magyarorszag legnagyobb gyengesége, ami egyuttal az orszagnak az EU-val vald kapcsolatat

rontja és bizonytalannd teszi az unios forrasok lehivasat.
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A stabil kilatassal jelzik, hogy a kockazatok kiegyensulyozottak, a magyar gazdasag
ndvekedése a beruhazasoknak kdszonhetden erds maradhat, és az addssagrata csokkend palyan

van és marad.

A Moody’s szerint Magyarorszag hozza fog jutni az uniés forrasokhoz, és a késés csak
mérsékelt hatassal lesz a gazdasagi novekedésre. Kiemelik azonban, hogy a tovabbi csuszas a
vagy a forrasok jelentGs részének eclvesztése mar a kozéptava novekedési kilatasokat
ellehetetleniti. Ezzel a koltségvetésben finanszirozasi lyuk keletkezne, ami magasabb
adossaghoz vezetne, amennyiben a tervezett beruhazasokat unids pénzek nélkiil valdsitjak meg.
A forintban és devizaban kibocsatott adossag besorolasa maradt Al. A hitelmindsité a négy
fokozatnyi kiilonbség okanak az tartja, hogy a kormany beavatkozasa a gazdasagba kicsi, de
kiszdmithatatlanok a korményzati 1épések és a kulcsfontossagl intézmények megbizhatdsaga

1s kérdéses.

A kozlemény végén sorba szedték, milyen forgatokonyvek vezethetnek a magyar besorolas
valtozasahoz. A kovetkezo biralatnal akkor varhato pozitiv iranyu 1épés amennyiben

» ¢érdemben javul a kormany és az EU viszonya, mivel mélyrehato reformokat hajt
végre a kabinet,

» ajogallamisag és a korrupcio elleni kiizdelem teriiletén elérelépés torténik,

» avartnal gyorsabb novekedést latunk,

» akoltségvetés pozicidja gyorsabban javul, mint amire most szamitanak.

Negativ iranyt modositas torténik azonban, amennyiben

» tovabb romlik a kormany és az EU viszonya, ami a forrasok tartds elvesztésével
fenyeget,

» az orosz gazszallitasok tartéosan akadoznak, ami mély recesszioba taszitana a
gazdasagot,

» az orosz-ukran haboru tovabb eszkalalodik.

2023 év végén még a Fitch és az S&P hitelmindsitok értékelését varhatjuk, remélhetdleg azok

is kedvezoek lesznek.

Elorejelzések 2022-2023-ra

A recesszio lekiizdése érdekében hozott intézkedések, szigoritasok kovetkezményei a
gazdasagi szervezetek és a haztartdsok szerint is sulyosak, és még hosszabb tavon negativ

marad a hatdsuk. A gazdasagi visszaesés lekiizdését, az 0jboli altalanos és egyértelmi
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novekedést nehezitik a versenyképesség hidnyat nem javité folyamatok. Igy a korabban
elhatarozott beruhdzasok ledllitasa, vagy pl. a haderdfejlesztési programnak a jelentds kiadasai.
A kovetkez6 években feltehetden jelentds gondot okoz majd a rendkiviil magas allamhaztartasi

hiany és az allamadossag kamatkiadasainak megnovekedése.

Az eldrejelzéseket megalapozoé tényezok széles kore koziil néhany varhato alakulasa kiilondsen
fontos. Nehézséget jelent

a fiskalis és monetaris politika 6sszehangolasa,

veszélyes kockdzat a magas szinten beragad6 inflacio, és

a nem kevés tarsadalmi fesziiltség a foglalkoztatas, és a jovedelmek alakulasaban.
bizonytalan az elmult évek volatilis forint arfolyam tovabbi alakulasa,

¢s az alapkamat szintje a gazdasagi folyamatok élénkitésben.

ASANENENEN

Széles korben ismertek az allami szervezetek elérejelzései, a prognézisokban torténé
eligazodas kissé bonyolultta valt. A gyorsan — és kedvezotlen iranyba valtozé — gazdasagi
folyamatok nehezitik a tisztanlatast és is egy-egy fontos gazdasagi jelzoszam alakulasaval
kapcsolatos elorejelzések modosulnak. Hetek alatt valtozhatnak a fontos elore tekinto
mutatészamok. Bizonytalan pl. a GDP alakulasa, az inflicié6 folyamatanak
befolyasolhatosiaga is, amely mutatok megalapozzak a gazdasagi és tarsadalmi
valtozasainkkal kapcsolatos valamennyi kormanyzati intézkedést is. A koltségvetés
bizonytalansaga sem Kkiilonosen szokatlan ebben a helyzetben. A recessziobol valo

kilabalasunk azonban konnyebbé fogja tenni az elérelatast is.

Erdemes alaposabban megfontolni a Moody's elérejelzését is. 2023-ra a magyar GDP
stagnalasara szamit, majd 2024-ben szerintiik visszatérhet a 3 szédzalé¢k koriili novekedési

palyara a gazdasag.

A koz€ép-és hosszutavii novekedési kilatasainkra negativ hatassal van a demografiai helyzet
romlasa, az Eurostat szamitasai szerint 2023-30 k6zott 8 szazalékkal csokkenhet a munkaképes
korti népesség, ami meghaladhatja az EU atlagosan 6,5 sz4zalékos visszaesését. Tovabbi
hosszutavu kilatds az innovacid felporgetése, illetve a termelékenység és a felzarkozés
biztositasa. A Moody's hitelmindsit6 az idén a GDP 4,2 szazalékanak megfeleld koltségvetési
hidnyt var, ami csokkenést jelentene, de ezzel elvétené a kormany a 3,9 szdzalékos céljat. Jovore
pedig a tervezett 2,9 szazalek helyett szerintiik 3,5 szazalék lehet a deficit. A koltségvetésben a

kivetett kiilonadok ellenstlyozhatjak a novekvé kiadasokat, elsésoran a védelmi koltségeket.
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Az inflacios folyamatot értékelve azzal szdmol, hogy az év végére teljesiilhet az egyszdmjegyli
kormanyzati cél, és 2024 végére pedig 3,4 szazalékra mérséklddhet az dremelkedés iiteme.
Kiemelik, hogy az orosz energiahordozokra vald rautaltsagunk jelentésen csokkent 2022-hoz
képest, ami a kiilkereskedelmi mérlegiink és a foly6 fizetési mérlegiink javulasdban mérheto.
A cég szerint a kdvetkezo években is fennmarad a fliggdségiink ezen a teriileten Oroszorszagtol,
viszont a kézeli kapesolatok és a Torok Aramlat vezeték fennmaradasa miatt nem szamolnak

az orosz-magyar gazszallitasokban fennakadasokkal.

A legfontosabb gazdasagi mutatok varhato alakulast valamennyi — gazdasagi prognézist készito
- szervezet folyamatosan értékeli. A legfrissebb elérejelzések arra utalnak, hogy ebben az
évben még csak lassan kozelitink ahhoz, hogy megsziinhessen a recesszio és tjra

novekedési palyara allhasson a magyar gazdasag.

A fobb makrogazdasagi és allamhaztartasi mutatok 2023 évi alakulasa

a kiilonboz6 el6rejelzések alapjan (%-ban)

KOPINT|  GKI MNB | OECD | PM | EU e | Treding

Economics
GDP 05 | 05 |00 -15 | 15 | 15 | 05 0,5 2,4
Munkanélkiliség| 4,1 4,2 3,6 3,7 4,7 3,8 4,2 4,1 4,0
Allamhéztartas | -62 | -4,7 3,9 56 | -48 | -4 3,9 -6,9
Inflacié 18 19 |16,55 185 | 12,7 | 15 | 164 | 17,7 17,0

Forrds: az elérhetd legfrissebb publikdciok

A pénziigyminisztérium 2023-ban a gazdasdgi novekedés lassuldsara szamit, mikdzben az
inflacid az év atlagaban még nem lassul 2022-hoz képest, csak az évtized kozepére térhetiink
vissza a korabbi kedvezd trendekhez. Bar a minisztérium az év kozepén még ugy becsiilte,
hogy a GDP 1,5 szazalékkal novekedhet 2023-ban, az inflaci6 pedig éves szinten 15 szazalék
felett alakulhat, ez most mar nyilvan nem teljesiilhet. A realbérek 0,7 szdzalékos ndvekedése is

elmarad, és a hdztartasi fogyasztas is minuszba fordul.

Az eldrejelzések év utolsd honapjaiban tehat a tényleges folyamatok alapjan valtozni fognak,
ahogy a nyugdijemelés mértékét is oktober végén hatdrozzdk meg. A kormany az ez évi GDP
nagysagara jelzett 75.629 milliard forint utan a jovo évi koltségvetésben 85.255 millidrdot var,

remélhetdleg érezhetd volumen novekedéssel.
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Mellékletek

Grafikonok és tablazatok,

Felhasznalt adatbazisok, forrasok

(IMF, OECD, Eurostat, KSH, MNB, PM, NFSZ, AKK, MAK statisztika
adatbazisai, CD mellékletben csatolva
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GRAFIKONOK
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F6bb gazdasagi mutatdk alakulasa
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2022. 6-9 honapokban a Haztartasi energia dra 160-163-166-155%-kal nétt
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Turisztikai szallashelyek KULFOLDI vendégforgalma, F6
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Nyugdijasok szama a nyugdijellatas 6szegei szerint szerint,
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A makrogazdasag helyzete (el6z8 év = 100%)

TABLAZATOK

2020. 2021. 2022. 2023.* 2024.*
GDP volumen alakulas 95,0 107,1 104,6 99,5-100 |103-103,5
Mez6gazdasagi termelés 92,2 98,1 68,8 140 120
Ipari termelés 92,3 106,2 105,4 100 103
Epit('iipari termelés 91,4 109,2 103 95 103
Kiskereskedelmi forgalom 101,7 107,0 104,6 97 102
Idegenforgalom 55,5 143,2 127,5 101 104
Informacio, kommunikaciod 106,5 121,7 107,5 102 106
Héztartasok fogyasztasa 98,1 104,3 106 97 99
Alldeszkodz-felhalmozas 92,9 105,2 102,2 96 100
Fégg(yfz)zetési mérleg egyenleg 28 0.6 2.0 5 25
Eri;lé(g%skedelemi behozatal 96,1 109,1 1095 99 102
Kiilkereskedelmi kivitel (export) 93,9 110,3 110,3 102 106
Brutt6 atlagkereset 109,7 108,7 106,5 107,5 105,5
Munkanélkiiliségi rata 4,3 4.1 3,6 4.0 3,9
Fogygs;té arszinvonal alakulasa 103.3 105.1 1145 115 108
(el6z6 év=100) ’ ' ’
Koltségvetési hiany (a GDP%) -7,8 -6,8 -6,1 -5,2 -3,6
Allamadoéssag (a GDP%) 80,4 79,9 73,3 72,0 69,0
Forint/eur6 arfolyam, Ft 351.17 358,52 391,33 395-410 | 380-395

forras: KSH

*/ sajat szamitds, elorejelzés

71




a4

F6bb gazdasagi mutatdk alakulasa (el6z6 negyedév = 100%)

L Haztartasi L.
GDP Inflacié Ipar , | Beruhazas
fogyasztas

I.né 98,1 103,2 103,7 95,9 97

2021, 1. jné 117,8 105,2 135,3 109,1 103,8
1. né 106,2 107,1 102,6 105,6 111,5

IV. né 107,1 108,2 102,1 107,1 103,2

I.né 108,2 110,6 104,9 111,5 110,6

2022, . jné 106,5 116 103,9 108,1 106,1
1. né 104 122,7 110 109,4 101,2

IV. né 100,4 125,4 102,8 101,4 91

2023, I.né 99,1 121,9 96,8 97,5 94
1. jné 97,6 117 98,6 98,4 84,4

Forrds: KSH

A fobb makrogazdasagi és allamhaztartasi mutaték 2023 évi alakulasa
a kiilonboz6 elérejelzések alapjan (%-ban)

KOPINT | GKI | MNB | OECD | PM eu | v | Tr2ding

Economics
GDP 05 | 05 |00 -15| 1,5 1,5 05 | 05 22,4
Munkanélkiiliség a1 | 42 |36 37| 47 3,8 42 | a1 4,0
Allamhaztartas 62 | -47 3,9 56 | -48 4 | 39| 69
Inflacié 18 19 |165 185| 12,7 | 15 | 164 | 17,7 | 17,0

Forrds: az elérheté legfrissebb publikdcidk

Nemzetgazdasagi beruhazasok teljesitménye és volumenvaltozasa, folyoé aron

2023. Il. negyedév 2023. I. félév
Agazatok - elézeévil. | . . el6zé év Il.
milliard Ft né = 100% milliard Ft né = 100%
Osszesen 3542 -13,5 6 434 -9,6
feldolgozdipar 1187 7,7 2102 11,6
ingatlaniigyletek 675 -21,4 1348 -15,2
EbbI* szallitas, raktarozas 399 -29,3 680 -17,1
kereskedelem 203 -6,4 365 -4,8
mezd6gazdasag 167 -14,4 326 -4,6
energiaipar 124 -1,5 200 5,9

* Az adott negyedévi beruhazasi teljesitmény alapjan a 6 legnagyobb silyd nemzetgazdasagi ag adatai
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Uj lakasépitési engedélyek és egyszerii bejelentések, hasznalatba vett és megsziint lakasok

Kiadott uj lakasépitési Hasznalatba vett Megsziint
engedélyek (bejelentések) lakasok szama lakasok szama
Szama —12023. 1. 2023. 1.
Teriileti egység ebbél: félév a 2022, 1. | 2023, | félév a 2022, 1. | 2023. |
2022. 1.2023. 1. ®9YS2€ | o020 1, | 725 11274 M pgpp, . | S50 | SIS
x s ri . félév | félev | . félév | félév
félév | félév . félév % félév %
bejelen| .
< aban aban
tések
Budapest 5107 4258 292 83,4 3621 2316 64 78 186
Varmegyeszékhely 2765 1716 805 62,1 1564 1126 72 161 71
Tobbi varos 5193| 2743| 1742 52,8| 2493| 2322 93,1 339 345
Kbzségek 4650 2163| 1849 46,5 1455 1589 109,2 206 223
Osszesen 17 715/ 10880| 4 688 61,4 9133| 7353 80,5 784 8
Forras: KSH

1.2.1.2. A fogyasztoiar-index fogyasztasi focsoportok szerint, és a nyugdijas fogyasztéiar-index, havonta

Ev ldészak Elelmiszerek S;;E)ZES Rur::?li(:sési fo;;r;;z'lsi enz?;tizrtféi]stiés Eggiz:;};l;eokk’ Szolgaltatasok| Osszesen fozs;:g:tléai:r-
dohanyaruk cikkek index
Az el626 év azonos id6szaka=100,0%

januar 103,9 109,9 97,9 103,1 100,3 99,9 101,7 102,7 102,9

februar 103,4 109,9 98,4 103,8 100,3 102,7 101,7 103,1 103,2

marcius 102,7 110,3 98,2 103,6 100,3 107,1 101,3 103,7 103,4

aprilis 102,4 112,2 99,8 103,4 100,4 113,9 102,0 105,1 104,3

majus 102,6 112,2 101,0 103,5 100,4 1134 102,1 105,1 104,4

2021, jUnius 103,2 112,2 101,2 103,7 100,4 1104 103,8 105,3 104,6
julius 103,1 1111 99,8 103,8 100,4 108,6 102,9 104,6 104,2
augusztus 103,7 110,5 100,5 104,4 100,4 109,2 102,8 104,9 104,4
szeptember 104.,4 111,2 100,5 105,1 100,6 109,8 103,2 105,5 105,0

oktober 105,2 111,3 100,9 105,4 100,6 113,0 103,7 106,5 105,7
november 106,0 111,0 101,8 106,6 100,9 115,1 104,6 107,4 106,5
december 108,0 108,9 102,8 107,5 101,2 111,7 105,0 107,4 106,7

januar 110,1 107,7 104,0 107,9 101,2 1113 105,2 107,9 107,4

februar 1113 108,2 103,9 108,3 101,3 110,8 105,5 108,3 107,8

marcius 113,0 107,0 104,1 109,5 101,5 108,9 106,0 108,5 108,3

aprilis 115,6 105,0 103,7 1111 101,6 110,0 106,3 109,5 109,3

majus 118,6 106,4 104,0 1114 101,6 110,5 106,8 110,7 110,7

2022 jUnius 122,1 107,3 104,3 112,4 101,6 1116 105,6 111,7 1118
julius 127,0 111,2 104,9 114,0 101,6 110,9 106,8 113,7 113,8
augusztus 130,9 113,1 105,5 114,8 102,1 1119 107,7 115,6 115,7
szeptember 135,2 113,2 106,7 114,7 162,1 112,9 108,2 120,1 1219

oktober 140,0 112,8 107,6 1149 164,4 1111 108,3 1211 123,6
november 143,8 113,8 108,0 1144 165,9 1113 109,0 122,5 125,2
december 144.8 113,4 108,6 113,6 155,5 122,6 109,5 1245 126,5

januar 144,0 115,5 108,9 113,5 152,4 126,3 111,3 125,7 1274

februar 143,3 118,8 109,5 112,6 149,0 1244 111,6 125,4 126,9

marcius 142,6 119,7 110,0 111,2 143,1 1233 113,0 125,2 126,7

2023, aprilis 137,9 120,5 109,8 109,3 1415 122,7 1141 124,0 1253
majus 133,5 119,3 108,5 108,1 137,2 118,1 1143 1215 122,9

jUnius 129,3 118,7 108,8 106,1 134,3 118,1 1144 120,1 121,2

julius 123,1 114,6 108,0 103,6 135,7 117,2 114,6 117,6 118,7
augusztus 119,5 112,7 106,9 102,3 134,7 119,8 113,2 116,4 117,2

Forrds: KSH
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T/4181. szamu

T(")RVENYJAVASLAT
, MAGYARORSZAG o
2024. EVI KOZPONTI KOLTSEGVETESEROL

Makrogazdasagi mutaték

https://www.parlament.hu/irom42/04181/adatok/2024kv altindmell.pdf

A gazdasigi fejlédés fobb jellemzoi

2022 2023 2024

Tény Eldrejelzés | Eldrejelzés
1. GDP névekedése,% 4.6 1.5 4,0
2. GDP értéke folyo aron (milliard forint) 66 616 77 629 85 255
3. GDP deflator,% 15,3 14,8 5,6
4. Fogyasztoi arindex valtozasa (éves atlag) 14,5 15,0 6,0
5. Munkatermelékenység novekedési liteme 32 1.5 36
6. Brutto bér-¢s keresettomeg 19.8 15,5 10,7
7. Beruhazasi hanyad (a GDP %-aban) 28.4 26,9 27.0

A nivekedés forrasai: szazalékos valtozas, valtozatlan aron

8. Hartartasok fogyasztasa 5.8 0,2 2.8
8/a. Ebbol: haztartasok fogyasztasi kiadasa 6.5 -0,1 32
9. Kozosségi fogyasztas -1.3 0.3 1.1
10. Brutto alloeszkéz-felhalmozas 1.2 -4.8 37
11. Belfoldi felhasznalas 39 -1,1 28
12. Termekek és szolgaltatasok exportja 11.8 4,9 5.9
13. Termékek és szolgaltatasok importja 11.1 1.8 43
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Makrogazdasagi mutatdk

https://www.parlament.hu/irom42/04181/adatok/2024kv altindmell.pdf

Kiils6 egyensily

14. Folyo fizetési mérleg egyenlege (milliard euro) -13.9 -5,5 2.3
15. Folyo fizetési mérleg egyenlege (a GDP %-aban) -8.3 -2,7 -1,0
Foglalkoztatas és bérek
16. Foglalkoztatottak szamanak novekedése, %o 1.3 0.0 0.4
16/a. Ebbdl: versenyszféra 2.5 0,2 0.4
16/b. Ebbél: kizszféra -5,2 -1,0 0,0
17. Brutto atlagkereset névekedése, % 17.5 15.6 10,3
17/a. Ebbdl: versenyszféra 15.9 16,7 10,7
17/b. Ebbél: kizszféra 21,1 11,7 8.9
18. Netto atlagkereset névekedése, %o 17.5 15.6 10,3
18/a. Ebbdl: versenyszféra 15.9 16,7 10,7
18/b. Ebbél: kizszféra 21,1 11,7 8.9
Technikai feltevések
19. HUF/EUR arfolyam, éves atlag 3913 388,5 3855
20. HUF/USD arfolyam, éves atlag 3731 3619 3600
21. Brent olajar (USD/hordo, éves atlag) 85.9 83,2 79.6
22. Jegybanki alapkamat (Reuters) 13.0 10.5 5.8
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AZ ALLAMHAZTARTAS FOBB JELLEMZOI

(pénzforgalmi szemléletben)

https://www.parlament.hu/irom42/04181/adatok/2024kv altindmell.pdf

millicird forintban

. 2023. évi 2024. évi
Megnevezés e s S
eloiranyzat | eléiranyzat
KOZPONTI KOLTSEGVETES
| Elsodleges bevételek 24 174.8 26 572,0
2 Elsodleges kiaddsok 25 663.6 26 566.,6
3 FElsidleges egyenleg (1-2) -1 488.8 54
Elsidleges egyenleg a GDP %-dban -19 0,0
4 Kamatbevéielek 424.5 398.1
5 Kamatkiadisok 24987 31034
6 Bevételek (1+4) 24 5993 26 970,1
7 Kiaddsok (2+5) 28 1623 29 670,0
& Egyenleg (6-7) -35629 -2 6999
Egyenleg a GDP %-iban -4.6 -3.2
EGESZSEGBIZTOSITASI ALAP
I Elsodleges bevételek 40333 44240
2 Elsodleges kiaddsok 40333 44240
3 Elsodleges egyvenleg (1-2) 0,0 0,0
Elsidleges egyenleg a GDP % -dban 0,0 0,0
4 Kamatbevételek
5 Kamatkiadiasok
6 Bevételek (1+4) 40333 44240
7T Kiaddsok (2+5) 40333 44240
& Egyenleg (6-7) 0,0 0,0
Egyenleg a GDP %-iban 0,0 0,0
NYUGDIJBIZTOSITASI ALAP
I Elsodleges bevételek 55546 60199
2 Elsodleges kiadasok 5554.6 60199
3 Elsidleges egyenleg (1-2) 0,0 0,0
Elsidleges egyenleg a GDP % -iban 0.0 0,0
4 Kamatbevételek
5 Kamatkiadisok
6 Bevételek (1+4) 5554.6 60199
7 Kiaddsok (2+5) 55546 60199
& Egyenleg (6-7) 0,0 0,0
Egyenleg a GDP % -aban 0,0 0,0
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HELYI ONKORMANYZATOK

| Elsodleges bevéielek 3997.6 4173.0
2 Elsodleges kiaddsok 41224 43352
3 Elsidleges egyenleg (1-2) -124.8 -162,2
Elsddleges egyenleg a GDP %-iban -0.2 -0.2
4 Kamatbevéielek 15.0 13.0
5 Kamaitkiadisok 14.3 15.5
6 Bevételek (1+4) 40126 4 186.0
7 Kiaddsok (2+5) 4 136.6 4 350.6
8 Egyenleg (6-7) -124.1 -164.6
Egyenleg a GDP Se-aban -0.2 -0.2
ELKULONITETT ALLAMI PENZALAPOK
I Elsodleges bevételek T55.8 846.9
2 Elsddleges kiaddsok 593.1 661.7
3 Elsiodleges egyenleg (1-2) 162.7 185.1
Elsidleges egyenleg a GDP %-diban 0,2 0,2
4 Kamatbevételek
5 Kamatkiadisok
6 Bevételek (1+4) 755.8 8469
7 Kiaddsok (2+5) 593.1 661.7
8 Egyenleg (6-7) 1627 185.1
Egyenleg a GDP % -aban 0.2 0,2
ALLAMHAZTARTAS OSSZESEN
I Elsodleges bevételek 38 516.1 42 035.7
2 Elsddleges kiaddsok 39 967.0 420074
3 Elsidleges egyenleg (1-2) -1 4508 28.4
Elsidleges egyenleg a GDP %-diban -19 0.0
4 Kamatbevételek 439.5 411.1
5 Kamatkiadisok 25129 31188
6 Bevételek (1+4) 38 955.6 42 446.8
7 Kiaddsok (2+5) 42 4799 45 126,2
8 Egyenleg (6-7) -35243 -26794
Egyenleg a GDP Te-aban -4.5 -3.1
GDP 77 629 85 255
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Az dllamhaztartas mérlege (pénzforgalmi szemlélethen)

( kiozgazdasagi osztalyozas szerint )

https://www.parlament.hu/irom42/04181/adatok/2024kv altindmell.pdf

millié forintban

2023, évi 2024, évi

eléiranyzat eléiranyzat
1 KIADASOK 43912 779,9, 45126 218,2
11 Miikidési koltségvetés 36 838 287.6) 38 129 439.,6
111 Személyi juttatisok 4556 780,4 5087 956,5
112 Munkaadékat terhel6 jarulékok és szocidlis hozzdjarulasi adé 634 495,3 688 968.4
113 Dologi kiadasok 64753334 7252 589.6
114 Ellitottak pénzbeli juttatasai 7 625 588.6 8232024,5
115 Egyéb miikodési céld kiaddsok 17 546 089,9 16 867 900,6
12 Felhalmozasi koltségvetés 7074 492,3 6996 778,6
126 Beruhdzédsok 2179 577,0 2199 986,2
127 Feldjitasok 319 897.6 2392229
128 Egyéb felhalmozdsi céli kiaddsok 4575017,7 4 557 569,5
millio forintban

2023, évi 2024, évi

eldiranyzat eldiranyzat
2 BEVETELEK 40 388 484,8 42 446 784,8
21 Miikidési céli tamogatasok allamhaztartason beliilral 5928 320,0 6018 528,0
22 Felhalmozasi céld tAmogatisok allamhaztartdson beliilrél 833 0624 528 354,1
23 Kozhatalmi bevételek 26 028 440.,4 28 195 150,3
231 Jovedelemaddk 6 526 800,0 6733 466,0,
232 Szocialis hozzdjarulasi ado €s jarulékok 7326 953.8 8 075 262,2
233 Bérhez és foglalkoztatdshoz kapcsolédé adok 204 146,2 223 837.8
234 Vagyoni tipusi adék 522 438,0 528 520,0
235 Termékek és szolgdltatdsok adéi 11 109 649,6) 12 269 500,5
236 Egyéb kozhatalmi bevételek 3384528 364 563,8
24 Miikodési bevételek 21578314 2137 743,0
25 Felhalmozasi bevételek 519 749,0, 584 394,7
26 Miikodési célia atvett pénzeszkiozik 2297 158,1 2 208 490,1
27 Felhalmozisi céla atvett pénzeszkoziok 26239235 2774 124,6
EGYENLEG -3524 2951 -2679 4334

78


https://www.parlament.hu/irom42/04181/adatok/2024kv_altindmell.pdf

A REZSIVEDELEM KOLTSEGVETESE - 2022. DECEMBER 29.

https://www.parlament.hu/irom42/00152/00152.pdf

Az allamhaztartas kdzponti alrendszerének 2023-as

o kiadasi f60sszege a korabbi 33 425 828,9 millié forint helyett 39 758
587,5 millié forint,

o bevételi f60sszege a korabbi 31 073 683,2 millié forint helyett 36 358
352,7 millié forint,

e hianya 2 352 145,7 milli6 forint helyett 3 400 234,8 millié forint lesz.

Ebbél a hazai mikodési koltségvetés

o kiadasi f60sszege 27 017 355 millié forint helyett 32 492 335,6 millié
forint,

o bevételi f60sszege 27 017 355 millid forint helyett 32 492 335,6 millid
forint,

e azegyenlege pedig tovabbra is 0 forint.

a hazai felhalmozasi koltségvetés

» kiadasi f66sszege 3 000 539,7 millié forint helyett 3 472 726,6 millié
forint,

o bevételi f60sszege 1 999 269 millio forint helyett 1 621 525,5 millié forint,
e hianya 1 001 270,7 millié forint helyett 1 851 201,1 millié forint.

az eurodpai unios fejlesztési koltségvetés

o kiadasi f60sszege 3 407 934,2 millié forint helyett 3 793 525,3 millié
forint,

o bevételi f6osszege 2 057 059,2 millié forint helyett 2 244 491,6 millid
forint,

« hianya 1 350 875 milli6 forint helyett 1 549 033,7 millié forint.

a koltségvetés Uj verzidjdban majdnem négyszeresére emelte a rezsivédelmi alap forrasait:
azok 6sszege az eredetileg tervezett 670 millidrd forintrél 2610 millidrd forintra emelkedik.

A kedvez6tlen vildggazdasagi kornyezet miatt a kormany a kdzponti tartalékot is megemelte:
a tervezett 170 millidrd forintrdl 255 millidrd forintra né a tartalékok 6sszege.
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KSH | STATISZTIKAI
-y HVAALZ

KOZPONTI

Jelentés a kormanyzati szektor egyenlegérdl és adéssagardl (2023. évi I. EDP-jelentés)

https://www.ksh.hu/s/kiadvanyok/jelentes-a-kormanyzati-szektor-egyenlegerol-es-adossagarol-2023-

evi-i-edp-jelentes/index.html

\1.téb|a. A kormanyzati hiany/tébblet, adéssag és a hozzajuk khpcsolédo adatok jelentése

Tagorszag: Magyarorszig Ev
Adatok millio forintban ESA 2010 2019 2020 2021 2022 2023
Ditum: 2023.03.31. kodok
vegleges vegleges elozetes elozetes terv
Netto hitelfelvetel (-)/ netto hitelnvijtas (+) B2
K ormanyzati ezektor 5.13 -975735| -3642923] -3950281] -4 159 2085] -3 062 240
- Kdzponti kormanyzat §.1311 -796120( -3230665| -4313261| -4073960| -3078 243
- Allami'tarfomanyi kormanyzat (szdvetségi dllamokban) §.1312 M M M W W
- Helyi dnkormanyzat §.1313 -42 989 43945 86041 -169426 -96 296
- Tirzadalombiztositas alapok 51314 -136626| 456203 276939 84 091 112 300
végleges | végleges | elozetes | elozetes | terv
Kormanvzati szektor konszolidalt brutto adossaga
| Allominy névértéken, év végén 31147 085| 38 378 738] 42 320 502| 48 837 120 54 340 853
Instrumentumonkent:
Készpénz &3 betétek AF2 200826) 351705 353922 458 594
Ertékpapirok a réazvények és a pénziigyi derivativak kivételével AF3 27 146 642| 33228 016] 37 449725| 42 089 930
_ Révidlgjegt AF 31 3101858 2011263 1894458| 3115048
Hosszit lejrati AF31 | 24044 783| 31216 753| 35555 266| 38 984 932
|Hitelek AF4 3799617 4799017 4516855 6278555
o Rovid lejgrte AF 4l 305472 796231 280253) 1326983
N Jejareti AF 4D 3494145 4002786) 4236602 4951572
Kormanyzati szektor kiadasai
Brutto alloeszkizfelhalmozas Pilg 2983072 3130419) 3474026 3533194 3962700
D4
(felhasznalds| 1060835 1127052 1243400) 1858598| 2976152
Kamatok (konszolidalt) )
|Brutti hazai termék piaci beszerzési aron B.i*s | 47674 187] 48 425 421] 55 255 130] 66 615 877] 77 973 030]
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| 2A tébla. A kézponti kéltségvetés hivatalos egyenlege és a kézpont

kormanyzat alszektor hianya/tébblete (EDP B.9) kbzotti levezetés

Tagorszig: Magyarorszig Ev
Adatok millio forinthan 2019 2020 2021 2022 2023
Datum: 2023.03.31.
HA kozponti kdltseégvetési hivatalos egyenlege -8083 004 -4 669 259 -4 353 943 -4 358 585 -3 400 235
A hivatalos egyenleg alagia pénzforgalmi pénzforgalmi pénzforgalmi vegyes terv |
|A hivatalos egyenlegben elszamolt pénziigyi miveletek 140 395 445 943 187 174 253 693 3273
Hitelnydjtasok (+) 151 626 238 631 251756 116 597 24997
Hitelek torlesztése (-) -25 128 -43791 -40 804 -61 969 -2143
Részvények vasarlasa (+) 155 077 345 4689 48 995 68 320 10 632
Részvények eladasa (-) 19813 -2721 -5 820 -2 872 0
Egyéb pénzigyi miveletek (+/-) -121 367 -91645 -B6 953 138 617 -30213
Ebbol: adossag részet képezd kotelezettségekkel kapcsolatos miveletek L L L L L
Ebbél: swaplgyletek kamata -97 018 -80 359 -56 737 -95 156 -83 823
Memorandum tétel: EU transzfereken képzddolt és egyeb arfolyam kulonbozet 0 0 0 0 0
Részletezd sor 2
A hivatalos egyenlegben nem szerepld nem pénzigyi miveletek M M M M M
Részletezd sor 1
Részletez sor 2
|A kifizetett (+) &s felhalmozodott (—) kamatok killénbozete (D.41) -47 276 26 536 200 654 356 205 -471 829
[Egyéb kovetelések (+) 114 682 82732 -19% 834 1232 650 433 342
P.11-hez és P.131-hez kapcsolodoan -2112 -1183 1901 5521 0
D.2-hoz kapesolddoan 115 882 20631 166 539 203 746 116 157
D.45-ho6z kapesoldddan -6 460 -97 680 33000 -115 881 29 451
D.5-héz és D.91-hez kapesolddoan 150 460 15553 633811 738 360 36 200 |2021
D.61-hez kapesoldddan 2427 283 2752 5278 4 800
D.75-hoz kapesoloddan 0 3867 0 0 0
EU-tanszferekhez kapcsoléddan -145 873 -23533 228212 245 879 224797
Ebbbi: EU pénzdgyT korrekcio -77 994 ~148 847 -116 425 -40 410 -40 000 |2018
RRF-hez (Helyreallitasi és Ellenalloképességi Eszkoz0z) kapcsolodoan 0 0 2225 150 960 21 897
Eredményszemiéletii korrekcié (konszolidacio) 359 -670 348 2767 0 |Akor
[Egyéb tartozasok (=) -208 958 -94 287 -308 624 -359 859 -116 014
P.2-héz kapcsoloddan -34 322 64599 2822 -39 674 -4 778
D.1-hez kapcsoldddan -10498 -14 638 2823 -186 860 -21 300
D.211-hez kapcsoloddan -90 566 28614 -123 969 -385 126 a
D.3-hoz kapcsoloddan -3450 6146 -3472 26 207 -39 892
P.51-hez kapcsolodéan 20 281 -12 031 17 678 -8 189 -2 868 [Ner
D.62-héz, D.63-hoz, D.73-hoz, D.75-hdz, D.76-hoz es D.92-hdz kapcsolddoan 36018 46 163 -55 275 218424 46 980
Az dnkormanyzat reszére eldlegkent nydjtott EU-tamogatasokhoz kapcsolodéan -48 405 -106 662 -55 670 93 380 -29 585
D.99-hez kapcsolodéan o 0 o 0 (1]
NP-hez kapcsolodban ¢ a o 0 ¢
Standardizalt garanciakhoz kapcsolédoan -77 016 -106 478 -93 561 -77 721 -64 172|201
Kozponti koltségvetésben szerepld, de a kozponti kormanyzatba nem tartozd
intézményi egységek nettd hitelfelvétele (—) / hitelnyijtasa (+) M [l ] M [l
Egyéb, a kdzponti kormanyzatba tartozd egységek nettd hitelfelvétele (=) /
hitelnyljtasa (+) 233998 1304 908 816 229 -795 253 440 249
A kdzponti kormanyzatba sorolt vallalatok és garanciaalapok 180 802 1107 642 413588 -952 201 382071
A kdzponti kormanyzatba sorolt nonprofit intézmenyek 53 196 197 266 402 641 156 948 58178
\Egyéo korrekciok (+/-) (részletesen) -135 957 -161774 -656 917 -407 801 32971
Tarsadalombiztositasi alapokkal szembeni kdvetelés elengedése -§3 988 -210 923 -642 060 -418 336 0
Gripen-beszerzés: pénziigyi lizing (operativ lizing helyett) -4519 -4 970 -5 241 -5 456 -2118
MAVIR-tamogatasokkal kapcesolatos tranzakciok atvezetése -20 380 -20 041 21582 -14 786 1]
Magannyugdijpanztartdl atvett vagyon bevételének elszamolasa 19132 22 508 26 686 30777 35089
Kozvetlenll adossagesokikentésre forditolt osztalék 19 599 51352 45115 (1] 0
EU pénzigyi korrekcidk -62 340 0 o 0 0
Allami vallalatok tikeemelése (alvezetés a kormanyzaton) -3461 0 o 0 1]
Részvénytranszfer nonprofit szervezetnek ') o -102 000 ) e
[A kézponti kormanyzat alszekior nettd hitelfelvétele(-Vhitelnyujtasa(+) (5.1311) 796 120] -3 230 665 4313 261 4073960 3078243

(ESA2010 szdamidk)

(1) Kérjilk, jelezze, hogy a hivatalos egyenleg alapja: pénzforgalmi, eredményszemlélett, vegyes vagy egyeb.
Megjegyzés: a gyakorlat szerint a tagallamok feladata, hogy sajat nemzeti jellegzetességeikhez igazitsak a 24, B, C és D tablakat.
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|3A tabla. Adats zolgaltatas a kormanyzati hiany/tobblet és ewéh.iényezék ado=sagvaltozdsra gyakorolt hatdsarol

Tazorzzaz: Mamyvarorsziz Ev
Adaztok millio Drintban 019 2020 2l 02
Datum: 2023.03.31.
Kormanyzati szektor [EDP B.9) netts hitelfelvétele(+lhitelnyiitasal-) [5.13)° 5735 IE429 3530 281 4159288
Penziigyi eszkdzok netto nivekedese [+) & 150 223 2 825 016 363 537 1823542
Készpénz és betétek (F.2) 72717 2280 908 851 385 245658
Mem részvény tipusu ertekpapirok (F.3) 24 984 1407 3384 158 006
Hitelek (F.4) 85 BB 28R 415 616 558 134 08|
Hitelnytjtas (%) 508 272 739 827 956 113 712805
Torleszies () -422 417 -451 408 -339 555 -8 297 |
Révid lejgraty hitelek (F.41), netto 40 643 -56 533 3112 10|
Hesszl lejaraty hitelek (F.42) 45 212 344 552 613 446 123 537)
HilnyyEs (%) 508272 30 827 057 113 70783
Thrkoszids () -4013 062 -304 875 -337 087 -STE 27|
[ Részvények &5 egyeb tulsjdonosi kiveteksek (7 .5) 188 073 220 445 85 413 79 313
Fortfoliobefektetesek, nattalZ) 56 550 21 354 ZI2 455 WEM|
Mem porticlicbefektetéznek mindslld részvenyek &5 agyeb tulsjdonosi kiveteless 131 483 155 082 -137 043 180 488|
NovekaoEs (+) 275 157 043 045 89109 M0470|
Csfidoands () -T43 774 -443 83 -220 152 -20087|
Pénziigyi derivati vak (F.71) -182 437 -255 T42 -162 BT SITI 648
Egysb kbveteisek [F.5) 354 581 756 500 772350 113483
|Egy=b pénziigyi eszkbztk (7.1, F.6) 1442 78 34 724
Korrekeidk B4 721 TEE52E] 376739 533 820
F‘érlzi'qyi derivativa hn‘l:elemeﬂsegek {=) {F.T1} 7504 10 287 12 581 17 889)
Egyéb tartozssok () [F.8) 160 740 22 520 TIEE8E| 756948
|Egyeh pénziigyi kitelezettsZgek () (F.1. F.5, F.6 and F.72) JT08] 102466 50034 <35 458
AdGss3g Kibocsatasa nevertak felett (—yalatti+) -184 535 -9 637 21 834 709 552
& felhalmozadatt =) 25 fizstett/4)(+) kamat kilénbézets (0.41) 44 958 225 007 3522 ama|
Agosssginstrumentum nevertek feletti+)alatti—) visszavaltaza'visszavasarasa 71581 38 248 5753 -15 148
Devizaban fennallg adbscag(t) felknikeldise (+)letnekalboesel)(3) 280 447 £33 281 731 333 B4E 252
Vltozdsok 3 szektorbesorolistan (KB1)™ [+-) 82 144 [ -1 800 [
Addszaginstrumentumok egyeb volumenyaitozsza (K3, K4, KAE-) 1] 1] 1] 1]
Statisztikai eltérések -14 275 -8 811 4 685 -3
F"ém:l'gyi &s tokeszamla kicti eltérés (B.5-B.57)" -14 275 -8 811 4 685 =30
|Egyéb statisztikai eitérések (+-) 0 0 0 0|
([Kormanyzati szektor [5.13) konszolidalt bruttd adesaganak valtozasa ™ 1176 404] 7331653  3oda7ed| 66 6IT[

82



Felhasznalt adatbazisok, forrasok

(IMF, OECD, Eurostat, KSH, MNB, PM, NFSZ, AKK, MAK statisztika adatbdzisai)

LINKEK

https://www.ksh.hu/stadat
https://kormany.hu/penzugyminiszterium/allamhaztartas-koltsegvetes
https://statisztika.mnb.hu/adatok-idosorok
https://ngmszakmaiteruletek.kormany.hu/download/2/05/13000/2024 tervezesi_tajekoztato.pdf

https://view.officeapps.live.com/op/view.aspx?src=https%3A%2F%2Fngmszakmaiteruletek.kor
many.hu%2Fdownload%2F9%2F39%2F13000%2FEDP%2520Jelent%25C3%25A95%252020
23 %25C3%25A1prilis.xIsx&wdOrigin=BROWSELINK

https://www.ksh.hu/s/kiadvanyok/jelentes-a-kormanyzati-szektor-egyenlegerol-es-adossagarol-

2023-evi-i-edp-jelentes/index.html

https://www.mnb.hu/kiadvanyok/jelentesek/inflacios-jelentes/2023-06-22-inflacios-jelentes-2023-

junius

https://statisztika.mnb.hu/publikacios-temak/fizetesi-merleg-es-kapcsolodo-statisztikak/fizetesi-

merleg -kulfolddel-szembeni-allomanyok/havi-adatok- nyitott-negyedev

https://www.bing.com/search? g=magyar+%C3% A 1llamkincst% C3 % Alr+statisztika& qs=n&fo
rm=QBRE&sp=-

1&ghc=1&1q=0&pgq=magyar+%C3%Alllamkincst%C3% A1r+statisztika&sc=6-
32&sk=&cvid=00DA6C30D4AF4607ABCE12F14F537ECE&ghsh=0&ghacc=0&ghpl=

https://privatbankar.hu/gazdasagi-homero
https://data.oecd.org/hungary.htm#profile-economy
https://www.imf.org/external/datamapper/profile/ HUN
https://ec.europa.eu/eurostat/web/main/data/database

https://www.eurofound.europa.eu/publications
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https://www.ksh.hu/stadat
https://kormany.hu/penzugyminiszterium/allamhaztartas-koltsegvetes
https://statisztika.mnb.hu/adatok-idosorok
https://ngmszakmaiteruletek.kormany.hu/download/2/05/13000/2024_tervezesi_tajekoztato.pdf
https://view.officeapps.live.com/op/view.aspx?src=https%3A%2F%2Fngmszakmaiteruletek.kormany.hu%2Fdownload%2F9%2F39%2F13000%2FEDP%2520Jelent%25C3%25A9s%25202023_%25C3%25A1prilis.xlsx&wdOrigin=BROWSELINK
https://view.officeapps.live.com/op/view.aspx?src=https%3A%2F%2Fngmszakmaiteruletek.kormany.hu%2Fdownload%2F9%2F39%2F13000%2FEDP%2520Jelent%25C3%25A9s%25202023_%25C3%25A1prilis.xlsx&wdOrigin=BROWSELINK
https://view.officeapps.live.com/op/view.aspx?src=https%3A%2F%2Fngmszakmaiteruletek.kormany.hu%2Fdownload%2F9%2F39%2F13000%2FEDP%2520Jelent%25C3%25A9s%25202023_%25C3%25A1prilis.xlsx&wdOrigin=BROWSELINK
https://www.ksh.hu/s/kiadvanyok/jelentes-a-kormanyzati-szektor-egyenlegerol-es-adossagarol-2023-evi-i-edp-jelentes/index.html
https://www.ksh.hu/s/kiadvanyok/jelentes-a-kormanyzati-szektor-egyenlegerol-es-adossagarol-2023-evi-i-edp-jelentes/index.html
https://www.mnb.hu/kiadvanyok/jelentesek/inflacios-jelentes/2023-06-22-inflacios-jelentes-2023-junius
https://www.mnb.hu/kiadvanyok/jelentesek/inflacios-jelentes/2023-06-22-inflacios-jelentes-2023-junius
https://statisztika.mnb.hu/publikacios-temak/fizetesi-merleg-es-kapcsolodo-statisztikak/fizetesi-merleg_-kulfolddel-szembeni-allomanyok/havi-adatok-_nyitott-negyedev_
https://statisztika.mnb.hu/publikacios-temak/fizetesi-merleg-es-kapcsolodo-statisztikak/fizetesi-merleg_-kulfolddel-szembeni-allomanyok/havi-adatok-_nyitott-negyedev_
https://www.bing.com/search?q=magyar+%C3%A1llamkincst%C3%A1r+statisztika&qs=n&form=QBRE&sp=-1&ghc=1&lq=0&pq=magyar+%C3%A1llamkincst%C3%A1r+statisztika&sc=6-32&sk=&cvid=00DA6C30D4AF4607ABCE12F14F537ECE&ghsh=0&ghacc=0&ghpl=
https://www.bing.com/search?q=magyar+%C3%A1llamkincst%C3%A1r+statisztika&qs=n&form=QBRE&sp=-1&ghc=1&lq=0&pq=magyar+%C3%A1llamkincst%C3%A1r+statisztika&sc=6-32&sk=&cvid=00DA6C30D4AF4607ABCE12F14F537ECE&ghsh=0&ghacc=0&ghpl=
https://www.bing.com/search?q=magyar+%C3%A1llamkincst%C3%A1r+statisztika&qs=n&form=QBRE&sp=-1&ghc=1&lq=0&pq=magyar+%C3%A1llamkincst%C3%A1r+statisztika&sc=6-32&sk=&cvid=00DA6C30D4AF4607ABCE12F14F537ECE&ghsh=0&ghacc=0&ghpl=
https://www.bing.com/search?q=magyar+%C3%A1llamkincst%C3%A1r+statisztika&qs=n&form=QBRE&sp=-1&ghc=1&lq=0&pq=magyar+%C3%A1llamkincst%C3%A1r+statisztika&sc=6-32&sk=&cvid=00DA6C30D4AF4607ABCE12F14F537ECE&ghsh=0&ghacc=0&ghpl=
https://privatbankar.hu/gazdasagi-homero
https://data.oecd.org/hungary.htm#profile-economy
https://www.imf.org/external/datamapper/profile/HUN
https://ec.europa.eu/eurostat/web/main/data/database
https://www.eurofound.europa.eu/publications

https://economy-finance.ec.europa.eu/economic-surveillance-eu-economies/hungary/economic-
forecast/hungary_en#:~:text=Annual%20GDP%20growth%620is%20forecast%20t0%620slow%
20down,in%6202024%2C%20driven%20by%20developments%20in%20real%20income.
https://www.imf.org/en/Publications/CR/Issues/2023/02/02/Hungary-2022-Article-1V-
Consultation-Press-Release-Staff-Report-and-Statement-by-the-529090

T/4181. szamu térvényjavaslat Magyarorszag 2024. évi kozponti koltségvetésérol

KSH gyorstdjékoztatok:

https://www.ksh.hu/gyorstajekoztatok#/hu/document/qdp2306

https://www.ksh.hu/gyorstajekoztatok#/hu/document/gdp2306

https://www.ksh.hu/gyorstajekoztatok#/hu/document/ker2306

https://www.ksh.hu/gyorstajekoztatok#/hu/document/lak2306

https://www.ksh.hu/gyorstajekoztatok#/hu/document/ber2306

https://www.ksh.hu/gyorstajekoztatok#/hu/document/kue2307

https://www.ksh.hu/gyorstajekoztatok#/hu/document/szk2306

https://www.ksh.hu/gyorstajekoztatok#/hu/document/far2308

https://www.ksh.hu/gyorstajekoztatok#/hu/document/mqt22

https://www.ksh.hu/gyorstajekoztatok#/hu/document/ipe2307

https://www.ksh.hu/gyorstajekoztatok#/hu/document/tar2307

https://www.ksh.hu/gyorstajekoztatok#/hu/document/epi2306

https://www.ksh.hu/gyorstajekoztatok#/hu/document/kis2307

https://www.ksh.hu/gyorstajekoztatok#/hu/document/ksz2307
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https://economy-finance.ec.europa.eu/economic-surveillance-eu-economies/hungary/economic-forecast/hungary_en#:~:text=Annual%20GDP%20growth%20is%20forecast%20to%20slow%20down,in%202024%2C%20driven%20by%20developments%20in%20real%20income
https://economy-finance.ec.europa.eu/economic-surveillance-eu-economies/hungary/economic-forecast/hungary_en#:~:text=Annual%20GDP%20growth%20is%20forecast%20to%20slow%20down,in%202024%2C%20driven%20by%20developments%20in%20real%20income
https://economy-finance.ec.europa.eu/economic-surveillance-eu-economies/hungary/economic-forecast/hungary_en#:~:text=Annual%20GDP%20growth%20is%20forecast%20to%20slow%20down,in%202024%2C%20driven%20by%20developments%20in%20real%20income
https://www.imf.org/en/Publications/CR/Issues/2023/02/02/Hungary-2022-Article-IV-Consultation-Press-Release-Staff-Report-and-Statement-by-the-529090
https://www.imf.org/en/Publications/CR/Issues/2023/02/02/Hungary-2022-Article-IV-Consultation-Press-Release-Staff-Report-and-Statement-by-the-529090
https://www.ksh.hu/gyorstajekoztatok#/hu/document/gdp2306
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https://www.ksh.hu/gyorstajekoztatok#/hu/document/ipe2307
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