XLI. A KOZPONTI KOLTSEGVETES KAMATELSZAMOLASAL,
TOKEVISSZATERULESEIL AZ ADOSSAG- ES KOVETELES-KEZELES
KOLTSEGEI FEJEZET
2001. EVI KOLTSEGVETESENEK VEGREHAJTASA

A fejezet a kdzponti kdltségvetés devizaban és forintban fennallo addssaganak kamat-
¢s egyéb kiaddsait, valamint a kozponti koltségvetés egyes koveteléseinek
megtériillésébdl szarmazo bevételeit tartalmazza.

KIADASOK

A fejezet 724,0 milliard forint 6sszegli kiadasai 16,4 milliard forinttal maradtak el a
tervezettdl. Az eldiranyzattél elmaradd teljesiilést a devizdban fenndlld addssag
kamatanak 9,7 millidrd forint, a forintban fennall6 ad6ssdg kamatanak 1,1 milliard
forint, illet6leg az egyéb koltségek 5,5 milliard forint megtakaritasai hatdroztdk meg.
A kozponti koltségvetés adodssagahoz kotheté kiadasok tulnyomd részét a
kamatkiadasok képezik.

1. CiM: A DEVIZABAN FENNALLO ADOSSAG KAMATKIADASALI

A devizaban fennallé adossag kamatkiadasai 164,0 milliard forintot tettek ki, ami az
eldiranyzat 94,4 %-a. Az eltérések elsdsorban a forint 2001-ben bekovetkezett
felértékelddésének, masrészt az eldtorlesztések miatti dlloméany csokkenések hatdsat
tiikrozik.

A nemzetkdzi pénziigyi szervezetektol és a kiilfoldi pénzintézetektl [Nemzetkdzi
Ujjaépitési és Fejlesztési Bank (Vilagbank), Eurépai Beruhazasi Bank (EBB), Eurépai
Ujjaépitési és Fejlesztési Bank (EBRD), Német Tartomanyi Hitelbank (KfW), Eurépa
Tanéacs Fejlesztési Bank (CEB)] felvett devizahitelek utan kifizetett kamatok
4,7 milliard forinttal alacsonyabbak a tervezettnél.

A Vilagbank fel¢ fennalld hitelek esetében jelentkez6 1,9 milliard forintos
kamatkiadas csokkenés egyrészt a deviza arfolyamvaltozdsoknak, masrészt annak
tulajdonithatd, hogy a tervezett hitelfelvételek alig egy harmada kertilt lehivasra. Az
eléiranyzott EBB hitelek felvételére sem a tervezett iitemben kertilt sor, ami jelentds
(2,4 milliard forint) kamatkiadds csokkenést eredményezett. Még 2001 marciusaban
rendkiviili eldtorlesztés miatt megsziint az EBRD felé fennalld hitel, igy a 2001-re
tervezett 0,3 millidard forint kamatkiadas helyett csupan 0,1 milliard forint kiadast
kellett teljesiteni. A hitel eldtorlesztésére azért volt sziikség, mert a koltségvetés
szamdara rendelkezésre allo forrdsoknal magasabb volt a kamatozasa, illetdleg a hitel
szerzOdésében szerepld eldtorlesztési feltételek koltségmegtakaritast eredményeztek.
A KfW fel¢ fennallo hitel allomanya az eldiranyzatnak megfelelden alakult, a
kamatkiaddsban jelentkez6 0,1 millidard forintos megtakaritdis a deviza
arfolyamvaltozasok eredménye.

Az 1997-ben atvaltott devizaaddssdg kamatai 1,9 milliard forinttal tallépték az
eldiranyzott dsszeget. Ennek alapvetd oka, hogy az el6torlesztésekre a kamatfizetések
utan kertlt sor, igy az eredetileg 2002-ben fizetendd kamatok egy része
pénzforgalmilag mar a 2001-es évben jelentkezett.
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A kozponti koltségvetés altal kibocsatott devizakotvények utan 37,1 milliard forint (az
eldiranyzat 81,9%-a) Osszegli kamatkiadast fizetett a kozponti koltségvetés, amely
8,2 millidard forint Osszegli megtakaritast jelent. A kiadasok csokkenése a deviza
arfolyamok alakuldsanak, illetéleg a tervezettnél alacsonyabb Osszegben megvaldsult
devizakotvény kibocsatasnak az eredménye. Ennek koszonhetéen az 1999-t61
kibocsatott devizakotvények kamatkiadasai 8,0 millidard forinttal elmaradtak az
eldiranyzottnal. A deviza arfolyamvaltozas a 2001. decemberében lejaré 2001/B
kotvény esetében is csokkentette a kamatkiadasokat, ami 0,2 millidrd forint
megtakaritdst eredményezett. Az angol és az amerikai kotvények kamatkiadéasa
minimalisan (2,5 milli6 forint) haladta meg az eldiranyzott 6sszeget, ami elsdésorban az
alacsonyabb torlesztéseknek koszonhetd. A torlesztések mértékét minden évben a
hitelnyujto hatarozza meg és ennek megfelelden torténik a kamatfizetés.

2. CiM: A FORINTBAN FENNALLO ADOSSAG KAMATKIADASAI

A forintaddssadg kamatkiadasai 551,1 milliard forintot tettek ki, amely 1,1 milliard
forinttal maradt el az eldiranyzattol.

A belfoldi hitelek kamatkiadasa dsszességében az eldiranyzatnak megfelelden alakult.
A minimalis eltérés (12,3 millio forint) az MNB fel¢ fennall6 hitelek kamat-
megtakaritasa és az egyéb forint hitelek tobblet-kamatkiaddsa ereddjeként keletkezett.
Az MNB fel¢ fennallo hitelek kamatkiadasan atlagosan 0,5% megtakaritas keletkezett,
ennek oka, hogy a tervezetthez képest két napra jard kamattal kevesebbet kellett
fizetni. Az eldiranyzott kamatkiadas 2001. december 31-1 bezar6 nappal szamol, ezzel
szemben a tényleges kamatfizetésre - a munkasziineti napok alakuldsa miatt - 2001.
december 29-én keriilt sor. Az éallam a vilagbanki forint hitelek utan nem fizetett
kamatot 2001-ben, mivel ezt a hitelt a tervezési idészakot kovetden - de még 2000-ben
- el6torlesztette. Az egyéb hitelek meghatarozo eleme, az Utalaptol atvallalt - valtozo
kamatozasu és egyedi kamat-megallapitasu - hitelek kamatkiaddsdnak 161,3 millio
forintos novekedését a kamatlab tervezettnél nagyobb emelkedése okozta.

A forint-allamkotvények 387,7 millidrd forint 6sszegli kamatterhe 4 milliard forinttal
haladta meg a jovahagyottat. Az allamkotvények utdn fizetendd kamatok alakuldsat
alapvetden a hozamok tervezettdl valo eltérése és a tobblet-kibocsatasok hataroztak
meg. Annak ellenére, hogy az év soran a tervezettnél 172 millidrd forinttal nagyobb
mennyiségii allamkotvény értékesitésére kerlilt sor, a hozamok jelentds csokkenése,
illetve a kincstari takarékkotvények alacsonyabb kamatkiadasai kdvetkeztében a piaci
értékesitésti allamkotvények kamatkiadasai lényegében terv szerint alakultak. A
kincstari takarékkotvények értékesitésekor felmeriild arfolyamveszteség kamatként
szamolodik el, igy - a kibocsatasok év kozbeni megsziintetése miatt - a tervezettol
elmarad6 értékesités a kamatkiadasok csokkenését okozta. Az utolsd6 negyedévi
tobblet-kibocsatasra azért volt sziikség, mert a Kormany dontése alapjan az AKK Rt.
2002-ben nem bocsat ki devizaban értékpapirt, igy a forint kibocsatdsok novelésével
folyamatosan eldre kellett finanszirozni a 2002-ben esedékes deviza-torlesztéseket.

A hianyt finanszirozo allamkotvények kamatanak 2001. évi alakuldsa az 1998-ban, a
koltségvetési hiany részeként a Postabank Rt-nek juttatott allamkotvények
kamatkifizetései elszamoldsanak modosulasa miatt a piaci €s nem piaci értékesitésii
tételek egyiittes figyelembe vételével mutat valds képet. A Postabank Rt-hez kertilt
kotvények 3 millidrd forint nagysdgrendii eldiranyzata a piaci értékesitésii, hianyt
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finanszirozd papirok tervezett koltségei kozott szerepelt. Ezzel szemben a teljesités a
nem piaci értékesitésii, hidnyt finanszirozo kotvények kamatai kozott van elszamolva,
ahogyan ez megfelel e kotvények jellegének. Ennek kovetkeztében a tilfinanszirozés
ellenére a piaci értékesitésli kotvények kamatterhe a tervezettdl valo elmaradaést jelez,
mig a nem piaci értékesitésii, hidnyt finansziroz6 kotvények — a Postabank Rt-nek
juttatott kotvények kamatkoltségével egyezd mértékben — tulteljesiiltek. A két tipusa
hidnyt finanszirozd papir kamatai egyiitt 1,4 milliard forinttal haladtdk meg a
tervezettet, ami a tobblet-értékesitések kovetkezménye.

Az egyéb, nem piaci allamkotvények kamatkiadasainak kis mértékii eltérését a valtozo
kamatozasu allamkotvények (lakdssal kapcsolatos, konszolidaciéval kapcsolatos,
kamatmentes addssag, gazkézmii miatti) esetében az évkozi hozamingadozasok
okoztdk. A rubelkovetelések megvasarlasat fedezd kotvények kamatinak
eldiranyzattol vald 0,2 milliard forintos elmaradasa a 2001. év elején pénzbevonasi
nyereségbdl megvaldsult rendkiviili elétorlesztés miatti allomanycsokkenés eredménye

A kincstarjegyek 141,6 millidrd forint 6sszegli kamatkiadasa 5,1 milliard forinttal
maradt el a tervezettdl. A diszkont kincstarjegyek utan kifizetett 91,9 milliard forint
kamat 7,5 milliard forinttal (8,9%) lépte til az eldiranyzott Gsszeget. A diszkont
kincstarjegyek értékesitését 2001-ben 208 millidrd forinttal meg kellett emelni, a
lakossagi értékesités elmaraddsa, az MNB 2002-ben esedékes kiegyenlitési
tartalékanak feltoltése, valamint a deviza-lejaratok el6finanszirozasa miatt. A lakossagi
kincstarjegyek esetében kifizetett 49,6 milliard forint kamatkiadadsa 12,6 milliard
forinttal alacsonyabb a tervezettnél. A megtakaritdst a lakossagi kincstarjegyek
esetében egyrészt a jegybank altal csokkentett altalanos kamatszint, masrészt a
tervezési idészak lezarasat kovetd, 2000. utolsd6 negyedévi alacsonyabb lakossagi
kibocsatasok eredményezték. Osszességében 2001. évben a lakossagi kincstarjegyek
kamatkiadasa 49,6 milliard forintot tett ki, ami az eldiranyzat 79,8%-a.

3. CiM: EGYEB KOLTSEGEK

Az egyéb koltségek egyiittes 0sszege 8,9 milliard forintot tettek ki. Ezen a cimen az
allam jutalékot fizet a forint- és deviza elszamolasokért és az allampapirok lakossagi
értékesitéséért, valamint fizeti a forgalmazas egyéb koltségeit (KELER dij, tézsdei dij,
nyomdakdltség stb.). E jogcimen beliil tovabbi kiadast jelent az adossag- és kovetelés-
kezelés koltsége.

Az allampapirok lakossagi értékesitését tamogatd kiadasok jelentésen, 1,1 milliard
forinttal elmaradtak az eldirdnyzott Osszeghez képest. Az eldirdnyzat egyrészt a
lakossagi értékesitéssel kapcsolatos nyomdakoltségeket, masrészt a lakossagi
értékesitéssel kapcesolatos reklam koltségeket tartalmazta.

Az adéssagkezelés koltsége — az AKK Rt. miikodésére az allamhéaztartasi torvény
alapjan atutalt 6sszeg — 0,7 milliard forintot tett ki, amely 0,1 milliard forint
latsz6lagos megtakaritdst eredményezett a tervhez képest. Az ok, hogy az
eldiranyzatban szereplé 6sszeg a teljes 2001-es évre vonatkozott, azonban az AKK Rt.
csak 2001. marcius 1-én alakult meg.

A koveteléskezelés koltségei a 103 millié forint 6sszegli eldiranyzathoz viszonyitva
93,5 milli¢ forinttal lettek alacsonyabbak. Az eldiranyzat nagy része (100 milli6 forint)
a kiilfoldi kovetelés-kezeléshez kapcsolodoan bankgarancidk megnyitasanak koltségeit
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¢s banatpénz visszafizetéseket tartalmazott. 2001-ben kifizetés (9,4 millié forint) csak
a bankgaranciak kapcsan tortént, a befizetett banatpénzek visszafizetése 2001-ben nem
valt esedékessé. A belfoldi kovetelések kezelésével kapcsolatos koltséget egy 2001-
ben indult felszamolas kapcsan a birdsagokhoz befizetett regisztracios dij jelentette.

BEVETELEK

Az allamaddssag koltségvetési elszamolasai fejezet bevételi dsszege 87,8 milliard
forint volt, amely 15,9 milliard forint elmaradast jelent a modositott koltségvetési
eldiranyzathoz képest.

1. CiM: DEVIZABAN FENNALLO ADOSSAG ES KOVETELESEK KAMATBEVETELEI

A devizédban fennalld kovetelések 4,9 millidrd forint Osszegli kamatbevételei 0,1
milliard forinttal elmaradtak az eldiranyzattol. A mérsékeltebb teljesiilés alapvetden az
EBB és a devizabetét célu hitelek alacsonyabb kamatbevételeire vezethetd vissza,
melyet alapvetden a forint erésddésének koszonhetd arfolyamvaltozas okozott.

A vilagbanki hitelek kamatbevételei kis mértékben meghaladtak az eldiranyzatot. A
tulteljesités magyardzata, hogy ezeknél a forintra konvertalt tartozasoknal a jegybanki
alapkamat az év elso tiz honapjaban meghaladta a prognosztizalt mértéket.

2. CiM: FORINTBAN FENNALLO ADOSSAG ES KOVETELESEK KAMATBEVETELEI

A forintban fenndll6 adossag és kovetelések 66,8 milliard forintos teljesiilése
20,4 milliard forint tobblet-kamatbevételt jelentett.

A forint kovetelések kamatbevétele 44%-kal haladta meg az eldirdnyzatot. Ebbdl a
piaci értékesitésti allamkotvények felhalmozott kamatbevétele 10,2 millidrd forint
Osszegli tobbletet (52,1%), mig a KESZ betét kamatbevétele 10,1 milliard forint
novekményt (40,3%) okozott. Az aldrendelt kolcsontdke-kotvények 0,1 milliard
forinttal (6,5%-kal) magasabb kamatbevétele a 2000. év végérdl 2001. év elejére,
illetéleg a 2001. év végérdl 2002. év elejére athuzodo késedelmes fizetések ereddjének
(pénzforgalmi athuzodasok) kovetkezménye.

A piaci értékesitésti allamkotvények aukcidés kibocsatasakor (a nemzetkdzi
gyakorlatban is alkalmazott, in. ranyitasos kibocsatasi technikdval) elért 10,2 milliard
forinttal magasabb 0Osszegli felhalmozott kamatbevétel a tervezettnél nagyobb
mennyiségli éves allamkdtvény kibocsatdsnak koszonhetd. Ez a bevétel tipus a
koltségvetés szdmdra a késobbi években jelentkezd kamatfizetési kotelezettség
megeldlegezését jelenti, igy még ugyanazon, vagy a kovetkezd évben azonos Osszegii
kamatkiadast jelent.

A Kincstari Egységes Szamla tényleges — a tervezettnél magasabb — dlloméanya utan a
vartnal 10,1 milliard forinttal nagyobb Osszegli kamatbevételhez jutott a kdzponti
koltségvetés. 2001-ben a KESZ havi atlagos alloméanya a tervezettnél 100 milliard
forinttal magasabb szintet ért el.

4. CiM: TOKEKOVETELESEK VISSZATERULESE

A korabban nyujtott kormanyhitelek visszatériilésének eredeti eldirdnyzata 44 milliard
forint volt, amelyet a kormany év kozben az orosz haditechnikai termékek pénziigyi
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elszamolasardl rendelkezd 1994. évi XIII. torvény felhatalmazasa alapjan az orosz
haditechnikai elszdmolasok értékével (0,8 millidrd forint) megemelt. Az igy
modositott eldiranyzathoz (44,8 milliard forint) viszonyitva 38,3 milliard forinttal
maradt el a tényleges teljesités. A beérkezett 6,5 milliard forintnyi torlesztés a volt
rubel elszamolast orszagokkal szembeni kovetelések visszatériilését (2,5 milliard
forint) és a volt dollar elszdmoléasu orszagoknak nyujtott hitelek bevételeit (4 millidrd
forint) tartalmazza.

A volt rubel elszamolast addsok koziil Oroszorszag ¢és Laosz torlesztett. Az orosz
torlesztésekbdl (2,5 milliard forint) 1,7 millidrd forint szarmazott az allamadodssag
polgari célu lebontdsabol, amely 38,3 millidrd forinttal maradt el a tervezettdl. A
tervezés soran olyan, a polgari lebontast célzo projektekkel szamolt a koveteléskezeld,
amelyek nem valdsultak meg. A laoszi torlesztés minddssze 39,3 milli6 forint volt.

A volt rubel elszdmoléasu orszagokkal szemben fennalldé kovetelések visszatériilése a
tervezettnek megfeleld volt. Az egyiittesen 4 milliard forint 6sszegili torlesztésekbol
2,8 milliard forint Algéria, 1,1 milliard forint Térokorszag, 0,1 milliard forint Sziria
befizetéseibdl szdrmazott.

A nemzetkozi pénziigyi szervezetek ¢€s kiilfoldi pénzintézetek belfoldre kihelyezett
hiteleil utan az adésok tobb mint 2,5 milliard forintot, 0,1 milliard forinttal kevesebbet
fizettek vissza a tervezettnél. A vilagbanki és az EIB hitelek belfoldi adosai alapvetden
a tervezettnek megfelelden torlesztettek. Az alacsony Osszegii bevételkiesés a tervezett
¢s a tényleges devizaszorzo kis mértékii eltérésébdl fakad. Az OECF hitel addsainal
2001-ben modosultak a torlesztési litemek ugy, hogy a médositott szerzodésekben a
teljes torlesztés jelenértékének fenntartdsa mellett a kezd6 idészakban — igy 2001-ben
is — csOkkent a befizetési kotelezettség. Az eldirdnyzat 56,8 %-os teljesitésének
masik oka még, hogy az egyik befizetés athuzodott a kdvetkezd évre.

Az allamhaztartasi koron kiviili, belfoldi adosokkal szemben fennalld, allami kolecson
¢s allami alapjuttatds nyujtasabol eredd kovetelések visszatériilései 5,2 milliard
forintot tettek ki. Ennek meghatarozé tétele az allami alapjuttatasbol befoly6 torlesztés
(5,2 milliard forint) volt, amely mintegy 0,3 millidrd forinttal meghaladta a tervezettet.

Az addssagszolgalati fejezet bevételeit novelte két, elére nem tervezett befizetés. A
pénzbevonasi nyereség jellegénél fogva nem tervezhetd eldre, hiszen keletkezése
egyrészt az MNB dontésétél, masrészt a be nem valtott bankjegyek illetve érmék
Osszegétol fliigg.

A jegybank 4altal befizetett 1,9 millidrd forint Gsszegli pénzbevondsi nyereség a
100 forintos bankjegy bevonasabol képzddott. Ezt a pénziigyminiszter a Magyar
Nemzeti Bankrol szolo 1991. évi LX. torvény rendelkezése szerint az MNB-vel
szemben fennalld adéssag (2002/D allamkotvény) torlesztésére forditotta.

A szadrmazékos (tovabbkolcsonzott) vildgbanki hitelek visszatériilésébdl befolyt
10,5 milli6 forint az agraripari korszerlsitési programban érintett addstol szarmazik.

Dr. Laszlo Csaba



