A XLI. A kozponti koltségvetés kamatelszamolasai, toke visszatériilései, az addssag- és
kovetelés-kezelés koltségei fejezet egységes szerkezetben mutatja be az adossagszolgalat
adott évi folyo kiadasait és bevételeit.

A kozponti koltségvetés adossdganak folyod kiadasa 2003-ban 730 559,1 millio forint,
melybdl 720 407,8 milli6 forint a kamat- és 10 151,3 milli6 forint az egyéb kiadas.

A toke- és kamatbevételek egyiittes 0sszege 2003-ban varhatéan 92 436,3 millié forint,
amelybdl 58 534,1 milli6 forint a kamat- és 33 902,2 milli6 forint a tdkebevétel.

1. Cim: Devizaban fenndllo adossag és kivetelések kamatelszamoldsai

2002-ben a lejaré devizaaddssag finanszirozasa teljes egészében forintkibocsatasokkal
tortént, igy a jelentsen csokkend devizaaddssag a deviza-kamatkiaddsok mérséklodését
eredményezi. Ezzel parhuzamosan a magasabb forintfinanszirozés a forint-kamatkiadasok
novekedésének iranyaba hat.

2003-ban a kamatkiaddsokon beliill a devizdban fennalld adossag kamatkiaddsainak
eldiranyzata 125 306,1 millio forint, mig a devizdban fennalld kovetelések varhatéd
kamatbevétele 764,6 milli6 forint.

1. Alcim: Devizahitelek kamatelszamolasai

Az alcimen beliil talalhat6 az allam altal nemzetk6zi pénziigyi szervezetektdl és kiilfoldi
pénzintézetektdl (tovabbiakban: NFI) felvett hosszu-lejaratu hitelek kiilfold felé torténd
kamatfizetése, illetve ugyanezen hitelek belf6ldi adosainak kamattorlesztése a
koltségvetés felé. Itt szerepelnek tovabba a vasuttarsasagoktol atvallalt hitelek kamatai, az
1999-t61 felvett piaci devizahitelek kamatkiadéasai, valamint az 1997-ben az addssagcsere
keretében atvaltott, MNB-vel szembeni devizaadossag kamatterhei. Ez utébbi kifizetések
jelentik a devizaaddssag folyo kiadasainak donté hanyadat.

A devizaalapt hitelek 2003. évre szamitott kamatterhe 81 393,2 milli6 forint.

Az NFI-k kéziil a Vilagbank, az Eurdpai Beruhazasi Bank (EIB), az Europai Ujjaépitési
és Fejlesztési Bank (EBRD), a német Ujjaépitési és Hitelbank (KfW), valamint az Eurépa
Tanacs Fejlesztési Bank (CEB) felé¢ all fenn kamatfizetési kotelezettség. Az
Allamhéztartasi torvény 2001. évi zarszamadasi torvény-javaslatban szereplé modositasa
lehetévé teszi mar 2002-ben az AKK szamara allami devizaszdmla nyitasat (deviza
KESZ). A deviza szadmla létrejottével a kozponti koltségvetés devizabetét alloméanya
megsziinik. 2003-t6] az eddigi - Vilagbanktol felvett - devizabetétként elhelyezett hitel
kamatkiadasa a vilagbanki programfinanszirozoé hitelek kamatkiadéasai kozott szerepel, ez
okozza ezen elbiranyzat novekedését. Az EIB-t6] a Magyar Allam 2002-ben és 2003-ban



nagy Osszegli, altalanos refinanszirozasi hitel lehivasat tervezi, igy e kamatkiadasok is
jelentésen emelkednek.

E kifizetésekkel egy jogcimcsoportban szerepelnek a MAV-t6l 2000-ben, valamint a
MAV-t6l és a GySEV-tdl 2002-ben atvallalt, kiilf6ldi devizahitelek kamatelszamolasai.

2003-ban az allam 4ltal devizdban felvett fejlesztési, illetve az atvallalt hitelek utdn
16 783,1 milli6 forint kamatot kell fizetni.

Az éllam az NFI-tol felvett hitelek egy részét belfoldon tovabbkolcsonozte, igy e
hitelekbdl kamatbevétele is szarmazik a koltségvetésnek, ami 2003-ban 519,2 millio
forintot jelent.

Az 1999-t6l felvett devizahitelek 4127,0 millio forint Osszegli kamatai egyetlen tételt
tartalmaznak, az 1999-ben t6bb kereskedelmi banktol, azonos feltételekkel felvett piaci
szindikalt hitelhez kapcsolddo kiadasokat.

A belfoldi devizahitelek kamatkiadasait az MNB-vel szembeni, 1997-ben, az
addssagesere soran keletkezett devizaaddssag (és a hozza kapcsolodo fedezeti miiveletek)
utani kifizetések hatdrozzadk meg. E hitel kamatterhe az esedékes torlesztések
kovetkeztében folyamatosan ¢és nagy mértékben csokken, 2003-ban varhatéan
59 884,5 millio forintot tesz ki.

A belfoldi devizahitelek koltségei kozott szerepel a MAV-t6l 2002-ben atvallalt, a
Magyar Kiilkereskedelmi Bank 4&ltal nyujtott hitel kamatkiadasa. Ezt eredetileg
forinthitelként vallalta 4t az Allam, de a kedvezdbb feltételek miatt devizahitellé alakitotta
at az adossagkezeld. E hitel kamatterhe 2003-ban 598,6 milli6 forint.

2. Alcim: Devizakotvenyek kamatelszamolasai

A devizakotvények utan fizetendd kamatkiadasokat dontéen az 1999-t61 kibocsatott
devizakotvények kamatterhe hatdrozza meg, melynek 6sszege 43 903,6 milli6 forint. A
lejar6 devizaadossag nemzetkozi tokepiacrol torténd meguhjitdsat nagyrészt e kotvények
szolgaljak. 2002-ben devizakdtvény-kibocsatas nem tortént, a jovo évi kibocsatasok pedig
még nem jarnak kamatfizetési kotelezettséggel 2003-ban, igy a devizakotvények
kamatkiadasa stagnal.

Az angol és amerikai tulajdonosok birtokaban 1év6, a Magyar Kiralysag altal 1924-ben
kibocsatott un. Népszovetségi kotvények allomanya folyamatosan csdkken, kamatterhiik
2003-ban 9,3 millio forint.

3. Alcim: Devizaszamla kamatelszamolasai

Az Allamhaztartasi torvény fentebb emlitett modositasa lehetévé teszi az adossagkezelés
szamara, hogy devizaszdmlat nyisson a Magyar Nemzeti Banknadl. A deviza



forrasbevonas és a deviza torlesztések idobeli eltérése miatt keletkezo, valamint a fedezeti
miuveletekhez kapcsolédd szabad pénzeszkozok keriilnek ideiglenesen (végleges
felhasznalasukig) erre a szdmlara. A deviza KESZ éllomanya utdn 245,4 milli6 forint
kamatbevétel varhato.

2. Cim: A forintban fenndllo adossag és kovetelések kamatelszamoldsai

A forintban fennall6 adossadgelemek kamata a koltségvetés hiteleihez, allamkdtvényeihez
és kincstarjegyeihez kapcsolodd kamatkiadasokat foglalja magéban. A hozamok
csokkenése varhatoan 2003-ban is ellenstlyozni tudja az addssdgallomany nominalis
novekedésének hatasat a kamatterhekre.

2003. évben a forint-addssag kamatkoltsége 595 101,7 milli6 forint lesz, amely jelzi a
kamatkiadasok mérséklddésének folyamatat.

A forint-kovetelések kamatbevételei a Kincstari Egységes Szamla (KESZ) forint-betét
allomanyanak novekedése kovetkeztében emelkednek. E kamatbevételek tartalmazzak
még az allamkotvények értékesitési technikajabol adodd felhalmozott kamatokat, a
korabbi hitel-, adds- és bankkonszolidacid sordn keletkezett, kotvényben fennallo
alarendelt kolcsontdke utani befizetéseket is.

2003-ban a forint-kovetelések utan 57 769,5 millio forint kamatbevétellel lehet szamolni.
1. Alcim: Forinthitelek kamatelszamolasai

A koltségvetés forinthitel-kamatkiadédsai nagyrészt a kozponti koltségvetés altal korabban
felvett MNB forinthitelekhez kapcsolodnak. Emellett a kozponti koltségvetés altal
korabban atvallalt Utalap-adossag terhe is ezen az alcimen jelenik meg. Mindkét tipust
hitel esetén a kamatkiaddsok csokkenése varhatd, ugyanis a folyamatos torlesztések
kovetkeztében csokken az adossag allomanya. Ezt a folyamatot ellensulyozza azonban az
a tény, hogy az allomany nagyobb részét kitevd MNB-hitelek kamata - amely a jegybank
altal felvett devizaadossag kamataitdl fligg - 2003-ban 7%-16l 7,58%-ra nd.

2003-ban a forint-hitelek kamataira 9498,2 milli6 forintot fordit a koltségvetés.

A kozponti koltségvetés forinthitel kovetelései (allami kolcson) utdn jard kamat az
allomany csokkenése kovetkeztében minimalis lesz, 5 millid forint varhatd ezen a cimen.

2. Alcim: Allamkétvények kamatelszamoldsai

Az allamkd6tvények kamatkifizetéseinek alakuldsan beliil ellenkezd iranyt a valtozas a
piaci, illetve a nem piaci kotvények esetében. A piaci, ezen beliil is a hidnyt finanszirozo



¢s addssagmegujitdé allamkdtvények kamatai emelkednek a korabbi iddszakhoz képest,
ami az allomanynovekedésnek koszonhetd. A piaci allampapirok koziil a kincstari
takarékkotvények értékesitése megsziint 2001-ben, igy a hozzdjuk kapcsolédo kiadés
folyamatosan csokken.

A nem piaci értékesitésii papirok esetében ujabb kibocsatas nem varhatd, a folyamatos
torlesztések €s visszavasarlasok révén allomanyuk egyre kisebb, s ez a kamatszintek
mérséklodésével egyiitt a kamatkiaddsok csokkenését is eredményezi. Ezek kozott
tovabbra is a legnagyobb 4llomannyal rendelkezd kotvényfajtak kiadasai a
meghatarozoak (a kamatmentes adossag atalakitdsa céljabol 1996. év végéig kibocsatott
allamkotvények, konszolidacios kotvények).

2003. évben az allamkotvények utan 414 157,2 millié forintnyi kamatot fizet a kdzponti
koltségvetés, 345 229,2 millié forintot a piaci, 68 928,0 millié forintot pedig a nem piaci
értékesitésli papirok utan.

A koltségvetés forint-kotvények utdn jard6 kamatbevételei alapvetden a piaci
allamkotvények  tobbszori  kibocsatasakor jelentkezd  felhalmozott  kamatokbol
szarmaznak, amelyek alakuldsa a tervezett allomanynovekedés mértékétol fiigg.

2003. évben a fentebb emlitett felhalmozott kamatok és az alarendelt kolcsontoke-
kotvény utan jaré kamatbevételek eldiranyzata 24 172,4 millio6 forint.

3. Alcim: Kincstarjegyek kamatelszamolasai

Az inflaci6 tervezett mérséklddése varhatdan hozamszint-csokkenést idéz eld a
kincstarjegyek esetében is. A lakossagi papirok minimalis szintii allomanyvaltozasa a
csokkend kamatszintek révén csokkend kamatkiadéast eredményez. A likviditaskezelési
célt szolgalé diszkont kincstarjegyeknél viszont — az wugyancsak minimalis
allomanyvaltozas mellett is - az évkozi atlagadllomany megndhet, igy a kamatkiadas is
emelkedik.

2003-ban a kincstarjegyek utdn fizetenddé kamat 171 446,3 milli6 forinttal szerepel a
tervekben.

4. Alcim: Kincstari egységes szamla forint-betét kamatelszamoldsai

A fejezet kamatbevételeinek jelentds hanyadat adja a KESZ forintdllomanya utan fizetett
kamat. A kamatbevétel nagysagat alapvetéen a KESZ ndvekvd atlagadlloméanya és a
jegybanki alapkamat tervezett csokkenése hatarozza meg.

2003-ban 33 592,1 milli6 forint kamatot térit az MNB ilyen cimen a koltségvetésnek.



3. Cim: Adossag- és kovetelés-kezelés egyéb kiaddsai

A cimben szerepld, nem kamatjellegli kiadasok a koltségvetés jutalékjellegti kifizetéseit
¢s marketingkoltségeit tartalmazzak.

E jarulékos kiadasok legnagyobb hanyadat a forint- és devizaaddssag utani jutalékok
képezik.

A devizajutalékok elsésorban az 1997-ben atvaltott devizaaddssag utan fizetendd
jutalékokat, az 1j devizakotvények kibocsatasakor fizetendd jutalékokat €s a nemzetkozi
hitelmindsitd szervezeteknek fizetett dijakat foglaljak magukban.

A deviza-kibocsatdsok soran felmeriild jutalékkoltségek novekednek, ugyanis 2003-ban a
lejar6 MNB-vel szembeni devizaadossdg megujitasara ismét varhaté devizakotvény-
kibocsatas. Az MNB devizahitel-elemek folyamatosan magas jutalékkdltségeket okoznak,
az 1j devizakotvények viszont csak a kibocsataskor jarnak jutalékfizetési kotelezettséggel.
Bér a megvaltozé jutalékfizetési-rendszer noveli a jovo évi koltségeket, hosszabb tdvon
azonban kedvezden hat a koltségvetési kiadasokra. Jutalékcsokkenés varhatd viszont
abbol eredden, hogy a fejlesztési célu devizahitelek szerzOdéseit ill. a hitelatvallalasokat
kedvez8bb jarulékos koltségfeltételekkel tudta és tudja megkdtni a Magyar Allam.

A forintjutalékok ¢és -koltségek, azon belill is a lakossagi papirok értékesitése utdn
kifizetendé forgalmi jutalékok és egyéb koltségek (BET-, és KELER-dijak, az
allampapirok eldéallitasanak nyomdakoéltségei stb.) kis mértékben ndvekednek. Az
allampapirok értékesitését tdmogaté kommunikacios kiadasokra a kotelezd hirdetmények
kozzétételén, a hazai és nemzetkdzi megjelenéseken til az alternativ finanszirozasi forrast
jelentd lakossagi papirok keresletének megtartasa illetve novelése érdekében van szilikség.
2003-ban a jarulékos kiadasok eldiranyzata 10 151,3 milli6 forint.

4. Cim: Tokekovetelesek visszateriilése

Tokebevételeken a Magyar Allam kiilfoldre és belfoldre nyujtott deviza és forint
hiteleinek visszafizetését értjiik.
2003-ban e kovetelések varhato bevétele 33 902,2 millié forint.

1. Alcim: Kormanyhitelek visszatériilése

E bevételek a volt rubel-, illetve dollar-elszamolasu orszagoknak a rendszervaltas elott
nyujtott kormanyhitelekbdl szarmazd bevételeket tartalmazzak. A kovetelések allomanyat
els@sorban az orosz kintlévéség hatdrozza meg, igy a tervezett bevétel alapvetden innen
varhato. Egyeztetd targyaldsok folynak az orosz féllel az érvényes kormanykozi
megallapodas hataridejének kiterjesztésérol és a levasarlasi lizletekbe keriild projektekrol.
A kormanyhitelek behajtasanak hatékonysagat segitheti az a térvénymodositas, mely



szerint 2003-t61 e kovetelések kezelése az APV Rt-t6l a Magyar Allamkincstarhoz keriil
at.
2003-ban a kormanyhitelek visszatériilésének eldiranyzata 30 000 milli6 forintot tesz ki.

2. Alcim: Nemzetkozi pénziigyi szervezetek és kiilfoldi pénzintézetek belfoldre
kihelyezett hiteleinek toke visszateriilése

A nemzetkdzi pénzpiacon felvett és az allam altal tovabbkdlcsonzott fejlesztési hitelek
belfoldi kedvezményezettjei e jogcimre torlesztik tartozasukat. A vildgbanki, EIB és
OECF hitelekbél megvalosult fejlesztések addsai 2 099,2 millié forint téketartozast
fizetnek vissza 2003-ban a koltségvetésnek.

3. és 4. Alcim: Allami kéleson téke visszatériilése és az Allami alapjuttatds jaradéka

A belfoldi kovetelésekbdl eredd befizetések a korabban nyujtott allami kdlcsondkbdl és
alapjuttatasbol szarmazd kovetelések torlesztésébdl szarmaznak. Ez utdbbiak
eléiranyzatanak kialakitisa a Magyar Allamkincstar altal kezelt, az allamhéztartasi koron
kiviili adosokkal szembeni kovetelésekrdl rendelkezd szerzddések iitemezésébol
kiindulva tortént meg. E bevételek mértékét befolyasoljak tovabba az adosok pénziigyi
helyzetének alakuldsa, valamint a mar folyamatban 1évé és a varhatdéan megindulo
felszamolasi eljarasok.

2003-ban a belfoldi adosoktol 1 803 millié forint bevétele szarmazik a koltségvetésnek.
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