A fejezet a kozponti koltségvetés devizdban és forintban fennalld addssaganak
kamat- és egyéb kiadasait, valamint a kozponti koltségvetés kamat-, illetve egyes
kovetelésel megtériilésébdl szarmazd bevételeit tartalmazza.

KIADASOK

A fejezet 886,2 milliard forint 6sszegl kiadédsai 124,4 milliard forinttal haladtak
meg a tervezettet. Az eliranyzatndl magasabb teljesiilés a devizdban fennalld
addssag kamatanak 0,7 milliard forintos, a forintban fennalld adossag kamatanak
121,7 milliard forintos, illetéleg az egyéb koltségek 2,0 milliard forintos
tobbletkiaddsanak ereddjeként alakult ki.

A tervezettdl vald eltérést tobb tényezd magyarazza: a tervezettnél joval nagyobb
indulé adoéssagallomany és hiany, a nem tervezett adossag-atvallalasok, és az év
elejétdl a tervet meghalado allampapir-piaci forinthozamok.

1. Cim: A devizaban fennallo adéssag kamatkiadasai

A devizdban fennalld6 adossag 123,2 millidard forint Osszegli kamatkiadasai
lényegében a tervezett szinten teljesiiltek. A 0,7 milliard forintos tobbletkiadast a
devizahitelek és devizakotvények tervezettel ellentétes irdnyu valtozésa okozta. A
devizahitelek kiadasai elmaradtak a tervtdl 0,8 milliard forinttal, mig a
devizakdtvények 1,5 milliard forinttal meghaladték azt.

A nemzetk6zi pénziigyi szervezetektdl €s a kiilfoldi pénzintézetektdl [Vilagbank,
Eurdpai Beruhazasi Bank (EBB), Eurdpai Ujjaépitési és Fejlesztési Bank (EBRD),
Kreditanstalt fiir Wiederaufbau Bank (KfW), Eurdpa Tanacs Fejlesztési Bank
(CEB)] felvett devizahitelek, illetve az atvallalt kiilfoldi devizahitelek utan
kifizetett kamatok Osszesen 2,5 milliard forinttal maradtak el a tervezettol. Az
EBB, az EBRD ¢s a CEB hiteleinek esetében a megtakaritast a lehivasok
elmaradasa okozta. A programok elinditdsa, technikai lebonyolitasa a
tapasztalatok szerint nehézkes, csak fokozatosan kezdddhet meg, mikdzben a
tervekben altalaban a szerzodéseknek megfeleld Osszegek lehivasa szerepel. A
fenti hitelekbdl megvaldosulo fejlesztések, beruhazasok alakuldsarol, elmaradasuk
okairol a tarcdk fejezeti beszdmoloja tartalmaz informaciot. A fennmarado
hitelelemek esetében a kamatmegtakaritast a kedvezOobb devizaarfolyam
eredményezte.

A belfoldi devizahitelek kamatelszamoléasai jogcimcsoporton 1,5 milliard forint
tobbletkiadas keletkezett 2004 folyaman. Ezen beliil az 1997-ben az MNB-vel
szemben keletkezett devizahitelek kamatai 1,3 millidrd forinttal haladtak meg az
eldiranyzatot. Ennek oka, hogy a 2005-ben lejar6 hitelelem 2004. év végi
elétorlesztése magasabb kamatterhet eredményezett. A devizakotvények utan 69,2
milliard forint 6sszegli kamatot fizetett a kozponti koltségvetés, amely 1,5 milliard



forint Osszegli tobbletkiadast jelent az eldiranyzathoz képest. A kiadéasok
novekedése a devizaarfolyamok kedvezotlen alakuldsanak eredménye. Az angol és
az amerikai kotvények esetében a kamatkiadés a terveknek megfelelden alakult.

2. Cim: A forintban fennallé adéssag kamatkiadasai

A forintaddssag kamatkiadasai 2004-ben — 121,7 milliard forinttal meghaladva az
eléiranyzatot — 752,3 milliard forintot tettek ki.

A belfoldi hitelek kamatkiaddsa 6sszességében 11,3 milliard forinttal haladta meg
az eloiranyzatot. Ennek oka, hogy az MNB felé¢ fennallo hitelek és egyes, 2002-
ben atvallalt hitelek 2003 év végére tervezett el6torlesztése elmaradt a tervezettnél
magasabb 2003. évi hiany miatt, csak 2004 végén valosult meg. Ezeken a sorokon
a koltségvetési torveny 2004-re kamatkiadast nem is tervezett. Az eldiranyzatok
kozott szerepld, 1999-ben az Utalaptél atvallalt hitelek esetében csupan minimalis
tobblet kamatkiadds jelentkezett, amely a diszkont kincstarjegy hozamok
alakulasanak kovetkezménye.

A forint 4dllamkotvények kamatkiadasai 534,5 milliard forintot tettek ki, amelyek
65,1 milliard forinttal haladtdk meg az eldiranyzatot. Az allamkotvények utan
fizetendd0 kamatok alakulasdit a hozamok tervekhez képesti nagymértékii
novekedése befolyasolta.

A piaci értékesitésti allamkotvények kamatterhe 454,5 milliard forint volt, amely
az eldiranyzathoz képest 42,2 milliard forintos tullépést jelent. A 2003. év végén a
forint allampapirok piaci kereslete jelentds mértékben visszaesett. A belfoldi
allampapir-piac stabilizalasa és gazdasagpolitikai okok miatt a pénziigyminiszter
2003. végén a finanszirozasi terv atalakitasarol dontott, melynek eredményeként
csokkent a forintkotvények kibocsatasa, ezaltal csokkentek a kamatkiadasok.
Azonban a tervezettnél joval magasabb 2004. évi hozamszint kamatemeld hatésa
enné¢l nagyobb volt, igy Osszességében a piaci értékesitésli allamkotvények
kamatterhe magasabb lett a tervezettnél.

A kincstari takarékkotvények esetében a kiadasok az eldiranyzatnak megfeleléen
alakultak.

A nem piaci értékesitésti dllamkotvények 80 milliard forintos kamatkiadasa 23
milliard forinttal haladta meg az eldiranyzatot. Az MFB-nek atadott kdtvények —
melyek fix kamatozastak, igy a vartnal magasabb kamatszint nem érintette -
kamata az eldirdnyzatnak megfeleléen alakult. A valtozd kamatozasi
allamkotvények (lakéssal, konszolidacioval, kamatmentes addssag
kotvényesitésével kapcsolatos kotvények) esetében az évkozi magas hozamok
jellemzéen novelték a kamatkiadasokat az eldiranyzathoz képest. A
rubelkdvetelések megvasarlasat fedezd allamkdtvények esetén 2004-re nem volt
kamatkiadds tervezve, a kamatmentes addssag kotvényesitésével kapcsolatos
allamkotvények esetén pedig a megvaldsultnal alacsonyabb kiadés lett tervezve,
mivel az eldiranyzatok tervezése sordn a rubel kdtvények esetén teljes 0sszegli, a



kamatmentes adossaghoz kapcsolddo kotvények esetén pedig részosszegii 2003.
végi elbtorlesztéssel szamolt az addssigkezeld, s ez elmaradt. Az APV Rt.
gazkozmli  miatti  tartalékfeltoltését fedezd kotvények kamatkiaddsa az
eldiranyzathoz képest 31,1%-os tobbletkiaddst mutat. Ennek oka, hogy a
gazkozmii-vagyonnal 0Osszefliggd Onkormdényzati igények rendezésérdl szolod
torvények adta kotelezettség alapjan a tervekbe a teljes visszavasarlasi keret
bekeriilt. Ezzel szemben az érdeklédés hidnya miatt a tényleges visszavasarlasok
Osszege elmaradt a tervektdl, igy a piacon a vartnal nagyobb allomany maradt, ami
utan tobb kamatot kellett fizetni.

A kincstarjegyek 204,7 milliard forint 6sszegli kamatkiadasa 45,3 milliard forinttal
haladta meg a tervezettet. Ezen beliil a diszkont kincstarjegyek utan kifizetett
167,7 milliard forint kamat 46,5millidrd forinttal (38,3 %-kal) Iépte tal az
eldiranyzott Gsszeget. Az eldiranyzatot megalapoz6, 2003. szeptember végén
elkésziilt tervhez képest 2004-ben magasabb lett a brutté diszkont kincstarjegy
értékesités. A tobblet kibocsatas okozta kamathatas 7,7 milliard forinttal, a 2003.
¢v végén kialakult magas hozamok miatti hozamhatas 38,8 milliard forinttal
novelte a 2004. évi kiadasokat

A lakossagi kincstarjegyek esetében kifizetett 37 millidrd forint kamat 1,2 milliard
forinttal alacsonyabb kamatkiadast jelent a tervezetthez képest. A 3%-os
megtakaritas oka, hogy a lakossdg nagyobb volumenben és joval a lejarat eldtt
valtotta be allampapirjait, ami kisebb nominalis kamatfizetési kotelezettséggel jart.

3. Cim: Egyéb koltségek

Az adossag és kovetelés-kezelés egyéb kiadasai cim egylittes Osszege 10,8
milliard forintot tett ki, amely 2 milliard forint eldiranyzat tallépést jelent. Ezen a
cimen az allam jutalékot fizetett a forint- és deviza elszdmolasok utan, az
allampapirok lakossagi értékesitése utan, valamint a forgalmazas egyéb koltségeit
fizette ki (KELER dijak, t6zsdei dijak, nyomdakoltség stb.). E cim tartalmazza az
allampapirok lakossagi értékesitését tdmogatd kiaddsok, valamint a kovetelés-
kezelés koltségeinek elbiranyzatait is.

Mind a deviza-, mind a forintjutalékok esetében kiadasnovekedes tortént.

A deviza kotvény kibocsatdsokhoz kapcsolddo jutalékok esetében 1 milliard forint
tobbletkiadas keletkezett 2004-ben, ami a tervezett kiadas kétszeresét teszi ki,
melynek oka a tervekhez képesti magasabb deviza kibocsatas. A forintjutalékok
esetében elsdsorban a jutalékfizetéssel jaro lakossagi allampapirok értékesitésében
tortént novekedés kovetkeztében jelentkezett a mintegy 1,3 milliard forint 6sszegli
tobbletkiadas.

Az allampapirok lakossagi értékesitését tamogatod kiadasok 211,9 millio forinttal
maradtak el az eléirdnyzott 800 millio forinthoz képest. A kiadasként megjelent



588,1 milli6 forintos 0sszegbdl a nyomdakdltségek 103,5 millio forintot tettek ki,
a fennmarad6 Osszeget (484,6 millio forint) a lakossagi értékesitést tdmogato
kiadasok  jelentették. A pénziigyminiszter dontése alapjan a
marketingkommunikécios tevékenység forrasat képez6 800 millid forintos
koltségvetési eldiranyzatbdl a 2004. évre mindosszesen 500 millid forint volt
felhasznalhato. A fenti OsszegbOl a jogszabalyi kotelezettségek teljesitésére
mintegy 62,6 millio6 forint, a Magyar Allampapir image- és
termékkommunikaciora mintegy 415,1 milli6 forint, Internetes és PR
kommunikéciora mintegy 6,9 milli6 forint kertilt felhasznélésra.

A koveteléskezelés koltségei elmaradtak az eldiranyzattol melynek oka, hogy a
MAV Rt. éltal az orosz allamadéssag lebontas terhére beszerezendd motorkocsik
egy részének szallitasa athtizodott 2005-re, igy az altala befizetett 6vadék 2004-re
tervezett visszatéritése is csak a project befejezésekor esedékes.

BEVETELEK

Az un. adossagszolgalati bevételek (toke- és kamat ) 91,7 milliard forintos
teljestilése 9,7 millidrd forint tobbletet mutat a moddositott eldiranyzathoz
viszonyitva. Az eltérést a tOkebevételek 0,7 millidrd forintos elmaradasa, illetve a
kamatbevételek 10,4 milliard forintos tobblete okozta. Modosult év kozben a
tokebevételek eldirdnyzata 58,5 millidé forinttal, mivel az Oroszorszagban 1évo
magyar hadisirok gondozésara a Kormany megnovelte a kiilfoldi kdvetelések
visszatériilésének eldiranyzatat.

1. Cim: Devizaban fennallo adossag és kovetelések kamatelszamolasai

A devizaban fennallo addssag €s kovetelések 0,4 milliard forintos kamatbevételei
1,2 millidard forinttal maradtak el az eldiranyzattol. A deviza-kibocsatasok
betétként valo elhelyezése nem valosult meg, igy az elmaradas Iényegében ennek
tulajdonithato.

A Vilagbanktol felvett és tovabbkolesonzott hitelekhez kapcsolodod kamatbevétel
107,5 %-os teljesitést mutat. A bevétel az eldiranyzott 300,7 millidé forinttal
szemben 323,3 milli6 forint volt.

Az EBB tovabbkolcsonzott hiteléhez kapcsolodd kamatbevétel a tervezett 83,3
millio forinttal szemben 72,2 millié forint volt, mely 86,7%-o0s teljesitésnek felel
meg.



2. Cim: Forintban fennallé adossag és kovetelések kamatbevételei

A forintban fenndll6 adossag és kovetelések kamatbevételének 73,6 milliard
forintos teljesiilése 11,7 milliard forint tobbletbevételt jelentett a koltségvetés
szamara.

A forintkovetelések kamatbevétele 18,9 %-kal haladta meg az eldiranyzatot. Ez a
tobblet két bevétel tipus ellentétes iranyu teljesiilésébdl keletkezett: a Kincstari
Egységes Szamla forintbetét kamatbevétele 19,4 milliard forint tobbletbevételt
(1954 %), a piaci értékesitésii allamkotvények — technikai jellegh —
felhalmozott kamatbevétele 8,1 millidrd forint elmaradast (-23,8 %) okozott.

Az allami kolcson kamata jogcimen befolyt 35,9 milli6 forint a tervezett 5,0 millid
forinttal szemben jelentds thlteljesitést jelent. Az dvatos tervezés oka az volt, hogy
az allami kolcson kovetelések — melyhez a szerzddéses kamat kapcsolodik —
csaknem teljes egészében, illetve a hatralékos tartozasok is dontd tobbségilikben a
felszamolas alatti dlloméanyba tartoznak. E kovetelések —beleértve a kamataikat is -
megtériilése 2004-ben nagymeértekii volt.

A piaci értékesitésii allamkotvények esetén az eldirdnyzat készitésekor tervezett
kibocsatashoz képest 2004 soran kozel 400 milliard forinttal csdkkent az aukcios
értékesités Osszege, amely 8,1 milliard forinttal alacsonyabb 6sszegli felhalmozott
kamatbevételt eredményezett.

A Kincstari Egységes Szamla allomanya 2004 soran jellemzden magasabb volt a
tervezettnél, és a KESZ utan fizetendé kamatmérték (a jegybanki alapkamat) napi
atlaga a tervezett felett alakult. Ennek eredményeként a KESZ egyenlege utan a
kozponti koltségvetésbe befolyt kamat a vartnal kedvezobb volt.

Az allam altal egyes pénzintézeteknek nyujtott aldrendelt-kolcsontdke kotvénye
utani 0,4 milliard forinttal (29,9%-kal) magasabb kamatbevétel 0sszességében a
tervezettnél magasabb kamatszint miatt kovetkezett be.

4. Cim: Tokekovetelések visszatériilése

A kormanyhitelek visszatériilése alcim a volt rubel- ill. dollar elszamolasa
orszagoknak  kordbban  nyujtott  kormanyhitelek, ill.  kereskedelmi
szaldokovetelések megtériilése kapcsan az adott évben ténylegesen realizalt
bevételeket tartalmazza, a megtériilés idépontjdban érvényes devizaarfolyamon
tortént elszadmolas mellett.

2004-ben is folytatddott a kiilfolddel szemben fennallé kormanyzati kdvetelések
mieldbbi, eldnyds leépitését célzdo munka. Ennek eredményeként Algéria aldirta az
adossag rendezésérdl szolo kormanykozi Megallapodast, s az abban eldiranyzott
egyoOsszegl készpénzes torlesztés 2004-ben meg is valdsult.



A kovetelésekkel folytatott gazdalkodas 1 elemeként jelentek meg — az OECD
nemzetkozi programjahoz csatlakozva — a HIPC orszdgok (sulyosan eladosodott
szegény orszagok) addssagainak rendezésére kidolgozott kezdeményezések
(Nicaragua, Etiopia), illetve a legkevésbé fejlett orszagokkal szembeni
koveteléseink egy részének a nemzetkdzi fejlesztési egyiittmitkodés keretében
segélyezésre torténd felhasznalasanak elokészitése, a tartozas elengedése (Etiopia,
Mongo6lia, Irdn, Egyiptom, Banglades). E kezdeményezések 2004-es
megvalositasa kovetelésallomany-csokkenést jelent.

Sajatos koriilmény, hogy 2004. évben a koltségvetési torvény modositasa soran az
Orszéaggyllés jovahagyta a Bangladessel, Irannal, Egyiptommal Mongolidval és
Vietnammal szemben nyilvantartott kis Osszegli, el nem ismert kovetelések
elengedését egylittesen 68,7 millid forint értékben. Az elengedés elszamolasa a
koltségvetésben technikai jelleggel kiadasként és bevételként is megjelent.

Korményzati koveteléseink jelentés részben a fizetOkészség ¢€s -képesség
vonatkozasdban a legkisebb torlesztési hajlandosagot mutatd orszagokkal szemben
maradtak fenn. Ez a tény a kordbbiakndl nagyobb mértékben okoz
bizonytalansagot a bevételek tervezését illetden is, mind a megtériilési idd, mind a
varhatéan megtériilld 0Osszeg tekintetében, kiillonosen, hogy ez utobbira az
arfolyammozgasok is hatnak.

A volt rubel relacidban fennalld6 kormanyzati kdveteléseink kapcsan 2004. évben
keletkezett bevételek Oroszorszaggal, Laosszal, illetve Albaniaval szembeni
kovetelések megtériilésébdl jelentkeztek, mig a dollar elszamolas mellett nyujtott
kormanyhitelek vonatkozasaban a torlesztés kapcsan realizalt bevételeink algériai,
nicaraguai ¢€s torok viszonylatbol szdrmaznak.

Ez azt jelenti, hogy a 2004. évre eredetileg tervezett 18,5 milliard forintos
bevétellel szemben mintegy 17,7 millidrd forint tényleges bevétel keletkezett. Az
emlitett tervezési nehézségek tiikrében a terv és tényszamok eltérése nem
tekinthetd jelentosnek. A lemaradast elsdsorban a bevételekben dontd sullyal
szerepl® orosz viszonylatl, az adodssagtorlesztés részeként bonyolddod sinbusz
széllitasok okoztak. A 21 motorkocsibol kettd pénziigyi elszamoldsa ugyanis
athuzodik 2005-re.

A nemzetkozi pénziigyi szervezetek és kiilfoldi pénzintézetek belfoldre kihelyezett
hitelei t6ke-visszatériilése alcim bevétele a tervezettnek megfelelden alakult.

A Vildgbanki hitelek esetében a tervezett 1118,7 milli6 forinttal szemben 1107,6
milli6 forint folyt be.

Az LRI-nek nytjtott deviza alapti EBB hitelnél a 740 millié forintra tervezett
torlesztés 636,7 millid forintra, 86 %-ra teljestilt. Az eltérést a dollar arfolyamanak
tervezettdl torténd elmaradasa 1dézte elo.

Az OECEF hitel téketorlesztése az eldiranyzott 240,2 milli6 forinttal szemben 186,3
milli6 forintra (77,6 %) teljestilt. Az 53,9 milli6 forintos bevétel elmaradasanak



oka két onkormanyzat késedelmes adossagtorlesztése, illetve az orszaggyiilés altal
elengedett ,.konzulensi dij” torlesztésének megsziinése.

Az éllami kolcson téke-visszatériilése meghaladta az eldiranyzatot (1,8 millid
forint az 1,5 milli6 forint eldiranyzattal szemben), hasonloan az allami alapjuttatés
jaradékhoz. A jaradékbodl szarmazo bevétel 107,1 %-ban teljesiilt. Mind az allami
kolcson, mind az allami alapjuttatas torlesztése esetében a tulteljesités oka
elsdsorban az volt, hogy a hatralékokbdl a tervezettnél magasabb 6sszeg folyt be.
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