XLI. A kozponti koltségvetés kamatelszamolasai, toke
visszatériilései, az adossag- és kovetelés-kezelés koltségei

A XLI. A kozponti koltségvetés kamatelszamolésai, toke visszatériilései, az adossag €s
kovetelés-kezelés koltségei fejezet egységes szerkezetben mutatja be az
adossagszolgalat 2006. évi folyo kiadasait és bevételeit.

A kozponti koltségvetés addssagaval kapcsolatos folyd kiadas 2006-ban
835 261,9 millié forint, melybdl 822 366,8 millio forint a kamat-, és 12 895,1 millio
forint az egy¢b kiadas.

A toke- és kamatbevételek egyiittes O0sszege 2006-ban varhatéan 54 736,5 millio
forint, amelybdl 49 704,0 millié forint a kamat- és 5 032,5 milli6 forint a tékebevétel.

1. Cim: A devizaban fennallo adossag és kovetelések kamatelszamolasai

A devizaadossag utan fizetendé kamatok novekednek 2006-ban, €s 145 120,3 millio
forintot tesznek ki. A devizaban fennalld6 kovetelések varhaté kamatbevétele 117,9
millié forint.

A kamatnovekedés oka, hogy a devizaaddssag Osszege az elmult években emelkedett,
¢s ez a tendencia a tervek szerint 2005 és 2006-ban is folytatodik. Az atlagos kamatlab
csokken, ami csak részben kompenzalja az allomanynovekedés hatasat. Az atlagos
kamatlab csokkenését egyrészt az elmult években csokkend nemzetkozi kamatok,
masrészt a devizaaddssag szerkezetének atrendezddése magyardzzak. A deviza
portfolién beliil ugyanis né az 1999-t6l kibocsatott piaci, kedvezObb kamatozasu
devizakotvények részardnya az 1997-ben addssdgcsere keretében felvett, MNB-vel
szembeni kedvezOtlenebb kamatozdsu devizaaddssdggal szemben. Ez utobbi
hitelelemei folyamatosan lejarnak.

1. Alcim: Devizahitelek kamatelszamolasai

Az alcimen beliil talalhaté az allam altal nemzetkdzi pénziigyi szervezetektdl és
kiilfoldi pénzintézetektdl felvett hossz lejarati devizahitelek kiilfold felé torténd
kamatfizetése, illetve bevételként ugyanezen hitelek belfoldi addsainak kamatfizetése
a koltségvetés felé. Itt szerepelnek tovabba az atvallalt hitelek kamatai, valamint az
1999-t61 felvett piaci hitelek és belfoldi devizahitelek is.

A nemzetkozi fejlesztési intézmények (NFI) kozil a Vilagbank (IBRD), az Eurdpai
Beruhazasi Bank (EBB), a Kreditanstalt fiir Wiederaufbau (KfW), az Europai
Ujjaépitési és Fejlesztési Bank (EBRD), valamint az Eurépa Tanacs Fejlesztési Bank
(CEB) fel¢ all fenn kamatfizetési kotelezettség 2006-ban. Az 1999-t61 felvett piaci
devizahitelek kamatelszamolasai jogcimcsoport az 1999-t61 2005-ig felvett piaci
szindikalt hitelek kamatkiaddsait tartalmazza. Az MNB-vel szemben fennallo
devizahitel kamatterhe folyamatosan csokken az esedékes lejaratok révén.

Osszességében ezen az alcimen 39 034,6 milli6 forint kifizetés varhato.



Az NFI hitelek egy részét az allam belfoldon tovabbkolcsondzte, aminek
kamatfizetéseibdl a koltsegvetésnek 2006-ban 117,9 millio forint bevétele szarmazik.

2. Alcim: Devizakotvények kamatelszamolasai

A devizakotvények utdn fizetendd kamatkiaddsok alakuldsat az 1999-t61 — ezen
1doponttol a koltségvetés mar kozvetleniil von be forrasokat kiilfoldrol — kibocsatott
) devizakotvények kamatterhe hatdrozza meg. E devizakotvények varhatéd
kamatkiaddsa 2006-ban 106 085,7 milli6 forint. A lejard devizaadossdg nemzetkdzi
tokepiacrol torténd megujitdsat e kotvények szolgaljak. A nemzetkdzi gyakorlatnak
megfelelden az allamok altalaban értekpapirok kibocsatasaval vonnak be forrdsokat,
igy ez a tétel az elmult években dinamikusan nétt, és 2006-ban varhatéan tovabb nd.

Az angol és amerikai tulajdonosok kezén 1évd, a Magyar Kirdlysag altal 1924-ben
kibocsatott 1Un. Népszovetségi kotvények 4allomanya folyamatosan csokken,
kamatterhiik 2006-ban 3 milli6 forint.

2. Cim: A forintban fennallo adossag és kovetelések kamatelszamolasai

A forintadossdg kamata a kozponti koltségvetés hiteleihez, allamkotvényeihez és
kincstarjegyeithez kapcsolodd folyd kamatkiadasokat foglalja magéban. A forint
kamatkiadasok 2006-os mérseéklddésével érvényesiil az a tendencia, hogy a hozamok
csOkkenése varhatéoan ellensulyozni tudja a nomindlisan egyre novekvd
adossagallomanyt terheld kamatkiadasokat, azaz a pénzforgalmi kamatkiaddsok
Osszességiikben csokkennek 2005-hoz képest. Az eldiranyzat megvaldsulasanak
feltétele, hogy az allampapir-piaci hozamszint a terveknek megfelelden csokkenjen az
elkovetkez6 idészakban.

A koltségvetés forintban fennall addssaga utan fizetendd kamatok dsszege 2006-ban
varhatdan 677 246,7 milli6 forint lesz.

A forintkovetelések utani bevételek eldirdnyzat-Osszege mintegy felére csokken a
2005-ben varhaté bevételnek. E valtozas alapvetden két hatds ereddjeként alakult ki.
Egyrészt a Kincstari Egységes Szamla (KESZ) allomanya utan fizetett kamatok
csokkenésebol, masrészt az allamkotvenyek ertékesitésekor felmeriilé felhalmozott
kamatokbol eredd bevételek jelentds csokkenésébdl ered. 2006-ban Osszességében
49 586,1 millio forint forint-kamatbevételre lehet szamitani.

1. Alcim: Forinthitelek kamatelszamolasai

A kozponti koltségvetés forinthiteleinek kamatkiadisa az AAK Rt-t6l 2002-ben
atvallalt hitelek 68,2 millio6 forintos kamatabol, valamint az NA Rt-t6]1 2006-ban
atvallalando hitelek 4 614,9 millié forintos kamatabol szarmazik.

2. Alcim: Allamkoétvények kamatelszamolasai

Az 4llamkotvények utdn fizetendd kamatok az allomanyndvekedés ellenére
csokkennek 2005-hoz képest. Ennek oka a fennallé addssaginstrumentumok fokozatos
atarazodasa.



2006-ban az allamkotvények utdn a kdzponti koltségvetésnek 522 942,8 millié forint
kamatkiadast kell teljesitenie. Ebbol 470 549,1 millié forint a piaci értékesitésii, mig
52 393,7 millio forint az egyéb, nem piaci értékesitésii Allamkotvényeket terheli.

A koltségvetés finanszirozasi €s addssagmegujitasi sziikségletét az elmult években
kizarolag a hidnyt finanszirozo, piaci értékesitésti allamkotvények biztositottdk, igy
allomanyuk és aranyuk a teljes kotvényallomanyon beliil évrdl évre emelkedett €s
emelkedik.

Az egyéb, nem piaci értékesitésii allamkotvények nem vesznek részt a
finanszirozasban ¢s 4allomanyuk, valamint kamatkiadasuk a torlesztések ¢és
visszavasarlasok révén folyamatosan csokken. A konszolidacioval kapcsolatos
kotvények 16 971,1 millio forintos €s a kamatmentes adossag atalakitasa céljabol
1996. végéig kibocsatott allamkdtvények 23 633,4 millid forintos terhei jelentik a
legnagyobb tételeket. A nem piaci kotvények kozott szerepelnek tovabba a Postabank
konszolidaci6ja sordn atadott kotvények, az Onkormanyzatoknak atadott
gazkozmiivekkel kapcsolatos kotvények, valamint az MFB-nek 2002 végén atadott
kotvények kamatkiadésai is.

A kozponti koltségvetés forintkdtvényei utdn jard kamatbevételek nagy részEt a piaci
allamkotvények tobbszori kibocsatasakor jelentkezd felhalmozott kamatok teszik ki.
Ennek nagysaga 2006-ban az idei varhatd osszeghez képest csokken (25 920,6 millio
forint) az aldbbi két ok miatt: egyrészt a kamatok mérséklédnek, masrészt a 2005.
¢vihez hasonld hozamcsokkenés 2006-ban nem prognosztizalhato, igy az elkonyvelt
arfolyamnyereség is csokken. Szintén bevétele szarmazik a kozponti koltségvetésnek
az alarendelt kolcsontoke-kotvények utan kapott kamatok révén, amelyek nagysaga
varhatoan 931,6 milli6 forintot tesz ki 2006-ban.

3. Alcim: Kincstarjegyek kamatelszamolasai

A kincstarjegyek utan kifizetendé kamatkiaddsok varhatd osszege 149 620,5 millio
forint, mely 0sszegbdl 104 613,4 milli6 forint a diszkont, és 45 007,1 millié forint a
lakossagi kincstarjegyek terhe.

Mind a diszkont kincstarjegyek, mind a lakossagi kincstarjegyek kamatkiadasa, a
hozamszint csokkenés kovetkeztében jelentds csokkenést mutat.

4. Alcim: Kincstari Egységes Szamla forint-betét kamatelszamolasai

A fejezet bevételeinek jelentdés hanyadat adja a Kincstari Egységes Szamla (KESZ)
forintdlloméanya utan az MNB altal a kozponti koltségvetésnek fizetett kamat.

E kamatbevétel nagysagat alapvetden a KESZ allomanya és a jegybanki alapkamat
mértéke befolydsolja. E bevételek mérseklodését a KESZ atlagallomanyanak
csokkenése ¢és az alapkamatnak alacsony szintje eredményezi. A KESZ utdni
kamatbevétel a tervek szerint 21 432,9 milli6 forintot ér el.



5. Alcim: Intervencios felvasarlas elofinanszirozasi koltségének megtéritése

2006-ban is szerepel a kamatbevételek kozott az EU 4ltal finanszirozott— de hazank
altal megeldlegezett — intervencids felvasarlasok eléfinanszirozasi koltségének unios
megtéritése, aminek 2006-o0s varhatd dsszege 1 300,0 milli6 forint.

3. Cim: Az addssag- és koveteléskezelés egyéb kiadasai

A cimben szerepld nem kamatjellegli kiaddsok a koltségvetés jutalékjellegii
kifizetéseit és egyéb koltségeit (pl. marketingkoltségeket) tartalmazzak.

A devizajutalékok 2006-ban (2 047,4 milli6 forint) els@sorban az 1j devizakotvények
kibocsatasakor fizetendd jutalékokat és a nemzetkozi hitelmindsitd szervezeteknek
fizetett dijakat foglaljdk magukban. Az 0j devizakotvények a kibocsataskor jarnak
jutalékfizetési kotelezettséggel, igy a devizakotvények utdn fizetett dijak nagysaga az
adott évben értékesitett kotvény mennyis€gétol fiigg.

A forintjutalékok és -koltségek, azon beliil is a lakossagi papirok értékesitése utan
kifizetend$ forgalmi jutalékok és az egyéb koltségek (BET-, és KELER-dijak, az
allampapirok eldallitasanak nyomdakoltségei stb.) a 2005. évi varhatd Osszeget kis
mértékben meghaladjak. Az el6z6 évekhez hasonldéan tovabbra is a lakossagi
allampapirok (kincstari takarékjegyek €s kamatoz6 kincstarjegyek) értékesitésének
jutaléka teszi ki a forintjutalékok jelentds részét (9 250,4 millié forint).

Az éallampapirok értékesitését tamogatdé kommunikacios kiadasokra (800 millié forint)
elsOsorban az alternativ finanszirozasi forrast jelentd lakossagi papirok keresletének
megtartadsa, illetve novelése érdekében van sziikség. Ez a varhatéan ndévekvo
értékesités mellett a forrdsok hatékonyabb felhasznélasat jelenti. Ezen Osszegbdl
finanszirozhatd tovabba az eldirt kotelezd hirdetmények kozzététele és a hazai és
nemzetkozi megjelenések. A tervezett devizakotvény-kibocsatasok miatt 2006-ban is
sziikség van a belfoldi mellett a nemzetkdzi allampapir kommunikéciodra is.

2006-t0l az adossagkezelés koltségei ebben a fejezetben jelennek meg 785,3 millid
forint 6sszegben.

A kovetelés-kezelés koltségeire 12 millio forint az eldirdnyzat. A belfoldi kovetelések
kezelésével kapcsolatos koltségekre eldiranyzott 0sszeg részben felszamolasokhoz
kapcsolodd hitelezdi kovetelések bejelentésének dijara, részben felszamoldsok vagy
végrehajtasok koltségére kell hogy fedezetet nytjtson.

A kiilfoldi kovetelés kezelés koltsegeként az orosz allamaddsag elszamolasaval
kapcsolatosan a palyazo altal befizetett, de meghitsult iizlet miatti béanatpénzt
visszautaldsa eredményezhet kiadast.

4. Cim: Tokekovetelések visszatériilése

Tokebevételeken a Magyar Allam kiilfoldre és belfoldre nyujtott deviza- és forint-
hiteleinek visszafizetését értjiikk. 2006-ban e kovetelésekbdl befolyd varhatd bevétel
5032,5 milli6 forint.



1. Alcim: Kormanyhitelek visszatériilése

E bevételek a volt rubel-, illetve dollar-elszdmolasu orszdgoknak a rendszervaltas elott
nyujtott korményhitelekbdl szdrmazd bevételeket tartalmazzak. A kovetelések
allomanyat elsdsorban az orosz kintlévOség hatarozza meg, igy a tervezett bevétel
alapvetden innen varhato. 2006-ban a kormanyhitelek visszatériilésének eldiranyzata
3 255,6 millio forintot tesz ki.

A bevételek dontd részét, 3 019,2 milli6 forintot az orosz reldcid adja. Oroszorszag
esetében az érvényes allamkozi adossagrendezési megéllapodas alapjan a palyazok és
az orosz partnerek kozott 1étrejott kiilkereskedelmi szerzddésekben (MAV Rt., System
Consulting Rt., Speed-ex Kft.) meghatarozott szallitasi litemezések szerint torténik az
addssaglebontés.

Tovabbi kisebb Osszegli bevételek két orszag torlesztésének koszonhetdk. Albéania
eseteben a kovetelés lebontdsa palyazat eredményeként, aruszallitassal torténik,
melynek értékeként 2006-ban 209,2 millié forint bevétel varhat6. Nicaragua esetében
27,2 millio forint torlesztésére lehet szamitani.

2. Alcim: Nemzetkozi pénziigyi szervezetek és kiilfoldi pénzintézetek belfoldre
kihelyezett hiteleinek toke-visszatériilése

A nemzetkdzi pénzpiacon felvett és az allam altal tovabbkolcsonzott fejlesztési hitelek
belfoldi kedvezményezettjei e jogcimre torlesztik tartozasukat. A vilagbanki, eurdpai
beruhdzasi banki (EBB) ¢és a japan Tengerentuli Alap (OECF) hitelekbdl megvalosult
fejlesztések adosai 1276,9 millio forint toketartozast fizetnek vissza 2006-ban a
koltségvetésnek. Ezek a fejlesztési programok a kovetkezok:

- avilagbanki programok koziil a Nyugdijigazgatasi és egészségbiztositasi program,
valamint a Kozlekedési program,
- az EBB hitelébdl megvalosult Légiforgalmi irdnyitas-fejlesztési program;

- az OECF hét onkorményzat fejlesztéseit finanszirozta Véarpalota és kornyéke
kornyezetvédelmi rehabilitacios program néven.

4. Alcim: Allami alapjuttatas jaradéka

A belfoldi kovetelésekbdl eredd befizetések a korabban nyujtott allami alapjuttatasbol
szarmazo kovetelések tokerészének visszafizetését tartalmazzak. Az eldiranyzat
kialakitisa a Magyar Allamkincstar altal kezelt, az allamhaztartasi koron kiviili
addsokkal szembeni kovetelésekrdl rendelkezd szerzddések iitemezésébdl kiindulva
tortént meg. E bevétel mértékét az adosok pénziigyi helyzetének alakulésa, valamint a
mar folyamatban 1€vo és a varhatoan megindulo felszamolasi eljarasok befolyasoljak.

2006-ban a belfoldi addsoktdl varhatoan 500 millio forint bevétele szarmazik a
koltségvetésnek.

Dr. Veres Janos
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