A fejezet a kozponti koltségvetés devizaban és forintban fennéllé adossdganak
kamat- és egyéb kiadasait, valamint a kozponti koltségvetés kamat-, illetve egyes
kovetelései megtériilésébdl szarmazd bevételeit tartalmazza.

KIADASOK

A fejezet 914,4 milliard forint 6sszegli kiadasai 34,2 milliard forinttal haladtdk
meg a tervezettet. Az eldirdnyzatndl magasabb teljesiilés a devizaban fennallo
adossag kamatanak 5,9 millidrd forintos, valamint a forintban fennall6 addssag
kamatanak 29,1 milliard forintos tobbletének, illetdleg az egyéb koltségek
0,8 milliard forintos elmaradasanak ereddjeként alakult ki.

A kamatkiadasok tervtol eltéro alakulasat a kovetkezo tényezok befolyasoltak: a
2004. ¢év végi addssagallomény ¢és a 2005. évi finanszirozasi igény miatti
adossagnovekedés a kiadasi elOiranyzat készitésekor feltételezetthez képest
kedvezdbtlenebbiil alakult, a tervekhez képest 2004 végén és 2005 folyaman is
modosult a forint és deviza elotorlesztések, illetve a 2005. évi hitelatvallalasok
Osszege. A tervezettnél ugyanakkor kedvezobben alakultak a devizadrfolyamok, az
atlagos forint/eur6 arfolyam a koltségvetési tervezésnél meghatarozott
254,5 helyett 248,1 lett. A hozamok a kiadasok ¢és bevételek valtozasara, az el6z6
évvel ellentétben, nem gyakoroltak erdteljes hatast, ugyanis az év elsé felében az
allampapir-piaci forinthozamok meghaladtdk a tervezettet, az év masodik felében
pedig a tervezett szint alatt alakultak.

1. Cim: A devizaban fennall6 addossag kamatkiadasai

A devizdban fennall6 addssdg kamatkiaddsai tobb mint 5,8 millidrd forinttal
haladtdk meg a tervezettet €¢s 151,7 millidrd forintot tettek ki, amely az eldiranyzat
104,0 %-a. A tobbletkiadasbol 6,3 milliard forint volt a devizahitelek utan fizetett
kamatok novekedése ¢és 0,5 milliard forint a devizakotvények kamatanak
csokkenése.

A nemzetk6zi pénziigyi szervezetektdl és a kiilfoldi pénzintézetektdl (Vilagbank,
EBB, EBRD, KfW, ET Fejlesztési Bank) felvett devizahitelek, illetve az atvallalt
devizahitelek utan kifizetett kamatok Osszesen 2,8 milliard forinttal lettek
alacsonyabbak a tervezettnél és 15,1 milliard forintot tettek ki (84,4 %). Ez a
kamatmegtakaritdas dontéen az EBB ¢és az ET Fejlesztési Bank eldiranyzatainal
jelentkezett. A megtakaritds oka egyrészt a lehivasok 2004-es elmaradasa,
masrészt valamennyi eldiranyzatnal az arfolyam kedvezdébb alakulasa.

Az 1999-161 felvett devizahitelek kamatelszamolasa cim 3,5 milliard forintot tett
ki, mely lényegében a terveknek megfeleléen alakult. A kismértékli novekedés
(108,7 milli6 forint) oka, hogy e soron szerepel az év soran tobbszor igénybe vett
500 milli6 eurds keretdsszegli stand-by (készenléti) hitel kamata is. Ennek
tényleges lehivasaval a terv nem szamolt, mivel ezen hitel célja a rovid, néhany



napos atmeneti forrasigény biztositadsa, amire vonatkozdan a tervezési iddszakban
még nincs informacio.

A belfoldi devizahitel kamatelszdmoléasai jogcimcsoporton 9,0 millidrd forint
tobbletkiadas keletkezett 2005 folyaman ¢és 38,6 milliard forintot tett ki. Ezen
belil az 1997-ben MNB-vel szemben keletkezett devizahitelek kamatai
9,1 milliard forinttal haladtdk meg az eldiranyzatot. A tobbletkiadas két ellentétes
iranyu folyamat eredménye:

1. Az elOiranyzat készitésekor feltételezetthez képest a megvaldsult
elotorlesztések nagysaga jelentdsen megnétt, tovabba azok iddzitése is
jelentésen megvaltozott. 2004 végén elotorlesztett az allam egy 2005
februarjaban lejar6 hitelelemet, ami csokkentette a 2005. évi kiadasokat.

2. Ugyanakkor novelte a kiad4sokat az, hogy 2005. év végén a Budapest
Airport értékesitése kapcsan befolyt bevételbdl 192 milliard forint 6sszegli
késdbbi években lejard hitelelem — elére nem tervezett - elétorlesztése
tortént meg, s ez 17,8 milliard forint 2005-re nem tervezett kamatkiadéssal
jart.

Mind a MAV-t6] 2002-ben atvallalt hitelek kamatai, mind a Rendezvénycsarnok
Ingatlanfejleszto és Kezeld Rt.-t6] 2004-ben atvallalt hitel kamata 13%-kal maradt
el az eldiranyzattél. Az elmaradas oka a kedvezdbb devizadrfolyamnak
koszonhetd.

A kozponti koltségvetés altal kibocsatott devizakotvények utdn 94,4 milliard forint
Osszegli kamatkiadast fizetett a kozponti koltségvetés. A terveknek lényegében
megfeleléen alakuld kamatkiadas két ellentétes hatas eredményeként alakult ki. A
2005-ben megemelt devizakotvény kibocsatas 3,3 milliard forinttal ndvelte, mig a
kedvezObben alakuldé nemzetkdzi rovid tdvii hozamok és az arfolyamhatas
3,8 milliard forinttal csokkentették a koltségvetés kamatterheit. Az angol és az
amerikai kotvények esetében a kamatkiadés a terveknek megfelelden alakult.

2. Cim: A forintban fennallé adossag kamatkiadasai

A forintadossag kamatkiadasai 2005-ben 751,6 milliard forintot tettek ki, amelyek
29,0 milliard forinttal haladtak meg az eléiranyzatot.

A forinthitelek 10,5 milliard forintos kamatkiadasa Osszességében 6,7 milliard
forinttal haladta meg az eldiranyzatot, igy az eldirdnyzat nagymértékben
tulteljesiilt (275%). Ennek oka, hogy 2005-ben atvéllalt hitel rendkiviili
elétorlesztése valosult meg szintén a Budapest Airport értékesitésével kapcsolatos
bevételbdl. Ezt csak részben ellensulyozta, hogy tobb hitel kamatkiadasa
ugyanakkor a 2004. év végi elotorlesztések kovetkeztében 2005-ben nem okozott,
vagy kisebb meértékben eredményezett kamatkiadast. A 2004. ¢év végi
elotorlesztések kovetkeztében nem kertilt sor kamatfizetésre 2005-ben a Sportfolio



Kht-t61 2004-ben atvallalt forinthitel és a BKV Rt.-t6l 2002-ben atvallalt
forinthitelek sorokon, illetve csak az eldiranyzat 5,5%-anak kifizetésére keriilt sor
a MAV 2002-ben 4tvallalt forinthitelének kamatelszamolasai soron. Az NA Rt-t6]
2005 végén atvallalt hitelek decemberi el6torlesztése a kamatkiadasok jelentds,
6,2 milliard forintos ndvekedését okozta. A Budai Vargondnoksag Kht-t61 2005-
ben atvallalt és el6torlesztett hitel kamata 1,0 milliard forinttal, az AAK Rt-t5l
2002-ben atvallalt hitelének kamata pedig 0,1 millidrd forinttal ndvelte a
kiadasokat. Ezeken a sorokon a koltségvetési torvény 2005-re kamatkiadast nem
tervezett. Az 1999-ben az Utalaptél atvallalt hitelek esetében kamatmegtakaritas
jelentkezett az aprilisi el6torlesztés miatt.

A forint adllamkotvények kamatkiadasai 536,8 milliard forintot tettek ki, amelyek
19,3 milliard forinttal haladtdk meg az eldirdnyzatot. Az allamkdtvények utan
fizetend6 kamatok alakulasat a hozamok ¢és a kibocsatasok tervektdl eltérd
szerkezete befolyasolta.

A piaci értékesitésii allamkotvények kamatterhe 455,1 millidrd forint volt, amely
az eldiranyzathoz képest 14,6 milliard forintos novekedést jelent, amely tobb
tényezd egylittes hatasanak eredménye. A novekedésbol 7,1 milliard forintot
okozott a hozamok tervhez képesti elso féléves ndvekedése és 9,6 milliard forintot
egyéb — a kibocsatasi technikai €s a bruttd elszdmolasi rendszer sajatossagaibol
szarmaz6 - okok magyaraznak. A tervekhez képest ugyanakkor csokkent a
forintk6tvények kibocsatasa, ami 2,1 millidrd forint megtakaritast eredményezett
ezen a soron.

A nem piaci értékesitésii allamkotvények 81,8 milliard forintos kamatkiadasa
4,7 milliard forinttal haladta meg az eléirdnyzatot. Az MFB-nek atadott kotvények
— melyek fix kamatozasuak - kamata az eldiranyzatnak megfelelden alakult. A
valtozd kamatozasu allamkotvények (lakéssal, konszolidacidval, kamatmentes
adossag kotveényesitésével kapcsolatos és egyes Postabanknak atadott kotvények)
esetében az évkdzi magasabb hozamok jellemzdéen ndvelték a kamatkiadasokat az
eldiranyzathoz képest. A rubelkovetelések megvasarlasat fedezé allamkotvények
esetén 2005-re nem volt kamatkiadas tervezve, de technikai okok miatt
1,6 milliard forint értékii kamat 2005-ben keriilt elszamolasra. Az el6torlesztések a
2004. év végi magasabb hiany miatt elmaradtak. Az APV Rt. gazkozmiivek miatti
tartalékfeltoltését fedezd kotvények kamatkiaddsa az eldiranyzathoz képest
tobbletkiadast mutatott. Ennek oka egyrészt, hogy az érdeklédés elmaradt a
visszavasarlasok soran a varthoz képest, masrészt a hozamok is valtoztak a tervhez
képest.

A kincstarjegyek 204,3 milliard forint Osszegli kamatkiadasa Osszességében a
terveknek megfelelden alakult. Ezen beliil a diszkont kincstarjegyek utan kifizetett
148,8 milliard forint kamat 9,2 milliard forinttal (6,6 %-kal) lépte tal az
eldirdnyzott Osszeget. Az eldirdnyzatot megalapozd tervhez képest 2005-ben
magasabb lett a bruttdé diszkont kincstarjegy értékesités. A tobblet kibocsatas



okozta mennyiségi hatds 5,1 millidrd forinttal, a 2005 folyaman megvalosult
magasabb hozamok miatti hozamhatés 4,1 millidrd forinttal novelte a 2005. évi
kiadasokat.

A lakossagi kincstarjegyek esetében kifizetett 55,5 millidard forint kamat
6,1 milliard forinttal alacsonyabb kamatkiadast jelent a tervezetthez képest. A
kozel 10%-os megtakaritas oka, hogy 2005-ben jelentdsen csokkent a lakossagi
értékpapirok iranti kereslet.

3. Cim: Egyéb koltségek

Az adossag ¢és kovetelés-kezelés egyéb kiaddsai cim egyiittes 0Osszege
11,1 milliard forintot tett ki, 0,8 milliard forinttal kevesebbet az eldirdnyzottnal.
Ezen a cimen az allam jutalékot fizetett a forint- és deviza forrasbevonasok utan,
az allampapirok lakossagi értékesitése utdn, valamint a forgalmazas egyéb
koltségeit fizette meg (KELER dijak, tézsdei dijak, nyomdakoltség stb.). E cim
tartalmazza az allampapirok lakossagi értékesitését tiamogatd kiadasok, valamint a
kovetelés-kezelés koltségeinek eldiranyzatait is.

A deviza kotvény kibocsatasokhoz kapcsolodd jutalékok esetében 1,3 milliard
forint tobbletkiadas keletkezett 2005-ben, ami a tervezett kiadas kétszeresét teszi
ki. Ennek oka a tervekhez képesti magasabb deviza kibocsatas. A forintjutalékok
esetében elsdsorban a jutalékfizetéssel jaro lakossagi allampapirok értékesitésében
tortént jelentds csokkenés, s ez mintegy 1,9 milliard forint 6sszegli megtakaritast
jelentett.

Az allampapirok lakossagi értékesitését tamogatd kiadasok 800 millio forint
Osszegll koltségvetési eldiranyzatabol 2005-ben minddsszesen 649,5 millié forint
volt felhasznalhat6. A felhasznélt OsszegbOl a jogszabalyi kotelezettségek
teljesitésére mintegy 55,3 millio forint, a magyar allampapir image- ¢&s
termékkommunikaciora mintegy 521,0 milli6 forint, internetes ¢és PR
kommunikéaciora mintegy 38,8 millio forint, a reklamanyag felhasznalasi jogdijra,
reklamanyagok Gjragyartasara 34,4 millio forint kiadas mertilt fel.

A kovetelés-kezelés koltségei minimalis kiadast jelentettek, s a terv 8,1%-aban
teljesiiltek.

BEVETELEK

Az un. addssagszolgalati bevételek (tOke- és kamat ) 116,4 millidrd forintos
teljestilése 20,6 milliard forint tobbletet mutat. Az eltérést a tokebevételek kozel
1 milliard forintos, illetve a kamatbevételek 19,6 milliard forintos tobblete okozta.
Modosult év kézben a tokebevételek eldiranyzata 29,3 millio forinttal, mivel az



Oroszorszagban 1évé magyar hadisirok gondozasdra elszamolt Osszeggel a
Kormany megndvelte a kiilfoldi kovetelések visszatériilésének eldiranyzatat.

1. Cim: Devizaban fennall6 adossag és kovetelések kamatelszamolasai

A devizéban fennalld addssag és kovetelések 1,0 millidrd forintos kamatbevételei
0,4 millidrd forinttal haladtdk meg az eléiranyzatot. Ez a teljesiilés a devizaszamla
magasabb kamatbevételeire vezethetd vissza, mivel a tervezettnél tobb devizabetét
elhelyezése valosult meg.

A cimen beliill a vilagbanki ¢és az EBB hitelek kamatelszamoléasai jogcimen
elszamolt bevételek minimalisan maradtak el a tervezettol.

2. Cim: Forintban fennallé adossag és kovetelések kamatbevételei

A forintban fennallo6 addssag és kovetelések kamatbevételének 107,6 millidrd
forintos teljesiilése 19,2 millidrd forint tobbletbevételt jelentett a koltségvetés
szamara. E bevételek 21,8 %-kal haladtdk meg az eldiranyzatot, amely tobblet
nagyrészt a Kincstari Egységes Szdmla forintbetét kamatbevételének kdszonheto.

Az allami kolcson kamata jogcimen befolyt 4,7 millié forint a tervezett 2 millio
forinttal szemben jelentds tulteljesitést jelent, amely a hatralékok tervezettnél jobb
aranyu befolyasabol szarmazott.

Az allamkotvények kamatbevétele 2 %-kal haladta meg az eldiranyzatot. Ez a
tobblet a piaci értékesitésii allamkotvények felhalmozott kamatbevételének és
arfolyamnyereségének 1,3 milliard forint tobbletbevételebdl (1,9 %) és a nem
piaci, az allam altal egyes pénzintézeteknek nytjtott alarendelt-kolcsontoke
kotvények utdni 0,1 millidrd forinttal (8,1%) magasabb kamatbevétele miatt
kovetkezett be.

Az allamkotvények felhalmozott kamatelszamolasanak 1,3 milliard forintos
tobbletét két tényez6 egyenlege magyarazza. A tervekhez képest alacsonyabb volt
a 2005. évi allamkotvény értékesités, amely a tervekhez képest Osszességében
2,6 milliard  forint elmaradast okozott. Ezzel szemben az aukcids
arfolyamnyereség 3,9 milliard forinttal tobb lett 2005-ben, melyet az év mésodik
felében, a tervekhez képesti kissé alacsonyabb hozamszint okozott.

A Kincstari Egységes Szdmla forintdllomanya utdn kapott kamat 15,0 millidrd
forint tobbletbevételt okozott, és 28,9 milliard forintot tett ki. A Kincstari
Egységes Szamla allomanya 2005 soran jellemzoen magasabb volt a tervezettnél,
illetve a KESZ utan fizetendd kamatmérték (a jegybanki alapkamat) napi atlaga is
- bar kismértékben - a tervezett felett alakult. Ennek eredményeként a KESZ
egyenlege utan a kozponti koltségvetésbe befolyt kamat a magasabb allomény
miatt 14,4 milliard forinttal, a kedvezdébb kamat miatt 0,6 milliard forinttal volt
kedvezdébb. A Kincstari Egységes Szamla havi atlagos allomédnya 2005. soran o6t
honap kivételével végig magasabb volt a tervezettnél, ami a koltségvetés
magasabb finanszirozasi igénye miatt kovetkezett be.



Az éllam éaltal egyes pénzintézeteknek nyujtott alarendelt-kdlcsontéke kotvénye
utani 0,1 milliard forinttal magasabb kamatbevétel (1,5 milliard forint)
Osszességeben a tervezettnél magasabb kamatszint miatt kdvetkezett be.

Az EU éltal finanszirozott — de hazank altal megeldlegezett — intervencios
felvasarlasok eldfinanszirozéasi kamatkoltségének unids megtéritése 2,8 milliard
forinttal meghaladva a tervet, 3,8 milliard forintban teljesiilt.

4. Cim: Tokekovetelések visszatériilése

A kormanyhitelek visszatériilése alcim a volt rubel- illetve dollar elszamolasu
orszagoknak  kordbban nyujtott  kormanyhitelek, illetve  kereskedelmi
szaldokovetelések megtériilése kapcsan az adott évben ténylegesen realizalt
bevételeket tartalmazza, a megtériilés idépontjdban érvényes devizaarfolyamon
tortént elszdmolas mellett.

2005-ben i1s folytatodott a kiilfolddel szemben fenndlld korményzati kdvetelések
leépitését célzd munka, amely egyfeléol a még rendezetlen kovetelések
torlesztésérdl szo616 ) kormanykodzi megallapodasok megkotésére, masfeldl a mar
kordbban megkotott ilyen megallapodasok iitemterv szerinti végrehajtasdnak
eldsegitésére iranyult. Ennek egyik eredményeként Jemen alairta az addssag
rendezésérdl szold kormanykozi megallapodast, s az abban eldirdnyzott
egyoOsszegli készpénzes torlesztés 2005-ben meg is valosult. Masik eredmény a
Tanzaniaval aldirt, az adossdg részbeni elengedését is magdban foglald
atlitemezési megallapodas, melynek alapjan Tanzénia hozzajarulaséval lehetové
valt az atiitemezett adossag értékesitésérol szolo megallapodas 1étrehozasa
harmadik személlyel, s az abban eldiranyzott egyOsszegli készpénzes torlesztés
2005-ben ugyancsak megvalosult.

A volt rubel relaciobol szarmazé bevételek Oroszorszaggal €s Laosszal szembeni
kovetelések megtériilésébdl keletkeztek, mig a dollar elszamolas mellett nyujtott
kormanyhitelek bevételei a jemeni, nicaraguai, tanzdn és torok viszonylatbol
szarmaznak.

A 2005. évre tervezett 3,5 milliard forintos bevétellel szemben mintegy
4,5 milliard forint tényleges bevétel keletkezett. A thlteljesitést elsdsorban a
jemeni és tanzan adossagrendezés eredményezte, mely adossdgrendezésekre a
tervezéskor realisan még nem lehetett szamitani.

Kormanyzati koveteléseink jelentés részben a fizetOkészség ¢és -képesség
vonatkozasdban a legkisebb torlesztési hajlanddsagot mutatd orszdgokkal szemben
maradtak fenn. Ez a tény a kordbbiakndl nagyobb mértékben okoz
bizonytalansagot a bevételek tervezését illetden is, mind a megtériilési idd, mind a
varhatdoan megtérilé 0Osszeg tekintetében, kiillonosen, hogy ez utobbira az
arfolyammozgasok is hatnak, amelyek 2005. évben a kordbbi évekhez képest
felerésodtek.

A kovetelésekkel torténd gazdalkodés folytatodo elemeként jelentek meg — az
IMF, az OECD, az Europai Uni6 nemzetk6zi programjaihoz csatlakozva — a



HIPC orszagok (sulyosan eladdsodott szegény orszagok) adossagainak részbeni
elengedés melletti rendezésére kidolgozott kezdeményezések. Idetartoznak a fent
emlitett jemeni és tanzan megallapodésok is; Etiopiaval a tobb éven at elokészitett
kormanykozi megallapodas alairasra kertiilt, melynek keretei kozott koveteléseink
egy részének a nemzetkozi fejlesztési egyiittmiikodés keretében segélyezésre
torténd felhasznalasanak eldkészitése is megvalosult. E kezdeményezések 2005-6s
megvalositdsa az  érintett  viszonylatokban  2005. illetve 2006. évi
kovetelésallomany-csokkenést jelent.

A nemzetkozi pénziigyi szervezetek és kiilfoldi pénzintézetek belfdldre kihelyezett
hitelei t6ke-visszatériilése alcim bevétele a tervezettnek megfeleléen alakult.

A vilagbanki hitelek esetében a tervezett 1084,4 milli6 forinttal szemben
1075,7 millio6 forint folyt be.

Az LRI-nek nyujtott deviza alapu EBB hitelnél a 693 milli¢ forintra tervezett
torlesztés a tervnek megfelelden alakult.

Az OECEF hitel téketorlesztése az eldirdnyzott 216,5 milli6 forinttal szemben 179,5
millio forintra (82,9 %) teljesiilt. Az 37 milli6 forintos bevétel elmaradasanak oka
két onkormanyzat késedelmes adossagtorlesztése volt.

Az allami alapjuttatas bevétele is a tervnek megfelden alakult, 102,8%-ban
teljestilt. Az allami kolcson torlesztése nem szerepelt a tervben, teljesiilés azonban
minimdlis Osszegben megvalosult. Mind az allami alapjuttatds, mind az allami
kolcson torlesztése esetében a thlteljesités oka elsdsorban az volt, hogy a
hatralékokbdl a tervezettnél magasabb 6sszeg folyt be.
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