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2007. évi .......... torvény

a befektetési vallalkozasokrol és az arutézsdei szolgaltatokrol, valamint az

A

altaluk végezheto tevékenységek szabalyairol

befektetési szolgéltatasi tevékenység hazai és eurdpai szabalyainak egységesitése,

atlathatosaga, a nemzetkozi versenyképesség fejlesztése, a befektetok, tigyfelek védelme és a
szektor hatékony feliigyelete érdekében az Orszaggyiilés a kdvetkezd torvényt alkotja:

ELSO RESZ
BEVEZETO RENDELKEZESEK

1. FEJEZET
A TORVENY HATALYA

1.§

Ha nemzetkdzi szerz0dés vagy e torvény eltéréen nem rendelkezik, e torvény hatalya kiterjed

a)

b)

a Magyar Koztarsasag teriiletén székhellyel rendelkezd személy és szervezet altal a
Magyar Koztarsasag teriiletén végzett

aa) befektetési szolgaltatasi tevékenységre,

ab) befektetési szolgaltatasi tevékenységet kiegészitd szolgaltatisra (a tovabbiakban:
kiegészitd szolgaltatas),

ac) arutdzsdei szolgaltatasra,

a Magyar Koztarsasag teriiletén székhellyel rendelkez6 vallalkozas az Eurdpai Unié mas
tagallamaban vagy az Eurdpai Gazdasagi Térséget 1étrehoz6 megallapodasban részes mas
allam tertiletén végzett hataron atnyuld

ba) befektetési szolgaltatasi tevékenységére, és
bb) kiegészitd szolgaltatasara, és

az a) és b) pontban szereplok e térvény szerinti feliigyeletére.

2.§

E torvény hatdlya nem terjed ki

a)

b)

¢)

d)

arra a személyre vagy szervezetre, aki pénziigyi eszkozre vonatkozd sajatszamlas
kereskedésen kivil nem végez befektetési szolgéltatdsi tevékenységet, kivéve, ha
arjegyz0, vagy sajat szdmlara a szabalyozott piacon, multilateralis kereskedési rendszeren
kiviil, gyakori és rendszeres alapon kereskedik,

arra a személyre vagy szervezetre, aki kizarélag anyavallalata, lednyvallalatai vagy az
anyavallalata mas leanyvallalatai szdmara végez befektetési szolgaltatasi tevékenységet,

arra a személyre vagy szervezetre, aki kizarolag munkavallaloi részesedési programok
kezelésével Osszefliggden végez befektetési szolgaltatasi tevékenységet,

arra a személyre vagy szervezetre, aki kizarolag

da) anyavallalata, lednyvallalatai vagy az anyavallalata mas lednyvallalatai szdmara, és



db) munkavallal6i részesedési programok kezelésével dsszefiiggéen
végez befektetési szolgaltatasi tevékenységet,

e) arra a személyre vagy szervezetre, aki az e¢ torvényben nem szabalyozott tevékenysége
soran végez befektetési tandcsadasi tevékenységet és ezért nem részesiil dijazasban;

f) arra a személyre vagy szervezetre, aki aruval, aruhoz kapcsolodd opcidval, hataridos
tigylettel, csereligylettel, valamint barmely mas szdrmaztatott megallapodéassal sajat
szamlara kereskedik,

g) aMagyar Nemzeti Bankra (a tovdbbiakban: MNB), az Allamadossag Kezeld Kozpont Zrt-
re (a tovabbiakban: AKK Zrt.), a Magyar Allamkincstarra (a tovabbiakban: kincstér), a
Kozponti Bankok Eurdpai Rendszerének tagjara vagy barmely mads, erre feljogositott
szervezetre, illetve a képviseletiikben eljard barmely személyre.

3.§

(1) Az MNB, a kincstar és az AKK Zrt. befektetési szolgaltatasi tevékenységére és kiegészité
szolgaltatas nyujtasara —a 13. §, 22. §, 24. §, 37-39. §, 98-105. §, 121. §, 158-170. § és 173—
175. § kivételével — a befektetési vallalkozasra el6irt rendelkezéseket kell alkalmazni.

(2) Ha e torvény eltéréen nem rendelkezik, a befektetési szolgaltatasi tevékenységet végzo
vagy kiegészitd szolgaltatast nyujtod hitelintézetre — 8. § (5) bekezdése, 13. §, 22. § (1)-(3)
bekezdése, 25. § (1) bekezdése, 98-99. §, 104-105. §, 121. §, 131-139. § kivételével — a
befektetési vallalkozésra eldirt rendelkezéseket kell alkalmazni azzal, hogy ahol a rendelkezés
befektetési vallalkozast emlit, ott hitelintézetet kell érteni.

(3) A Tpt. szerinti befektetési alapkezeld befektetési szolgaltatasi tevékenységet végezhet és
kiegészitd szolgaltatdst nyuajthat azzal, hogy e tevékenysége, illetdleg szolgéltatasa
tekintetében a befektetési vallalkozasra eldirt rendelkezéseket kell alkalmaznia.

(4) Természetes személy, jogi személy vagy jogi személyiség nélkiili gazdasagi tarsasag az
5.§ (1) bekezdésének a) pontjdban meghatirozott tevékenységet végezhet azzal, hogy e
tevékenysége tekintetében a 111-116. §-ban foglaltakat is alkalmaznia kell.

II. FEJEZET
ERTELMEZO RENDELKEZESEK

4.§

(1) Az e torvényben hivatkozott jogszabalyok roviditését az 1. melléklet tartalmazza.
(2) E torvény és az e torvény felhatalmazéasa alapjan kiadott jogszabalyokban

1. anyavdllalat. az a vallalkozas, amely egy masik vallalkozas miikodésére ellenérzo
befolyast gyakorol,

2. AEKBV: a Tanacs 85/611/EGK iranyelve alapjan 1étrehozott, atruhazhaté értékpapirokba
kollektiv alapon befektetd forma,

3. arjegyzo: az a sajat szamlés kereskedést folytatd befektetési vallalkozas, amely egy
pénziigyi eszkozre folyamatos vételi és eladasi kotelezettséget vallal az A4ltala
meghatarozott arakon,

4. aru: minden vagyoni értékkel bird, forgalomképes, birtokba vehetd dolog, illetve dolog
modjara hasznosithato természeti erd, ide nem értve a pénziigyi eszkozt,



10.

1.

12.

13.

14.

15.

16.

atruhdzhato értékpapir: az az értékpapir, amelyet a forgalomba hozatala helye szerinti
allam joga ilyenként ismer el,

befektetési hitel: pénziigyi eszkdz vasarlasahoz nyujtott hitel, ha a hitelt nyujto részt vesz
az ligylet lebonyolitdsaban,

befektetési elemzes: pénziigyi eszkdzre vagy annak kibocsatojara vonatkozd, a Tpt.
szerinti befektetési ajanlas, ide nem értve a befektetési tandcsadast,

befektetési tandcsadas: pénziigyi eszkozre vonatkozd iigylethez kapcsolddo, személyre
sz016 ajanlds nyujtdsa, ide nem értve a nyilvdnossag szdmara kozolt tény, adat,
koriilmény, tanulmany, riport, elemzés és hirdetés kozzétételét, tovabba a befektetési
vallalkozas 4ltal az ligyfél részére adott, e torvény szerinti eldzetes ¢és utdlagos
tajékoztatast,

befektetési vallalkozas: az, aki e torvény szerinti, tevékenység végzésére jogositoé engedély
alapjan, harmadik személy részére, ellenérték fejében, rendszeres gazdasagi tevékenysége
keretében befektetési szolgaltatdst nyijt vagy befektetési tevékenységet végez, ide nem
értve a 3. §-ban meghatarozottakat,

befolydsolo részesedés: olyan kozvetlen €s kozvetett tulajdon egy vallalkozasban, illetleg
egy vallalkozassal 1étrejott olyan kapcsolat, amely alapjan a befolyassal rendelkezé

a) Osszességében a tulajdoni hanyad, illetdleg a szavazati jogok legalabb tiz szdzalékat
birtokolja,

b) a vallalkozas dontéshozd, iligyvezetd vagy felligyeld szervei, illetleg testiiletei
tagjainak legalabb hiisz szazalékat kinevezheti vagy elmozdithatja, vagy

c) létesitd okirat vagy megallapodas alapjan donté befolyast gyakorolhat a vallalkozas
milk6désére,

cseretigylet (swap): valamely pénziigyi eszkoz cseréjére vonatkozod olyan Osszetett
megallapodas, amely altaldban egy azonnali és egy hatdridds adasvételi ligyletbdl, illetve
tobb hataridos ligyletbdl tevodik Ossze és altalaban jovobeni pénzaramlasok cseréjét vonja
maga utan,

dotacios toke: a fioktelep létesitéséhez és mikodéséhez az alapitdé altal tartdsan,
korlatlanul, tehermentesen a fioktelep szabad rendelkezésére bocsatott toke,

EGT-dallam: az Europai Uni6 tagallama ¢és az Europai Gazdasagi Térségrdol szolod
megallapodasban részes mas allam,

EGT-allambeli befektetési vallalkozas anyavallalat: olyan befektetési vallalkozéas, amely
befektetési vallalkozasban, hitelintézetben vagy pénziigyi vallalkozasban ellenérzd
befolyassal vagy részesedési viszonnyal rendelkezik, és a székhelye szerinti EGT-
allamban székhellyel rendelkezd hitelintézet, befektetési vallalkozds vagy pénziigyi
holding tarsasdg ellen6rzd befolydssal vagy részesedési viszonnyal nem rendelkezik
benne,

EGT-allambeli pénziigyi holding tarsasag anyavallalat: olyan pénziigyi holding tarsasag,
amelyben a székhelye szerinti tagallamban székhellyel rendelkezé hitelintézet, befektetési
vallalkozas vagy pénziigyi holding tarsasag ellendérzé befolyassal vagy részesedési
viszonnyal nem rendelkezik,

elismert elszamolohaz: EGT-allamban vagy az OECD tagéllamaban miikodo, a székhely
szerinti orszag jogszabdlya vagy felligyeleti hatosaga altal elismertnek mindsitett, az
elszamoléasforgalom lebonyolitasat végzd pénziigyi intézmény, illetve a Tpt.-ben



17.

18.
19.

20.

21.
22.
23.

24.

25.
26.

meghatarozott elszdmolohazi tevékenységet végzd szervezet. Szarmaztatott ligyletek
elszdmolasat végzd elszamolohdzi tevékenységet végzd szervezet esetében tovabbi
feltétel, hogy az elszamolohazi tevékenységet végzd szervezet elszamolasi rendszere a
sz€khely szerinti orszag feliigyeleti hatdsaga szerint biztositja, hogy a szdrmaztatott
igyletek esetében az elszamolohdzi szolgaltatast igénybe vevd a kotelezettségének
megfeleld napi letét elhelyezési kovetelményének eleget tegyen,

elismert tozsde: a hataskorrel rendelkezo feliigyeleti hatosag altal elismert tézsde, amely
a) rendszeresen miikodik,

b) mikodését, a kereskedési rendszerhez vald hozzaférést, a tézsdei bevezetést és a
szerz6déskotés feltételeit a székhelye szerinti allam hataskorrel rendelkezd feliigyeleti
hat6saga altal meghatarozott vagy elfogadott eldirasok szabalyozzak,

¢) olyan elszamolasi rendszerrel rendelkezik, amely szerint a hataridds tligyletekre napi
letét-elhelyezési kovetelmény vonatkozik és ez a székhely szerinti allam hataskdrrel
rendelkezd feliigyeleti hatosaganak értékelése szerint megfeleld biztonsagot nyujt,

ellendorzo befolyads: a Hpt.-ben meghatarozott fogalom,

elsé szamu vezeto: a befektetési vallalkozas vezetd allasu személyei koziil az a személy,
akit a befektetési vallalkozas 1étesitd okirata ilyenként hatdroz meg,

eszkozatruhazo (originator): olyan véllalkozas,

a) amelynek eszkozei, mérlegen kiviili tételei értékpapirositds targyat képezik és
kozvetleniil vagy kdzvetetten maga vagy hozza kapcsol6do vallalkozasokon keresztiil
részese az adossal kotott megallapodasnak (original agreement), amelyben
meghataroztdk az adds vagy a potencidlis ados kotelezettségeit vagy potencialis
kotelezettségeit, vagy

b) amely megvasarolja egy harmadik fél eszkozeit, mérlegen kiviili tételeit, ezeket a
mérlegében kimutatja, majd értékpapirositja,

EU-szintii befektetési vallalkozas anyavallalat: a Tpt.-ben meghatarozott fogalom,
EU-szintii holding tarsasag anyavallalat: a Tpt.-ben meghatarozott fogalom,

ertékpapir-kolcsonzés: értékpapir tulajdonjoganak olyan 4truhazasa, amelynek keretében a
kolesonbeadd a kolesonbevevo részére azzal a kotelezettséggel ruhdz at értékpapirt, hogy
a kolcsonbevevd koteles azonos darabszadmil és azonos sorozati értékpapirt egy, a
szerzOdésben vagy a kolcsonbeadd altal meghatarozott jovobeni iddpontban visszaadni a
kolcsonbeado vagy az altala megjelolt harmadik személy részére,

ertékpapir letéti szamla: az gyfél szdmara vezetett, az ligyféltdl letéti Orzésre atvett
értékpapir nyilvantartasara szolgal6 szamla,

ertékpapirszamla: a Tpt.-ben meghatarozott fogalom,

ertékpapirtitok: minden olyan, az tigyfélrdl a befektetési vallalkozas, a multilateralis
kereskedési rendszer mitkddtetdje €s az arutdzsdei szolgaltatd rendelkezésére allo adat,
amely az 1gyfél személyére, adataira, vagyoni helyzetére, {izleti befektetési
tevékenységére, gazdalkodasara, tulajdonosi, iizleti kapcsolataira, illetve a befektetési
vallalkozassal és arutdzsdei szolgaltatoval kotott szerzOdéseire, szamlajanak egyenlegére
¢s forgalmara vonatkozik,

27. feliigyeleti hatosag: a befektetési vallalkozas és az arutdzsdei szolgaltatd befektetési

szolgaltatasi tevékenysége, kiegészitd szolgaltatisa, illetéleg az arutdzsdei szolgaltatd



altal végezhet6 tevékenység feliigyeletét ellatd, hataskorrel rendelkezd szervezet, ide nem
értve a Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyeletét,

28. fioktelep: az Fkt.-ban, illetve Ctv.-ben meghatarozott szervezet,

29. fogado tagallam: a székhely szerinti EGT-allamtol eltér6 EGT-allam, amelyben a

30.
31.

befektetési vallalkozasnak fidktelepe van, vagy ahol szolgaltatast nyujt, illetve
tevékenységet végez, vagy az az EGT-dllam, amelyben a szabalyozott piac olyan
rendszert biztosit, amellyel lehetdvé teszi a tavoli tagok, illetve a letelepedés helye szerinti
EGT-allam résztvevoinek hozzaférését a kereskedési rendszerhez,

harmadik orszag: az az orszag, amely nem mindsiill EGT-allamnak,

indulo toke: az alapitaskori jegyzett toke, a tOketartalék és az eredménytartalék dsszege,

32. jegyzési garanciavallalas: az értékpapir sajat szamlara torténd lejegyzésére, illetve

33.

34.

35.

36.

37.
38.

39.

40.
41.

42.

megvasarlasara vonatkozd kotelezettségvallalas, vagy a jegyzés vagy eladés
meghiusulasanak elkeriilése érdekében szerzddésben vallalt mennyiségli értékpapir
lejegyzésére, illetdleg megvasarlasara vonatkozé kotelezettségvallalas,

kereskedési szandékkal tartott pozicio: a rovid tava Ojraértékesités szandékaval vagy a
vételi és eladési arak kozotti tényleges vagy varhatd kiillonbozetbdl, valamint egyéb ar-
vagy kamatldbvaltozasokbol szarmazo rovid tava haszonszerzés szandékaval tartott
pozicid, amelybe beletartoznak mind a sajat szamlds, mind az iigyfelek 4ltal adott
megbizasok végrehajtasabol és az arjegyzésbol szdrmazd poziciok,

kiszervezés: olyan megallapodas egy befektetési vallalkozas €és egy harmadik személy
kozott, amelynek keretében e harmadik személy olyan tevékenységet végez, amelyet
egyébként a befektetési vallalkozas maga végezne,

kollektiv befektetési forma: az azonos szerzddési feltételek mellett, az tigyfelek altal
atadott eszkozok egymastol el nem Kkiilonitett, egyiittes kezelésével létrehozott és
mikddtetett befektetési forma, amelynek célja, hogy az ilgyfelek szamara
portfolidokezelési szolgaltatdst nyujtson, illetleg tagjaiként az {igyfelek kozvetve
vegyenek igénybe ilyen szolgéltatast,

kozponti hitelinformacios rendszer: a Hpt.-ben meghatarozott rendszer (a tovabbiakban:
KHR),
kozponti szerzodo fél: a Tpt.-ben meghatarozott fogalom,

kiilfoldi befektetési vallalkozas: az a befektetési vallalkozas, amelynek székhelye nem a
Magyar Koztarsasag teriiletén van,

kiilonleges célu gazdasagi egyseg: kizardlag a kiilon torvény szerinti értékpapirositasi
igylet végrehajtasa céljabol 1étrehozott jogalany, amely miikddhet alap (értékpapirosito
alap) vagy tarsasag (értékpapirosito tarsasag) formajaban,

lakossagi tigyfél: a szakmai ligyfélnek nem mindsiil6 tigyfél,

leanyvallalat: az a véllalkozas, amelynek miikodésére egy masik vallalkozés ellendrzd

befolyast gyakorol azzal, hogy a lednyvallalat valamennyi lednyvallalatat is az
anyavallalat lednyvallalatanak kell tekinteni,

letéti orzés: pénziigyi eszk0z megdrzésre torténd atvétele, a tulajdonos megbizasabol vald
nyilvantartasa és kiadasa,



43.

44,

45.

46.

47.
48.

letétkezelés: a pénziigyi eszkoz letéti Orzése, a kamat, az osztalék, a hozam, illetéleg a
torlesztés beszedése és egyéb kapcsolodd szolgaltatds egyiittes nyujtasa, ideértve az
ovadék kezelésével Osszefiiggd készpénzforgalom lebonyolitasat,

limitaras megbizas: valamely pénziigyi eszkdz meghatarozott limitaron vagy anndl jobb
aron, meghatarozott mennyiségben torténd vételére vagy eladasara irdnyuld megbizas,

megbizas teljesitése az tigyfél javara: pénziigyi eszkdz vételére vagy eladdsara vonatkozo
megallapodas megkdtésére iranyuld tevékenység végzése az ligyfél javara,

meghatalmazott: az a természetes személy, jogi személy vagy jogi személyiség nélkiili
gazdasagi tarsasag, amely az altala képviselt egyetlen befektetési vallalkozas teljes kori €s
feltétel nélkiili feleldsségére segiti eld a befektetési szolgaltatdsi tevékenység veégzésé
vagy kiegészitd szolgaltatas nyujtasat az iigyfél vagy a jovObeni ligyfél szamara (a
tovabbiakban: fliggd ligynok) és rendelkezik az 5. § (1) bekezdésének a) pontjaban foglalt
tevékenység végzésére jogositd e torvény szerinti engedéllyel,

miniszter: a pénz-, toke és biztositasi piac szabalyozasaért felelds miniszter,

minisztérium: a miniszter altal vezetett minisztérium,

49. pénziigyi elemzé: a befektetési elemzés tartalmat a befektetési vallalkozas részérdl, a

befektetési vallalkozas fliggd ligynoke részérdl, illetve ezek rendelkezése szerint, vagy a
befektetési vallalkozassal kotott kiszervezési megallapodas alapjan kialakitd, a Tpt-ben
meghatarozott érintett személynek mindsiil természetes személy, fliggetleniil attol, hogy
a befektetési elemzést milyen jogviszony alapjan késziti,

50. pénzpiaci eszkoz: sorozatban kibocsatott, értékpapirnak nem mindsiild, pénzkovetelésre

sz0l06 eszkdz, amellyel pénzpiacon kereskednek,

51. pénziigyi  eszkéz elhelyezése (placement): a pénziigyi eszkdz Tpt. szerinti

forgalombahozatala és nyilvanos értékesitésre torténd felajanlésa,

52. portfoliokezelés: az a tevékenység, amelynek sordn az 1gyfél eszkozei eldre

53.
54.

55.

56.

meghatarozott feltételek mellett, az tigyfél altal adott megbizas alapjan, az tligyfél javara
pénziigyi eszkozokbe keriilnek befektetésre és kezelésre azzal, hogy az lgyfél a
megszerzett pénziigyi eszkdzbdl eredd kockazatot €s hozamot, azaz a veszteséget €s a
nyereséget kozvetleniil viseli,

referenciaadat. a Hpt.-ben meghatarozott fogalom,

referenciaadat-szolgaltato: a befektetési hitel nyujtasara engedéllyel rendelkezd, illetdleg
értékpapir-kolcsonzést végzo befektetési vallalkozas,

rendszeres internalizalo: az a befektetési vallalkozas, amely ligyfél részére szervezett
keretek kozott, sajat szdmlds kereskedés keretében a kereskedési napok mindegyikén
biztositja az ligyletkotés lehetdségét oly mddon, hogy az ligyfél megbizésait szabalyozott
piacon és multilateralis kereskedési rendszeren kiviil hajtja végre,

repo-, forditott repotigylet: minden olyan megéllapodas, amely értékpapir tulajdonjoganak
atruhdzéasardl rendelkezik a szerzddéskotéssel egyidejiileg meghatiarozott vagy
meghatarozandé jovobeli id6pontban torténd visszavasarlasi kotelezettség mellett,
meghatarozott visszavasarlasi aron, fiiggetleniil attol, hogy az {igylet futamideje alatt a
vevO az lgylet targyat képezd értékpapirt megszerzi €s azzal szabadon rendelkezhet
(széllitasos repoligylet) vagy nem szerzi meg az értékpapirt, azzal szabadon nem
rendelkezhet, hanem oOvadékként keriil elhelyezésre a vevd javara a futamidd alatt
(6vadéki repoiigylet),



57.
58.
59.

60.

61

62.

63.

64.

65.
66.
67.
68.
69.

sajat szamlas kereskedés: pénziigyi eszkoz sajat eszkoz terhére torténd adasvétele, cseréje,
szabalyozott piac: a Tpt.-ben meghatéarozott fogalom,

szakmai iigyfél: az az tigyfél, aki megfelel a 49. §-ban foglalt feltételeknek, illetve a 48. §
szerint ilyennek mindsiil,

szarmaztatott tigylet: olyan iigylet, amelynek értéke az alapjaul szolgald pénziigyi eszkoz,
mint alaptermék értékétol fiigg és onallod kereskedés targyat képezi,

. székhely szerinti tagallam:

a) ha a kiilfoldi befektetési vallalkozas természetes személy, az az EGT-allam, ahol a
lakhelye vagy tartozkodasi helye talalhato;

b) ha a befektetési vallalkozas vagy a kiilfoldi befektetési vallalkozas jogi személy, az az
EGT-4llam, ahol a 1étesitd okirat szerinti székhelye talalhato;

¢) ha a befektetési vallalkozas vagy a kiilfoldi befektetési vallalkozas jogi személy és a
nemzeti jog szerint nem rendelkezik 1étesitd okirat szerinti székhellyel, az az EGT-
allam, amelyben a kozponti irodéja talalhato,

szoros kapcsolat: az ellen6rz6 befolyasnak vagy részesedési viszonynak mindsiilo

kapcsolat azzal, hogy ha egy vallalkozés olyan véllalkozassal all ellen6rzd befolyasnak

mindsiilld kapcsolatban, amely maga is ellendrzé befolyast gyakorol egy harmadik

személyre, akkor e harmadik személyt is a legfelsd szinten 1évOvel szoros kapcsolatban

allonak kell tekinteni, valamint azzal, hogy az azonos vallalkozas ellendrzd befolyésa alatt

allo vallalkozéasok kozotti kapcesolatot is szoros kapcsolatnak kell tekintent,

szponzor: olyan hitelintézet, amely

a) eszkozfedezet mellett értékpapirt bocsat ki, vagy

b) az eszkozatruhdzotdl megvéasarolt eszkozokre, mérlegen kiviili  tételekre
értékpapirositasi sémat hoz 1étre és miikodtet,

tartos adathordozo: olyan eszkdz, amely az ligyfél szamara lehetdvé teszi a neki cimzett
adatoknak az adat céljanak megfeleld ideig torténd tartds tarolasat és a tarolt adatok
véltozatlan formaban és tartalommal torténd megjelenitését,

tigyfel: az, aki az e torvény hatalya ala tartozd szolgaltatast vesz igénybe,
tigyfélcsoport: a Hpt.-ben meghatarozott fogalom,

tigyfélszamla: a Tpt.-ben meghatarozott fogalom,

tizleti titok: a Ptk. 81. §-anak (2) bekezdésében meghatarozott fogalom,

vezeto allasu személy:

a) avezetd tisztségviseld, az igazgatdtanacs tagja és feliigyeld bizottsag tagja,

b) a fioktelep vezetésére a kiilfoldi vallalkozas 4altal kinevezett személy ¢és annak
kozvetlen helyettese, és

¢) minden olyan személy, akit a 1étesitd okirat, vagy a miikodésre vonatkozd barmely
belsd szabalyzat ilyenként hataroz meg.



MASODIK RESZ
A BEFEKTETESI VALLALKOZAS ES AZ ARUTOZSDEI SZOLGALTATO
MUKODESENEK MEGKEZDESE

1ll. FEJEZET

A BEFEKTETESI SZOLGALTATASI TEVEKENYSEG ES A KIEGESZITO SZOLGALTATAS

5.§

(1) Befektetési szolgaltatasi tevékenységnek mindsiil a rendszeres gazdasagi tevékenység
keretében, pénziigyi eszkdzre vonatkozdan végzett

a)
b)
¢)
d)
e)
D

g

h)

megbizas felvétele és tovabbitasa,
megbizas végrehajtasa az ligyfél javara,
sajatszamlas kereskedés,
portfolidkezelés,

befektetési tanacsadas,

pénziigyi eszkdz elhelyezése az eszkoz (értékpapir vagy egyéb pénziigyi eszkoz) vételére
vonatkoz6 kotelezettségvallalassal (jegyzési garanciavallalas),

pénziigyi eszkdz elhelyezése az eszkdoz (pénziigyi eszkdz) vételére vonatkozo
kotelezettségvallalas nélkiil, és

multilateralis kereskedési rendszer mikodtetése.

(2) Kiegészitd szolgaltatasnak mindsiil

a)

b)

¢)
d)

e)

D

a pénziigyi eszkdz letéti Orzése ¢és nyilvantartasa, valamint az ehhez kapcsolodo
ligyfélszamla vezetése,

a letétkezelés, valamint az ehhez kapcsolodd értékpapirszamla vezetése, nyomdai Uton
eldallitott értékpapir esetében ennek nyilvantartasa és az ligyfélszamla vezetése,

a befektetési hitel nytjtasa,

a tokeszerkezettel, lizleti stratégiaval és az ezekkel Osszefiiggd kérdésekkel, valamint az
egyesiiléssel és a vallalatfelvasarlassal kapcsolatos tanacsadas €s szolgaltatas,

a valutaval és devizaval torténd sajat szdmlas kereskedés abban az esetben, ha ez
befektetési szolgaltatasi tevékenységhez kapcsolodik,

a befektetési elemzés €s pénziigyi elemzés,

g) jegyzési garanciavallaldshoz kapcsolodé szolgaltatas,

h)

a 6. § e)—g),j) és k) pontjaiban foglalt szarmaztatott iigyletek alapjaul szolgald eszkdzhoz
kapcsolodo befektetési szolgaltatasi tevékenység vagy kiegészitd szolgaltatas.

6.§

Pénziigyi eszkoz

a)
b)
c)

az atruhazhat6 értékpapir,
a pénzpiaci eszkoz,

a kollektiv befektetési forma altal kibocsatott értékpapir,



d)

g

h)

J)

k)

az értékpapirhoz, devizdhoz, kamatldbhoz vagy hozamhoz kapcsoldédd opcid, hataridds
tigylet, csereiigylet, hataridés kamatlab-megallapodas, valamint barmely mas
szarmaztatott megallapodas, eszkdz, pénziigyi index vagy intézkedés, amely fizikai
leszallitassal teljesithetd vagy pénzben kiegyenlithetd,

az aruhoz kapcsoldodd opcid, hataridos Ttgylet, csereiigylet, hataridés kamatlab-
megallapodds, valamint barmely mas szarmaztatott megallapodas, eszkdz, amelyet
pénzben kell kiegyenliteni vagy az tligyletben résztvevd felek valamelyikének valasztasa
szerint pénzben kiegyenlithetd, ide nem értve a teljesitési hataridd lejartdt vagy mas
megszinési okot,

az aruhoz kapcsolodd opcio, hataridds iigylet, csereiigylet, valamint barmely mas
szarmaztatott megallapodas, eszkdz, amely fizikai leszallitassal teljesithetd, feltéve hogy
azzal szabalyozott piacon vagy multilateralis kereskedési rendszerben kereskednek,

az f) pont ald nem tartoz6, mas szarmaztatott pénziigyi eszkoz jellemzdivel rendelkezd,
aruhoz kapcsolodo opcio, tézsdei €s tézsdén kiviili hataridds tigylet, cseretigylet, valamint
barmely mas szarmaztatott megallapodas, amely fizikai leszallitassal teljesithetd, és nem
kereskedelmi célt szolgal, ha azt elismert elszdmolohazon keresztiil szamoljak el vagy
rendszeres potbefizetési kotelezettség érvényes ra,

a hitelkockazat atruhazasat célz6 szarmaztatott eszkoz,
a kiilonbdzetre vonatkozo pénziigyi megallapodas,

az ¢ghajlati, 1ddjarasi valtozohoz, fuvardijhoz, 1€gszennyez0 anyag vagy iiveghazhatasu
gaz kibocsatdsdhoz, inflacios ratdhoz vagy mas hivatalos gazdasagi statisztikdhoz
kapcsolodo opcio, hataridds tigylet, csereiigylet, hataridds kamatlab-megallapodas vagy
barmely mas szarmaztatott megéllapodas, eszkdz, amelyet készpénzben kell kiegyenliteni,
vagy amely az tligyletben résztvevo felek valamelyikének valasztdsa szerint készpénzben
kiegyenlithetd, ide nem értve azt az esetet, ha a megsz{inés oka a nemteljesités,

egyéb, az a)—j) pontban nem emlitett eszk6zhoz, joghoz, kotelezettséghez, indexhez,
intézkedéshez kapcsolddd szarmaztatott tligylet, eszkdz, amely rendelkezik a tobbi
szarmaztatott eszkoz valamelyikének jellemzdOivel, ideértve azt, hogy valamely
szabalyozott piacon vagy multilateralis kereskedési rendszerben kereskednek vele,
elismert elszdmoldhazon keresztiil szamoljak el és teljesitik, vagy rendszeres potbefizetési
kotelezettség érvényes ra, valamint a Bizottsag 1287/2006/EK rendeletének 39. cikkében
meghatarozott szarmaztatott ligylet.

7.8

(1) Befektetési szolgaltatasi tevékenységet — ha e torvény eltéréen nem rendelkezik — csak
befektetési vallalkozas és hitelintézet végezhet.

(2) Befektetési szolgaltatasi tevékenység az e torvényben ¢&s kiilon jogszabalyban
meghatarozott feltételek teljesitése esetén kezdheté meg és folytathato.

(3) A harmadik orszadgban székhellyel rendelkezd befektetési vallalkozas tevékenységét a
Magyar Koztarsasag teriiletén fioktelepén keresztiil végezheti.

(4) A mas EGT-éllamban székhellyel rendelkezé befektetési vallalkozds a Magyar
Koztarsasag teriiletén hatdron atnyulé tevékenységet végezhet.
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8.§

(1) Befektetési szolgaltatasi tevékenység ¢és kiegészitd szolgaltatds — a (2)—(4), és (6)
bekezdésben foglaltak figyelembevételével — a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (a
tovabbiakban: Feliigyelet) engedélyével végezhetd, illetve nytjthato.

(2) A kiilfoldi befektetési vallalkozas — ide nem értve a (3) bekezdésben foglalt befektetési
vallalkozast — fioktelepe befektetési szolgaltatisi tevékenységet akkor végezhet, illetdleg
kiegészitd szolgaltatast akkor nyujthat, ha rendelkezik a székhelye szerinti allam hataskorrel
rendelkezd feliigyeletének az adott tevékenység végzésére jogositd engedélyével.

(3) A mas EGT-allamban székhellyel rendelkez6 befektetési vallalkozas a Magyar
Koztarsasag teriiletén hataron atnyulo tevékenységet akkor végezhet, vagy fioktelepet akkor
létesithet, ha rendelkezik a hataskorrel bird feliigyeleti hatosagnak az adott tevékenység
végzésére jogositd engedélyével és a 27. § (5) bekezdésében, illetbleg a 27. § (8)
bekezdésében meghatarozott feltételek teljesiiltek.

(4) Kiegészitd szolgaltatas nyujtdsara vonatkozod engedély befektetési szolgaltatasi
tevékenység végzésére jogositd engedély nélkiil, 6nalléan nem szerezheto.

(5) A befektetési vallalkozas befektetési szolgéltatasi tevékenység végzése ¢€s kiegészitd
szolgéaltatas nyujtasa mellett kizarolag

a) a9.§ (1) bekezdésében meghatarozott tevékenységet,
b) részvénykodnyvvezetést,
¢) részvényesi meghatalmazotti (nominee) tevékenységet,

d) a Hpt. szerint kiadott, pénziligyi szolgaltatas kozvetitésére jogositd tevékenységi
engedéllyel Hpt. szerinti ligyndki tevékenységet,

e) a Bit. szerinti biztositaskdzvetitést ligynokként, és
f) értékpapir-kdlcsonzést,

¢s kizardlag a Magyar Koztarsasag tertiletén folytathat.

9.§

(1) Arutézsdei szolgaltatd a rendszeres gazdasagi tevékenység keretében a (2) bekezdésben
meghatarozott eszkozokre vonatkozoan

a) megbizas felvételét és tovabbitasat,
b) megbizés végrehajtasat az ligyfél javara,
c) sajatszamlas kereskedést,

d) a Hpt. szerint kiadott, pénziligyi szolgaltatds kozvetitésére jogositd tevékenységi
engedéllyel Hpt. szerinti ligyndki tevékenységet,

e) a Bit. szerinti biztositaskozvetitést tigynokként,

/) befektetési szolgaltatas, kiegészitd szolgaltatas fliggd ligyndkként torténd kozvetitését
végezheti.

(2) Arutézsdei szolgaltatas targya lehet

a) éaru, ideértve a kozraktarjegyet, annak levalasztott arujegy részét, a forgalomképes vagyoni
értékili jogot és az erre vonatkozé szdrmaztatott eszkozt,
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b) az lveghazhatasti gaz kibocsatasi egység és a légszennyezd anyag kibocsatasi jog,
valamint az erre vonatkozo opcid, hataridds és egyéb szarmaztatott termék, és

¢) a6.§ e)—g) pontjaiban meghatarozott pénziigyi eszkoz.
10. §
(1) Arutdzsdei szolgéltatast — a (3) bekezdésben foglaltakra is tekintettel — arutézsdei
szolgaltato és befektetési vallalkozas nyujthat.
(2) Arutbzsdei szolgaltatas csak az e torvényben és kiilon jogszabalyban meghatarozott
a) személyi feltételek,
b) miiszaki, technikai, informatikai, biztonsagi felszereltségre vonatkozo eldirasok, és

c¢) az elfogadott szabalyzatokban rogzitett szervezeti, milkddési, iigyviteli, szamviteli,
nyilvantartési és ellendrzési eljarasra, rendszerre és megoldasra vonatkozo eldirasok

teljesitése esetén nyujthato.

(3) Kiilfoldi befektetési vallalkozas arutézsdei szolgaltatdst a Magyar Koztarsasag teriiletén
csak fioktelepén keresztiil nyujthat.

11.§

(1) Arutdzsdei szolgéltatas — a (2) bekezdésben foglaltak figyelembevételével — a Feliigyelet
engedélyével nytjthato.

(2) A kiilfoldi befektetési vallalkozéas fioktelepe arutdzsdei szolgaltatast akkor nytjthat, ha
rendelkezik a székhelye szerinti 4llam hataskorrel rendelkezd feliigyeleti hatésaganak az adott
tevékenység végzésére jogositd engedélyével.

1V. FEJEZET
A BEFEKTETESI VALLALKOZAS ES AZ ARUTOZSDEI SZOLGALTATO MUKODESENEK
TARGYI ES TECHNIKAI FELTETELEI

Az informatikai rendszer
12. §

(1) Az 5. § (1) bekezdésének a)—d), f) és g) pontjaban meghatarozott befektetési szolgaltatasi
tevékenységet végzd, tovabbd az 5. § (2) bekezdésének a)-b) pontjdban meghatirozott
kiegészité szolgaltatast nyujtdo befektetési vallalkozas ¢és a 9. § (1) bekezdésében
meghatarozott tevékenységet végzd arutézsdei szolgaltato a tevékenysége ellatasdhoz hasznalt
informatikai rendszer biztonsagéaval kapcsolatos szabalyozast alakit ki, valamint gondoskodik
az informatikai rendszer kockézatokkal ardnyos védelmérol.

(2) Az (1) bekezdés szerinti szabalyozasi rendszer kitér az informaciotechnologiaval szemben
tadmasztott kovetelményekre, a haszndlatabol adodod biztonsagi kockazatok felmérésére és
kezelésére a tervezés, a beszerzés, az lizemeltetés és az ellenorzés teriiletén.

(3) Az (1) bekezdésben meghatarozott befektetési vallalkozas és arutdzsdei szolgaltatd az
informatikai rendszer biztonsagi kockéazatelemzését sziikség szerint, de legalabb kétévente
feliilvizsgalja és aktualizalja.
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(4) Az (1) bekezdésben meghatarozott befektetési vallalkozas és arutdzsdei szolgaltatd az
informatika alkalmazasabol fakado biztonsagi kockazatok figyelembevételével meghatarozza
a szervezeti ¢s mukodési rendet, a feleldsségi, nyilvantartasi és tajékoztatasi szabalyokat, a
folyamatba épitett ellendrzési kovetelményeket €s szabalyokat.

(5) Az (1) bekezdésben meghatarozott befektetési vallalkozas és arutézsdei szolgaltatod
kidolgozza az informatikai rendszerének biztonsagos mitkddtetését feliigyeld informatikai
ellendérz6 rendszert és azt folyamatosan mitkodteti.

(6) A biztonsagi kockdzatelemzés eredményének értékelése alapjan a biztonsagi kockazattal
aranyos modon gondoskodni kell legalabb:

a) a rendszer legfontosabb elemeinek (eszkozok, folyamatok, személyek) egyértelmii és
visszakereshetd azonositasarol,

b) az informatikai biztonsdgi rendszer 6nvédelmét, kritikus elemei védelmének zartsagat és
teljeskoriiségét biztositd ellendrzésekrol, eljarasokrol,

c¢) a rendszer szabalyozott, ellendrizhetd ¢és rendszeresen ellendrzott felhaszndloi
adminisztracidjarél  (hozzaférési szintek, egyedi jogosultsdgok, engedélyezésiik,
feleldsségi korok, hozzaférés naplozas, rendkiviili események),

d) olyan biztonsagi kornyezetrdl, amely az informatikai rendszer mikddése szempontjabol
kritikus folyamatok eseményeit naplézza és alkalmas e naplozas rendszeres (esetleg
onmiikddo) és érdemi értékelésére, illetve lehetdséget nyujt a nem rendszeres események
kezelésére,

e) atavadatatvitel bizalmassagarol, sértetlenségérol és hitelességérol,
f) az adathordozdk szabalyozott és biztonsagos kezelésérol,
g) arendszer biztonsagi kockazattal aranyos virusvédelmérol.

(7) Az (1) bekezdésben meghatarozott befektetési vallalkozas és arutézsdei szolgaltato
tevékenysége ellatasahoz, nyilvantartasai naprakész €s biztonsagos vezetéséhez a biztonsagi
kockézatelemzés alapjan indokolt védelmi intézkedéseket tesz €s rendelkezik legalabb

a) az informatikai rendszerének mikodtetésére vonatkozo utasitasokkal és eldirasokkal,
valamint a fejlesztésre vonatkozé tervekkel,

b) olyan dokumenticioval, amely az iizleti tevékenységet kozvetleniil vagy kozvetve
tamogatd informatikai rendszerek folyamatos €s biztonsagos miitkodését — még a szallito,
illetéleg a rendszerfejlesztd tevékenységének megsziinése utan is — biztositja,

c) a szolgaltatasok ellatasdhoz sziikséges informatikai rendszerrel, valamint a szolgaltatasok
folytonossagat biztositd tartalék berendezésekkel, illetve e berendezések hidnydban az
ezeket helyettesitdé egyéb — a tevékenységek, illetve szolgaltatasok folytonossagat
biztosité — megoldasokkal,

d) olyan informatikai rendszerrel, amely lehetové teszi az alkalmazési kdrnyezet biztonsagos
elkiilonitését a fejlesztési €s tesztelési kornyezettdl, valamint a megfeleld valtozaskovetés
és valtozaskezelés fenntartasat,

e) az informatikai rendszer szoftver elemeirdl (alkalmazasok, adatok, operacids rendszer és
kornyezetiik) olyan biztonsagi mentésekkel és mentési renddel (mentések tipusa, modja,
visszatoltési ¢és helyreallitasi tesztek, eljarasi rend), amelyek az adott rendszer
helyreallithatosagat a rendszer altal nyujtott szolgaltatas kritikus helyreallitasi idején beliil
lehetové teszik,
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f) jogszabalyban meghatarozott nyilvantartas ismételt elOhivasara alkalmas adattarold
rendszerrel, amely biztositja, hogy az archivalt anyagokat a jogszabalyokban
meghatarozott ideig, de legalabb 6t évig, barmikor visszakereshetden, helyreallithatéan
megOrizzek, és

g) a szolgaltatasai folyamatossagat akadalyozo rendkiviili események kezelésére szolgalod
tervvel.

(8) Az (1) bekezdésben meghatarozott befektetési vallalkozas és arutdzsdei szolgaltatod a (7)
bekezdés e) pontjdban meghatirozott biztonsadgi mentéseket kockazati szempontbol
elkiilonitetten és tlizbiztos mddon tarolja, valamint gondoskodik a mentések forrasrendszerrel
azonos szintli hozzaférés-védelméral.

(9) Az (1) bekezdésben meghatarozott befektetési vallalkozasnal és arutdzsdei szolgaltatonal
mindenkor rendelkezésre kell allnia:

a) az altala fejlesztett, megrendelésére készitett informatikai rendszer felépitésének ¢s
miikddtetésének az ellendrzéséhez sziikséges rendszerleirasoknak és modelleknek,

b) az éltala fejlesztett, megrendelésére készitett informatikai rendszernél az adatok
szintaktikai szabdlyainak, az adatok tarolasi szerkezetének,

c¢) az informatikai rendszer elemeinek a szolgaltatd, valamint az elszamolohazi
tevékenységet végz0 szervezet altal meghatdrozott biztonsdgi osztalyokba soroldsi
rendszerének,

d) az adatokhoz torténd hozzaférési rend meghatarozasanak,
e) az adatgazda és a rendszergazda kijel6lését tartalmaz6 okiratnak,
f) az alkalmazott szoftvereszk6zok jogtisztasagat bizonyitd szerzédéseknek, €s

g) az informatikai rendszert alkot6 ligyviteli, iizleti szoftvereszkozok teljes korti és naprakész
nyilvantartasanak.

(10) A (7) bekezdésben foglalt szoftvereknek egyiittesen alkalmasnak kell lenni legalabb
a) amikodéshez sziikséges €s jogszabalyban eldirt adatok nyilvantartasara,
b) apénzeszkdzok és a pénziigyi eszkdzok biztonsagos nyilvantartasara,

c) a befektetési vallalkozas esetében a pénziigyi eszkozok, illetve az arutézsdei szolgaltatas
targyanak ligyfelenkénti és 0sszesitett naprakész nyilvantartasara,

d) abefektetési vallalkozas tevékenységével 0sszefiiggd orszagos informatikai rendszerekhez
torténd kozvetlen vagy kozvetett csatlakozasra,

e) a tarolt adatok ellendrzéséhez valo felhasznalésara, és
/) abiztonsagi kockazattal aranyos logikai védelemre ¢s a sérthetetlenség védelmére.

(11) Az (1) bekezdésben meghatarozott befektetési vallalkozasnak ¢és arutézsdei
szolgaltatonak belsd szabalyzatdban meg kell hatdroznia az egyes munkakorok betdltéséhez
sziikséges informatikai ismeretet.

Az indulo toke
13. §
(1) A befektetési vallalkozas tevékenysége megkezdéséhez — a (2)—(3) bekezdésben foglalt

kivétellel — legalabb hétszdzharmincezer eurd 6sszegli indulo tokével rendelkezik.
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(2) Ha a befektetési vallalkozas az 5. § (1) bekezdés a), b), és d) pontjadban meghatarozott
befektetési szolgaltatasi tevékenység végzésére jogositd engedélyt szerez, és

a) az ugyfél pénziigyi eszkozének és pénzeszkozének kezelésére jogosult, akkor legalabb
szazhuszonotezer euro,

b) az lgyfél pénziigyi eszkozének és pénzeszkozének kezelésére nem jogosult, akkor
legalabb otvenezer eurd

0sszegl indul6 tokével rendelkezik.

(3) Ha a befektetési vallalkozas az 5. § (1) bekezdés a) vagy e) pontjaban meghatarozott
befektetési szolgaltatasi tevékenység végzésére jogositd engedélyt szerez ¢és az ligyfél
pénziigyi eszkdzének ¢és pénzeszkdzének kezelésére nem jogosult, akkor legalabb otvenezer
eur6 Osszeg induld tokével vagy olyan, az EGT-allamok teriiletére kiterjedé szakmai
felelosségbiztositdssal rendelkezik, amelynek értéke kareseményenként legalabb egymillio
euro, és évente Osszesen legalabb egymillio-otszazezer euro.

14. §

Az arutdzsdei szolgaltatonak a tevékenysége megkezdéséhez, ha
a) részvénytarsasagi formaban vagy fidktelepként miikddik, legalabb hiiszmillié forint, vagy
b) korlatolt felelosségli tarsasag formajaban vagy szovetkezeti formaban mikodik, legalabb

tizmillio forint
indul6 tékével kell rendelkeznie.

15. §

(1) A befektetési vallalkozas jegyzett tokéje — figyelemmel a (2) bekezdésben foglaltakra —
kizarolag pénzbeli hozzajarulassal szolgéltathato.

(2) Az (1) bekezdés szerinti pénzbeli hozzajaruldssal esik egy tekintet ald, ha a jegyzett tokét
a befektetési vallalkozas jegyzett tokén feliili vagyona terhére emelik fel, illetdleg a jegyzett
toke Osszege egyesiilés, beolvadés, 6sszeolvadas soran keriil megéllapitésra.

(3) A befektetési vallalkozas és az arutdzsdei szolgaltatd jegyzett tokéjét kizarolag olyan
hitelintézetnél lehet befizetni, amely nem vesz részt az alapitasban, amelyben az alapité nem
rendelkezik tulajdoni részesedéssel, és amely az alapitoban nem rendelkezik tulajdoni
részesedéssel.

(4) Fioktelep formajaban miikodo befektetési vallalkozas €s arutdzsdei szolgaltato esetében —
az (5) bekezdésben foglalt kivétellel — a jegyzett toke alatt a dotacios tokét kell érteni.

(5) Mas EGT-allamban székhellyel rendelkez6 befektetési vallalkozas fioktelepére a dotacios
toke kovetelményt nem kell alkalmazni.

(6) A 13. §-ban euroban meghatarozott
a) 1indul6 téke Gsszegét az alapitast megeldzd naptari honap utolséd napjan,
b) felelOsségbiztositas Osszegét a targyévet megeldzO naptari év utolsé napjan

érvényes MNB altal kozzétett hivatalos devizaarfolyamon kell forintra atszamitani.
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V. FEJEZET
A BEFEKTETESI VALLALKOZAS ES AZ ARUTOZSDEI SZOLGALTATO MUKODESENEK
SZERVEZETI FELTETELEI

16. §

(1) A befektetési vallalkozas részvénytarsasagként vagy fioktelepként, arutézsdei szolgaltato
részvénytarsasagként, korlatolt feleldsségli tarsasdgként, szovetkezetként, vagy fidktelepként
mikodhet.

(2) A gazdasagi tarsasdgi formaban miikodd befektetési vallalkozdsra és arutdzsdei
szolgaltatora a Gt., a szovetkezeti formaban mikodd arutézsdei szolgaltatora az Sztv., a
kiilfoldi vallalkozas fioktelepére az Fkt. rendelkezéseit az e torvényben foglalt eltérésekkel
kell alkalmazni.

(3) A befektetési vallalkozas, amelynek székhelye a Magyar Koztarsasag teriiletén taldlhato, a
kdzponti irodajat is a Magyar Koztarsasag teriiletén jeloli ki.

17.§

(1) A befektetési vallalkozas a szervezetén belill az egyes szervezeti egységeket és az ezek
miikodésére €s eljarasara vonatkoz6 szabalyzatokat ugy alakitja ki, hogy a 1étrejovo szervezeti
felépités ¢és annak mikodése — Osszhangban a befektetési vallalkozas méretével,
tevékenységének jellegével és Osszetettségével —

a) lehetdvé tegye az 5. §-ban foglalt tevékenységek ¢és feladatok fliggetlen végzését, illetdleg
ellatasat, ideértve az ehhez sziikséges hataskorok vilagos és kovetkezetes elkiilonitését,

b) biztositsa, hogy az egyes szervezeti egységek vezetdi ne legyenek alad- vagy
folérendeltségi, illetve utasitasi viszonyban egymadssal, csokkentve ezzel a visszaéléshez
vezetd személyi érdek-Osszefonddas lehetdségét,

¢) az informacidhoz vald hozzaférést csak a jogosultak szdmara tegye lehetové, csokkentve
ezzel a belsd, lizletvitel soran keletkezd informacidval vald visszaélés lehetdségét,

d) atlathatd legyen,
e) erbsitse a folyamatba épitett ellendrzést és lehetdvé tegye ennek sordn az objektiv
megitélést.

(2) Az a befektetési vallalkozas, amely Osszevont feliigyelet ald tartozik, az e §-ban és a
100. §-ban foglaltaknak az ellen6rz0 befolyasa alatt all6 hitelintézettel ¢és befektetési
vallalkozassal egyiittesen is meg kell felelnie.

18. §

(1) A befektetési vallalkozés és az arutdzsdei szolgaltaté altal alkalmazott eljaras, rendszer €s
megoldas, valamint az altala vezetett nyilvantartas

a) biztositja az ligyfél tulajdonaban 1év6 vagy 6t megilletd pénziigyi eszkdz vagy pénzeszkoz
mas tgyfél tulajdondban 1évé vagy Ot megilletd, valamint a befektetési vallalkozas,
illetéleg az arutézsdei szolgaltatd tulajdonaban 1évé vagy 6t megilletd pénziigyi eszkoztol
vagy pénzeszkoztol vald elkiilonitett kezelését, amely alkalmas a tulajdonhoz ftiz6d6
jogok védelmére,

b) biztositja a megkotott tigylet, a vallalt kockazat (pozicid) rogzitését, és folyamatos
kovetését,
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¢) megakadalyozza, hogy a befektetési vallalkozas, az arutézsdei szolgaltatod, valamint ezek
alkalmazottja, vagy a munkavégzésre iranyuld egyéb jogviszony keretében 4ltala
foglalkoztatott mas személy az iigyfél tulajdondban 1év0 vagy 6t megilletd pénziigyi
eszkozt — az ligyfél kifejezetten ettdl eltérd utasitisa hidnydban — sajatjaként haszndlja
vagy arrol sajatjaként rendelkezzen,

d) megakadalyozza, hogy az értékpapirtitok korébe tartozéd informacié rendeltetésétol
eltéréen vagy jogosulatlanul keriiljon felhasznalasra,

e) biztositja az alkalmazottak és a munkavégzésre irdnyuld egyéb jogviszony keretében
altala foglalkoztatottak altal kotott ligyletek rogzitését,

f) Dbiztositja a szamitogépes adatrogzitésre, adatvédelemre, adatmentésre és feldolgozésra
vonatkozo6 eldirasok teljesiilését, valamint

g) biztositja minden egyéb vonatkozd jogszabdlyban vagy szabalyzatban foglalt eldirés
teljestilését,

ideértve a kovetkezetesség, a folyamatos figyelemmel kisérhetdség és az ellendrizhetdség
biztositasat is.

(2) A befektetési vallalkozas és az 4rutdzsdei szolgaltatd szdmviteli, nyilvantartasi és
informatikai rendszerének alkalmasnak kell lennie

a) a befektetési vallalkozas, illetdleg az arutdzsdei szolgdltatdé mindenkori pénziigyi
helyzetének megallapitasara,

b) az lgyfél altal atadott vagy az tligyfelet megilletd pénziigyi eszkdz és pénzeszkoz
allomanyanak, illetéleg 6sszegének minden iddpontban torténd megallapitasara, és

c¢) a befektetési vallalkozas, illetdleg az arutézsdei szolgaltatd jogszabalyban eldirt
adatszolgaltatasi kotelezettségének teljesitésére.

Belso ellenorzési szervezeti egység
19. §

(1) A befektetési vallalkozas ¢és az arutdzsdei szolgaltatd a tobbi szervezeti egységétdl
fiiggetlen belsd ellendrzési szervezeti egységet alakit ki, és ennek miikddésére, eljarasara
vonatkozdan olyan szabalyzatot készit, amely

a) elosegiti a felligyeleti hatdrozatokban és a befektetési vallalkozas, illetleg az arutdzsdei
szolgaltatd szabalyzataiban foglaltak betartdsat, a tevékenység végzésére jogositd
engedélyben meghatarozott tevékenység hatékony végzését és biztositja a befektetési
vallalkozas, illetdleg az arutézsdei szolgaltatd vezetéséhez sziikséges informaciok
elérhetdségét,

b) Dbiztositja a feliigyeleti hatarozatokban és a befektetési vallalkozas, illetéleg az arutézsdei
szolgaltatd szabdlyzataiban foglaltak betartdsanak ellendrzését, az esetleges eltérések,
hianyossagok feltarasat, és

c) elosegiti a feliigyeleti hatarozatokban ¢€s a befektetési vallalkozas, illetdleg az arutézsdei
szolgaltatd szabalyzataiban foglaltaktol valo eltérés megakadalyozéasat, valamint eltérés
esetén lehetdvé teszi a jogszerti allapot helyreallitasat.

(2) A befektetési vallalkozas, illetdleg az arutdzsdei szolgaltatd a belsd ellendrzési szervezeti
egység vezetésére belsd ellendrzési vezetét (a tovabbiakban: belsd ellendr) nevez ki és
személyét bejelenti a Felligyeletnek.
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Kockazatkezelésért felelos szervezeti egység
20. §
(1) A befektetési vallalkozds — a (2) bekezdésben foglalt kivétellel — kockéazatkezelési
szervezeti egységet alakit ki, amely
a) felelds a 100. § (3) bekezdésében meghatarozott szabalyzatban foglaltak végrehajtasaért,
b) elvégzia 100. § (8) bekezdésében foglalt feladatot,

c) a befektetési vallalkozas altal a 100. § (3) bekezdésében meghatarozott kockazatkezelési
szabalyzatban rogzitett id6kozonként, de legalabb évente beszamol a befektetési
vallalkozas ligyvezetésének az a) és b) pontban foglaltak teljesitésérol.

(2) Nem sziikséges 6nalld kockazatkezelési szervezeti egységet kialakitani abban az esetben,
ha a befektetési vallalkozas kizarolag az 5. § (1) bekezdésének a) pontjaban foglalt
tevékenységet végez vagy

a) a targyévet megel0zé naptari évben, az egyes honapokban végrehajtott megbizasok
Osszértéke atlagosan nem haladta meg az 6tmilliard forintot, és

b) a targyévet megel0zé naptari évben Osszesen végrehajtott megbizasok Osszértéke nem
haladta meg a hatvanmilliard forintot.
A jogszabalyoknak torténo megfelelésért felelos vezeto

21.§

(1) A befektetési vallalkozas a jogszabalyokban foglaltaknak val6 megfelelésért, és a
szabalyzatokban foglaltaknak a jogszabalyi rendelkezésekkel vald Osszhangjaért felelds
vezetOt nevez ki (a tovabbiakban: megfelelési vezetd), aki

a) fuggetlen a befektetési vallalkozas mas tevékenységét iranyitd vezetdjétol, vele sem ala-
vagy folérendeltségi, sem mas mddon utasitasi viszonyban nem all, és

b) rendelkezik a tevékenysége végzéséhez sziikséges felhatalmazassal, eréforrasokkal, a
feladatellatasban kozremiikodd szakértokkel és a tevékenysége elvégzéséhez sziikséges
informaciokhoz vald hozzaféréssel.

(2) A befektetési vallalkozas megfelelési vezetd irdnyitasa ala tartozo alkalmazottai

a) nem vehetnek részt annak befektetési szolgaltatasi tevékenységének végzésében, vagy
kiegészitd szolgaltatdsa nyujtasaban, amelynek vizsgalatat végzik, és

b) dijazasukat olyan moddon kell megaéllapitani, hogy az semmilyen moddon ne
befolyésolhassa az objektivitasukat.

(3) Nem kell a (2) bekezdés a) vagy b) pontjaban foglaltakat alkalmazni abban az esetben, ha
a befektetési vallalkozas szamara ez a tevékenységének természete, mérete és Osszetettsége
figyelembevételével aranytalan terhet jelentene, ¢és a befektetési vallalkozas hitelt érdemléen
igazolja, hogy mindez nem befolyasolja hatranyosan a jogszabalyokban és a szabalyzatokban
foglaltaknak valo megfelelést.

(4) A befektetési vallalkozas a megfelelési vezetd személyét bejelenti a Feliigyeletnek.
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VI. FEJEZET
A BEFEKTETESI VALLALKOZAS ES AZ ARUTOZSDEI SZOLGALTATO MUKODESENEK
SZEMELYI FELTETELEI

22.§

(1) A részvénytarsasagi formaban miikodo befektetési vallalkozas ligyvezetését legalabb két
biintetlen elééletli, harom év szakiranyl szakmai gyakorlattal rendelkezd természetes
személy, munkaviszony keretében koteles ellatni.

(2) Fioktelep formajaban miikodd befektetési vallalkozas — ide nem értve a mas EGT-
allamban székhellyel rendelkezd befektetési vallalkozas fioktelepét — vezetd allasu személyei
kozott legalabb egy olyan magyar allampolgarsagu, devizabelfoldi személynek kell lennie, aki
legalabb egy éve allandd belfoldi lakohellyel rendelkezik.

(3) A befektetési vallalkozds a miikddésének és tevékenysége végzésének irdnyitdsara a
vezetd allasu személyek koziil elsé szamu vezet6t nevez ki.

(4) Az a hitelintézet, amely befektetési szolgaltatasi tevékenységet végez, a befektetési
szolgaltatasi tevékenység iranyitasara olyan biintetlen eldéletli személyt koteles kinevezni, aki
szakirdnyu fels6foku végzettséggel és legalabb kettd év szakirdnyu szakmai gyakorlattal
rendelkezik.

23.§

Az arutézsdei szolgaltatd az iizletag irdnyitdsara olyan biintetlen eldéletii személyt nevez ki,
aki legalabb kettd év szakiranyu szakmai gyakorlattal rendelkezik.

24.§
(1) A 22. § (1) és (4) bekezdése, valamint a 23. § alkalmazdsa szempontjabol szakmai
gyakorlatként vehetd figyelembe
a) befektetési vallalkozasnal,
b) pénziigyi intézménynél,
c) értéktdézsdén, arutdzsdén,
d) elszamolohazi tevékenységet végzd szervezetnél,
e) a befektetési alap-kezelonél,
/) kockazati tékealap-kezelonél,
g) az MNB-nél,
h) az AKK Zrt-nél, a kincstarnal,
i) kozigazgatasi szervnél,
Jj) arutézsdei szolgaltatonal, vagy
k) kozponti értektarnal

tisztségviseloként, koztisztviseloként vagy alkalmazottként befektetési vagy pénziigyi
szakteriileten eltoltott 1d6.
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(2) Kiilfoldon szerzett szakmai gyakorlat akkor vehetd figyelembe, ha a szakiranyu szakmai
gyakorlat megszerzésére az (1) bekezdésben meghatdrozott szervezeteknek megfeleld
intézménynél, illetve nemzetkozi pénziigyi intézménynél keriilt sor.

(3) A 22. § (4) bekezdésének alkalmazasaban szakiranyu felséfoku iskolai végzettség a hazai,
vagy kiilfoldi egyetemen vagy foiskolan mesterképzésben szerzett jogi, allamigazgatasi,
kozgazdasagi, gazdalkodasi vagy pénziigyi szakirdny diploma, oklevél, illetve
konyvvizsgaloi, fels6foku bankszakmai, vagy befektetéselemzoi képesités.

Személyi osszeférhetetlenség
25. §

(1) A befektetési vallalkozas és az arutézsdei szolgéltatdé vezetd allasu személye, a vezetd
allasu személy kozeli hozzatartozdja, valamint a befektetési vallalkozas alkalmazottja nem
lehet

a) mas befektetési vallalkozasban kozvetlen, illetve kozvetett részesedéssel rendelkezd
természetes személy,

b) mas befektetési vallalkozasban kozvetlen, illetve kozvetett részesedéssel rendelkezd
szervezet vezetd allasi személye,

¢) mas befektetési vallalkozas vezetd allasu személye vagy alkalmazottja,

d) szabalyozott piacra bevezetett értékpapir kibocsatojanal — ide nem értve a befektetési
vallalkozést magat — vezetd allast személy vagy alkalmazott.

(2) A befektetési szolgaltatasi tevékenység végzésére jogositd engedéllyel rendelkezd
hitelintézet e tevékenység végzésére létrehozott szervezeti egységének vezetdje vagy az
iranyitasért felelds, dontési hataskorrel rendelkezd személye ugyanilyen munkakorben a
hitelintézet mas szervezeti egységénél, mas hitelintézetnél vagy befektetési vallalkozasnal
nem foglalkoztathato.

(3) Az a személy, akivel kapcsolatosan az (1) és (2) bekezdésben foglalt sszeférhetetlenségi
ok meril fel, azt haladéktalanul tudomasara hozza az érintett befektetési vallalkozasnak,
hitelintézetnek, illetve kibocsatonak €s ezzel egyidejiileg bejelenti a Feliigyeletnek.

(4) Az a személy, akivel kapcsolatosan az Osszeférhetetlenség felmeriilt, az
Osszeférhetetlenségi okot a (3) bekezdésben foglalt bejelentést kovetd kilencven napon beliil
megsziinteti.

26. §

(1) A Dbefektetési vallalkozasnal a vezetd 4allasu személy, az alkalmazott vagy a
munkavégzésre iranyuld egyéb jogviszony keretében foglalkoztatott személy altal folytathatd
gazdasagi tevékenység feltételeit és nyilvantartdsanak modjat a befektetési vallalkozas
szabalyzatban hatarozza meg.

(2) A befektetési vallalkozas az (1) bekezdésben foglalt tevékenységet végzokrol és az altaluk
végzett tevékenységrol nyilvantartast vezet.

HARMADIK RESZ
A BEFEKTETESI SZOLGALTATASI TEVEKENYSEG, AZ ARUTOZSDEI
SZOLGALTATAS, VALAMINT A BEFEKTETESI VALLALKOZASBAN ES AZ

20



ARUTOZSDEI SZOLGALTATOBAN TORTENO TULAJDONSZERZES
ENGEDELYEZESE

VII. FEJEZET
A BEFEKTETESI SZOLGALTATASI TEVEKENYSEG ENGEDELYEZESE

27.§

(1) A Feliigyelet a tevékenység végzésére, illetdleg a szolgaltatds nyujtidsira jogositd
engedélyt az egyes tevékenységekre és szolgaltatdsokra kiilon-kiilon vagy egylittesen adja
meg annak a kérelmezdnek, amely megfelel az e torvényben ¢€s az e torvény felhatalmazasa
alapjan kiadott kiilon jogszabalyban foglaltaknak és amely feletti hatékony és eredményes
feligyelet ellatdsa nem iitk6zik akadalyokba.

(2) Nem kell a Feliigyelet engedélye az 5. §-ban foglalt tevékenység végzéséhez, illetdleg
szolgaltatds nyujtdsdhoz annak a mas EGT-allamban székhellyel rendelkezd kiilfoldi
befektetési vallalkozasnak, amely tevékenységét hataron atnyuld szolgaltatasként vagy
fidktelepén keresztliil végzi és rendelkezik a székhelye szerinti tagillam hatdskorrel
rendelkezo feliigyeleti hatésaganak az adott tevékenység végzésére jogositd engedélyével.

(3) A Feliigyelet altal e torvény szerint kiadott, tevékenység végzésére, illetdleg szolgéltatas

nyujtasara jogositdo engedély — figyelemmel a (4) és (5) bekezdésben foglaltakra — mas EGT-

allamokban az 5. § (1) és (2) bekezdésében foglalt befektetési szolgaltatasi tevékenység

végzésére €s kiegészitd szolgaltatds nyujtasara jogosit.

(4) Az a befektetési vallalkozas, amely a Feliigyelet befektetési szolgaltatasi tevékenység

végzésére, illetdleg kiegészitd szolgaltatds nyujtasara jogositd engedélyével rendelkezik és

mas EGT-allamban kivan hataron atnyuld tevékenységet végezni, a tevékenység megkezdését

megeldzden értesiti a Felligyeletet és az értesitésben megjeloli

a) azt a tagallamot, amelyben a tevékenységét végezni kivanja,

b) azon befektetési szolgaltatasi tevékenységeket és kiegészitd szolgaltatasokat, amelyeket
végezni, illetéleg nyujtani kivan, és

¢) arra vonatkoz6 szdndékat, hogy kivan-e fliggd ligyndkdt igénybe venni.

(5) A Feligyelet befektetési szolgaltatasi tevékenység végzésére, illetdleg kiegészitd

szolgaltatds nyujtdsara jogositd engedélyével rendelkezd befektetési vallalkozas a

tevékenységét akkor kezdheti meg mds EGT-allamban, ha a (4) bekezdés szerint a
Feliigyelethez kiildott értesitése

a) a (4) bekezdés a) pontjaban megjelolt tagallam hataskorrel rendelkezd feliigyeleti
hatdsdgahoz beérkezett és a befektetési vallalkozas errdl tudomast szerzett, vagy

b) Feliigyelethez torténd beérkezését kovetden egy honap eltelt.

(6) A (4) és (5) bekezdésben foglaltakat alkalmazni kell abban az esetben is, ha a befektetési
vallalkozas a befektetési szolgaltatasi tevékenységét megvaltoztatja.

(7) Az a befektetési vallalkozas, amely a Feliigyelet befektetési szolgéltatasi tevékenység
végzésére, illetdleg kiegészitd szolgaltatds nyujtasara jogositd engedélyével rendelkezik és
mas EGT-allam teriiletén kivan fidktelepet létesiteni, a fidktelep létesitését megel6zden
értesiti a Felligyeletet és az értesitésben megjeloli

a) azt a tagallamot, amelyben a tevékenységét végezni kivanja,
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b) azon befektetési szolgaltatasi tevékenységeket és kiegészitdé szolgaltatasokat, amelyeket
végezni, illetéleg nyujtani kivan,

¢) arra vonatkoz6 szandékat, hogy kivan-e fliggd ligynokot igénybe venni és
d) a fioktelep tevékenységéért felelds vezetdket.

(8) A Felligyelet befektetési szolgaltatasi tevékenység végzésére €s kiegészitd szolgaltatas
nyujtasara jogositdé engedélyével rendelkezd befektetési vallalkozés fioktelepe a miitkodését
akkor kezdheti meg mas EGT-allamban, amikor

a) a (7) bekezdés szerint a Feliigyelethez kiildott értesitését kovetden a (7) bekezdés a)
pontjaban megjelolt tagallam hataskorrel rendelkezd feliigyeleti hatosaga a befektetési
vallalkozast egyetértésérol értesitette, vagy

b) a Feliigyelet altal a (7) bekezdés a) pontjaban megjelolt tagallam hataskorrel rendelkezd
feliigyeleti hatésagahoz megkiildott értesitését kovetden két honap eltelt és téle ezalatt
semmilyen értesités nem érkezett.

(9) A (7) és (8) bekezdésben foglaltakat alkalmazni kell abban az esetben is, ha a befektetési
vallalkozas fidktelepe a befektetési szolgaltatasi tevékenységét megvaltoztatja.

28. §
(1) A kérelmezd a befektetési szolgaltatasi tevékenység végzésre jogositd engedély iranti
kérelemhez mellékeli
a) alétesitd okiratat vagy létesitd okiratdnak modositasat,
b) részvénykonyvének masolatat,

¢) a meghatarozott mértékii induld téke befizetésének igazolasat, nyilatkozatot az erre
vonatkozé okirati bizonyitékkal egylitt arra, hogy az indul6 toke befizetéséhez sziikséges
Osszeg az alapitdsban részt vevé személy torvényes jovedelmébdl szarmazik, vagy a
felel0sségbiztositasi szerzodést,

d) a végezni kivant tevékenység megnevezését és a kérelmezd dontési, iranyitasi rendszerét
is tartalmazo szervezeti €s mikodési szabalyzatot,

e) egy nyilatkozatot arrdl, hogy a befektetési vallalkozas iranyitdsa a Magyar Koztarsasag
tertiletén 1étesitendd kozponti irodédban torténik,

f) tobb telephely esetén azon telephely targyi-technikai feltételeinek leirasat, ahol a
tevékenységet folytatni kivanja,

g) az olyan gazdasagi tarsasag megnevezését, székhelyét és tevékenységi korét, amelyben a
kérelmezonek részesedése van, feltlintetve a részesedés mértékét,

h) szamviteli politikdjanak és szamviteli rendjének leirasat,
i) TUzleti nyilvantartdsara vonatkozé szabalyzattervezetét,
j) ellendrzési rendjére vonatkozo szabélyzattervezetét,

k) azizleti tervét,

/) az e torvényben és kiilon jogszabalyban meghatarozott targyi és technikai feltételek
teljesiilésének részletes leirasat,

m) az e torvényben meghatarozott szervezeti feltételek teljesiilését igazold6 dokumentumok
masolatat,
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n) az e torvényben és kiilon jogszabalyban meghatarozott személyi feltételek teljesiilését
igazolo okiratok masolatat,

o) a veégezni kivant tevékenységre vonatkozd altalanos szerzddési feltételek, az
lizletszabalyzat, a pénzmosas megeldzését szolgdlod szabdlyzat, a pénz- és értékkezelési
szabalyzat, tovabba a végrehajtasi politika, valamint az Osszeférhetetlenségi politika
tervezetét,

p) a kilon jogszabdlyban meghatarozott igazgatasi-szolgaltatasi dij megfizetésének
igazolasat,

q) a konyvvizsgald igazolasat arra vonatkozoan, hogy a befektetési vallalkozas informatikai
rendszere alkalmas a 18. § (2) bekezdésében meghatarozott kovetelmények teljesitésére,

r) a kockazatok figyelemmel kisérésére, mérésére, ellendrzésére és kezelésére vonatkozd
szabalyzat tervezetét,

s) akereskedési konyv vezetésére vonatkozo szabalyzat tervezetét,

t) az Osszevont alapq, illetdleg a kiegészitd feliigyelet ald tartozo befektetési vallalkozas
esetében az Osszevont alapu, illetéleg a kiegészitd feliigyelethez kapcsolodd
informdcioatadds rendjének bemutatdsit ¢és a befektetési vallalkozédssal szoros
kapcsolatban all6 személyek nyilatkozatat arrdl, hogy a befektetési vallalkozas dsszevont
alapu, illetéleg kiegészitd feliigyelete érdekében sziikséges adatot, tényt €és informaciot
atadjak,

u) a befektetési vallalkozassal szoros kapcsolatban allo természetes személy nyilatkozatat
arrol, hogy hozzajarul a befektetési vallalkozads részére atadott személyes adatainak az
Osszevont alapu, illetdleg a kiegészitd feliigyelet e torvény szerinti ellatdsa céljabol
torténd kezeléséhez, illetdleg tovabbitasahoz,

v) az Osszevont alapq, illetéleg a kiegészitd feliigyelet ald tartozo befektetési vallalkozas
anyavallalataval szoros kapcsolatban all6 személy vagy szervezet azonosito adatait.

(2) A kérelmez0 a letétkezelési tevékenység végzésére jogosité engedély iranti kérelméhez az
(1) bekezdésben foglaltakon tal mellékeli a biztonsagi, a letétkezelési és az értéktari
szabalyzat tervezetét.

(3) A kérelmezd a befektetési hitelnyujtasi tevékenységre jogositd engedély iranti kérelméhez
az (1) bekezdésben foglaltakon til mellékeli a KHR-hez torténd csatlakozédsardl szolo
igazolast.

(4) A kiilfoldi kérelmezo a befektetési vallalkozasi tevékenység végzésére jogositd engedély
iranti kérelmében az (1)—(3) bekezdésekben foglaltakon feliil

a) megjeloli azokat a helyeket is, amelyeken a tevékenységét végzi,

b) megjeloli a vezetd allasu személyek dontési hataskorét, és azon testiiletét, amely
jovahagyasa nélkiil egyes dontések nem érvényesek.

(5) A kiilfoldi kérelmezd a befektetési szolgaltatasi tevékenység végzésére jogositd engedély

iranti kérelméhez mellékeli a székhely szerinti hataskorrel rendelkezd feliigyeleti hatosag

igazolasat arrol, hogy a nem magyar allampolgarsagu vezetd allasti személlyel szemben nem

allnak fenn kizar6 okok e munkakor betoltésével, illetdleg ellatasaval kapcsolatban.

29.§
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A Feligyelet a befektetési szolgaltatasi tevékenység végzésére, illetdleg kiegészitd
szolgaltatds nyljtasara jogositd engedély megadasdhoz eldzetesen kikéri a mas EGT-allam
érintett, hataskorrel rendelkezd feliigyeleti hatosaganak véleményét, ha a kérelmezo
befektetési vallalkozas

a) a mas EGT-allamban székhellyel rendelkez6 befektetési vallalkozas, hitelintézet vagy
biztosito lednyvallalata,

b) a mas EGT-allamban székhellyel rendelkezd befektetési vallalkozas, hitelintézet vagy
biztosito anyavallalatanak leanyvéllalata,

¢) ellendrzo befolyassal rendelkezd tulajdonosa mas EGT-allamban székhellyel rendelkezd
befektetési vallalkozasban, hitelintézetben vagy biztositoban ellen6rzd befolyassal
rendelkezik.

30. §
(1) A Feliigyelet a befektetési szolgaltatasi tevékenység végzésére jogositdé engedély iranti
kérelmet elutasitja, ha

a) a kérelmezd az e torvényben vagy az e torvény felhatalmazdsa alapjan kiadott
jogszabalyban foglalt rendelkezéseknek nem felel meg,

b) az a) pontban meghatarozott feltételeknek valdé megfelelést hitelt érdemlé moédon nem
igazolta,

c¢) a kérelmezd olyan személlyel vagy szervezettel all szoros kapcsolatban, amelynek
sz€khelye olyan harmadik orszagban van, amelynek jogszabalyai vagy a jogszabalyokban
foglaltak kikényszeritése akadalyozza a befektetési vallalkozas feletti hatékony és
eredményes feliigyeletet, vagy

d) akérelmezd megtévesztd vagy valdtlan adatot kozolt.

(2) A Feliigyelet a befektetési szolgaltatasi tevékenység végzésére jogositd engedély iranti
kérelmet a kiilfoldi befektetési vallalkozas fidktelepe esetében akkor is elutasitja, ha

a) nincs érvényes ¢és hatdlyos, a feliigyeleti hatosagok kolcsonds elismerésén alapuld,
tovabba a fioktelepek feliigyeletére is kiterjedd nemzetkozi egylittmiikodési megallapodas
a Feliigyelet és a kérelmez0 szolgaltatod székhelye szerinti felligyeleti hatosag kozott,

b) a kérelmezd székhelye szerinti allam nem rendelkezik a magyar jogszabalyok altal
tamasztott kovetelményeket kielégité pénzmosas elleni jogszabalyi eldirasokkal,

¢) a kérelmezd nem rendelkezik a magyar jogszabalyok altal tdmasztott kovetelményeket
kielégitd adatkezelési szabalyzattal,

d) a kérelmezd nem nyilatkozik arrél, hogy korlatlanul helytall a fioktelep cégneve alatt
keletkezett kotelezettségekeért,

e) a kérelmezd nem nyujtja be a székhelye szerinti feliigyeleti hatésag fidktelep 1étesitésre
vonatkoz6 engedélyét, illetéleg hozzajarulo nyilatkozatat vagy tudomasulvételét,

/) akérelmezd székhelye szerinti 4llam jogszabélyai nem biztositjak a prudens, biztonsagos
mukodést, vagy

g) akérelmezd kozponti iroddja nem a székhelye szerinti orszagban van.

31.§
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(1) A Feltigyelet a befektetési szolgaltatasi tevékenység végzésére jogositd engedélyt
visszavonja, ha

a) az engedély kiadasanak feltételei mar nem allnak fenn, és azok hat hénapon beliil nem
potolhatok,

b) ahitelintézet Hpt. 18. § (1) bekezdése szerinti, tevékenység végzésére jogositdé engedélyét,
az alapkezeld Tpt. 229. § (1) bekezdése szerinti, tevékenység végzésére jogositd
engedélyét, a biztositd Bit. 63. § (1) bekezdése szerinti, tevékenység végzésére jogositd
engedélyét visszavonta, kivéve a (3) bekezdésben foglalt esetet,

c) a befektetési vallalkozas nem vitatott tartozasat az esedékességet kovetd 6t napon beliil
nem egyenlitette ki, és vagyona (eszkdzei) az ismert hitelezOk kovetelésének kielégitésére
nem nyujtana fedezetet,

d) az engedéllyel rendelkezd az engedélyezett tevékenységet tizenkét honapon beliill nem
kezdi meg, vagy hat honapot meghalad¢6 iddtartam alatt nem gyakorolja,

e) az engedéllyel rendelkezd a tevékenység folytatdsaval felhagy,

f) az engedéllyel rendelkezé6 a tevékenységre vonatkozo, e torvényben ¢és kiilon
jogszabalyban meghatarozott eldirdsokat, vagy a Befektetd-védelmi Alap szabalyzataban
foglalt kotelezettségeket ismétlddoen vagy sulyosan megszegi,

g) a fidktelep alapitdjanak az adott tevékenység végzésére vonatkozd engedélyét a székhely
szerinti feliigyeleti hatdsag visszavonta,

h) a befektetési vallalkozas a sajat toke feltoltési kotelezettségének a Feliigyelet altal eloirt
hataridében nem tett eleget,

i) a befektetési vallalkozds a tOkemegfelelési kovetelményeknek a Feliigyelet altal eldirt
hataridében nem tesz eleget,

j) az engedélyt a Feliigyelet megtévesztésével, vagy mas jogszabalysérté modon szerezték
meg.

(2) Az (1) bekezdés b) pontja kivételével a Feliigyelet a befektetési szolgaltatasi tevékenység
végzésére jogositd engedélyt akkor vonja vissza, ha az engedéllyel rendelkez6 az tigyfelével
szemben fenndlld elismert kotelezettségeinek eleget tett vagy szerzédéseinek teljesitését mas
befektetési vallalkozas atvéllalta. A Feliigyelet meghatarozhatja azokat a feltételeket és
eldirasokat, amelyek teljesitéséig a befektetési vallalkozas tevékenységét — az arra vonatkozo
szabalyok szerint — kdteles folytatni.

(3) Ha a Feliigyelet olyan hitelintézet tevékenység végzésére jogositd engedélyét vonja vissza,
amely befektetési szolgaltatasi tevékenység végzésére jogositd engedéllyel is rendelkezik, és
az enged¢ly visszavonasakor megfelel a befektetési vallalkozéasra vonatkozé szabalyoknak, a
Hpt. szabdlyai szerint befektetési vallalkozassa alakulhat at.

(4) A Felligyelet a befektetési szolgaltatasi tevékenység végzésére jogositd engedélyt
hatarozott idore felfliggeszti, ha a tevékenység végzésnek az engedélyezéshez eldirt feltételei
mar nem allnak fenn, de azok legfeljebb hat honapon beliil pétolhatok.

VIII. FEJEZET
AZ ARUTOZSDEI SZOLGALTATAS ENGEDELYEZESE

32.§
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(1) A 9. § (1) bekezdésében foglalt tevékenység végzéséhez a Feliigyelet engedélye
sziikséges.

(2) A Feliigyelet a tevékenység végzésére jogositd engedélyt az egyes tevékenységekre kiilon-
kiilon vagy egylittesen adja meg annak a kérelmezdnek, amely megfelel az e térvényben és az
e torvény felhatalmazasa alapjan kiadott jogszabalyban foglaltaknak.

33.§
(1) A kérelmezé a 9. § (1) bekezdésében meghatarozott tevékenység végzésre jogositd
engedély iranti kérelemhez mellékeli
a) létesitd okiratat és 1étesitd okiratdnak modositasat,

b) a meghatéarozott mértékli induld téke befizetésének igazoldsat, valamint nyilatkozatot az
erre vonatkozd okirati bizonyitékkal egyiitt arra, hogy a induld téke befizetéséhez
szlikséges Osszeg az alapitasban résztvevd személy torvényes jovedelmébdl szarmazik,

¢) a végezni kivant tevékenység megjelolését €s a kérelmezd dontési, irdnyitasi rendszerét is
tartalmazod szervezeti és miikodési szabalyzatot,

d) azon véllalkozasok megnevezését, székhelyét és tevékenységi korét, amelyben az
arutdzsdei szolgéltaté tulajdoni részesedéssel rendelkezik, a tulajdoni részesedés
mértékének megjelolésével,

e) szamviteli politikdjanak €és szdmviteli rendjének leirasat,

f) azlizleti nyilvantartasra vonatkozo6 szabalyzat tervezetét,

g) az ellendrzési rendjére vonatkozo szabalyzat tervezetét, amely tartalmazza az ellendrzési

szervezetet ¢és folyamatot, valamint a folyamatba épitett utdlagos vezetdi ellendrzésre
vonatkozo eldirasokat is,

h) a végezni kivant tevékenységre vonatkozd daltalanos szerzOdési feltételek, az
iizletszabalyzat, a pénzmosas megeldzését szolgald szabalyzat, az iratkezelési szabalyzat,
a belso ellendrzési szabalyzat, és az tigyviteli szabalyzat tervezetét,

i) aszemélyi feltételek teljesiilését igazold okiratok masolatat,

j) e torvényben ¢és kiilon jogszabalyban meghatirozott targyi, technikai feltételek
teljesiilésének részletes leirasat,

k) a konyvvizsgald igazolasat arra vonatkozolag, hogy az arutézsdei szolgéltatd informatikai
rendszere alkalmas a 18. § (2) bekezdésében meghatarozott kovetelmények teljesitésére,

/) a kiilon jogszabalyban meghatarozott igazgatasi-szolgaltatasi dij megfizetésének
igazolasat,

m) fioktelep formajaban miikodd arutdzsdei szolgaltatd esetében a székhely szerinti
felligyeleti hatosag igazolasat arrdl, hogy rendelkezik a tevékenység végzésére jogositd
tevékenységi engedéllyel,

n) fioktelep formajaban mikodo arutézsdei szolgaltatd vezetd allasu személyének dontési,
iranyitasi jogkore bemutatasat.

(2) A kiilfoldi kérelmezd a 9. § (1) bekezdésében meghatarozott tevékenység végzésére
jogositd engedély iranti kérelmében az (1) bekezdésben foglaltakon feliil

a) megjeloli azokat a helyeket is, amelyeken a tevékenységét végzi,
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b) megjeloli a vezetd allasu személyek dontési hataskorét, €s azon testiiletét, amely
jovahagyasa nélkiil egyes dontések nem érvényesek.

(3) A kiilfoldi kérelmezé a 9. § (1) bekezdésében meghatarozott tevékenység végzésére
jogositdé engedély iranti kérelméhez mellékeli a székhely szerinti hataskorrel rendelkezd
feligyeleti hatosag igazoldsat arr6l, hogy a nem magyar allampolgarsagii vezetd allasu
személlyel szemben nem allnak fenn kizadr6 okok e munkakor betdltésével, illetdleg
ellatasaval kapcsolatban.

34.§

A Feliigyelet az arutézsdei szolgaltatd részére a tevékenység végzésére jogositd engedély
megadasahoz eldzetesen kikéri a mas EGT-allam érintett, hataskorrel rendelkezd feliigyeleti
hatdsdganak véleményét, ha az alapitani kivant arutézsdei szolgaltatd

a) a mas EGT-allamban székhellyel rendelkezd befektetési vallalkozés, hitelintézet vagy
biztosito leanyvallalata,

b) a mas EGT-éallamban székhellyel rendelkezé befektetési vallalkozas, hitelintézet vagy
biztositd anyavallalatanak leanyvallalata,

¢) ellendrzd befolyassal rendelkez6 tulajdonosa mas EGT-allamban székhellyel rendelkez6
befektetési vallalkozasban, hitelintézetben vagy biztositoban ellenérzé befolyassal
rendelkezik.

35.8§
(1) A Feliigyelet az arutézsdei szolgaltatd tevékenység végzésére jogositd engedély iranti
kérelmét elutasitja, ha

a) a kérelmezd az e térvényben és mas jogszabalyban foglalt rendelkezéseknek nem felel
meg,

b) az a) pontban meghatarozott feltételeknek valé megfelelést hitelt érdemlé moédon nem
igazolta, vagy

c¢) megtévesztd vagy valotlan adatot kozolt.

(2) A Feliigyelet az arutézsdei szolgaltatd tevékenység végzésére jogositd engedély iranti
kérelmét fidktelep esetében akkor is elutasitja, ha
a) nincs érvényes ¢és hatalyos, a feliigyeleti hatdosdgok kdolcsonds elismerésén alapulo,

tovabba a fidktelepek feliigyeletére is kiterjedé nemzetkozi egyiittmitkodési megéllapodas
a Feliigyelet ¢és a kérelmez6 szolgaltatd székhelye szerinti feliigyeleti hatosag kozott,

b) a kérelmezd székhelye szerinti allam nem rendelkezik a magyar jogszabalyok altal
tamasztott kovetelményeket kielégitd pénzmosas elleni jogszabalyi eldirasokkal,

c¢) a kérelmezé nem rendelkezik a magyar jogszabalyok altal tdmasztott kovetelményeket
kielégitd adatkezelési szabalyzattal,

d) a kérelmezd nem nyilatkozik arrol, hogy korlatlanul helytall a fioktelep cégneve alatt
keletkezett kotelezettségekert,

e) a kérelmezd nem nyujtja be a székhelye szerinti feliigyeleti hatosag fioktelep 1étesitésre
vonatkozo6 engedélyét, illetéleg hozzajarulo nyilatkozatat vagy tudomasulvételét,

f) akérelmezod székhelye szerinti dllam jogszabdlyai nem biztositjak a szolgaltatok prudens,
biztonsagos miikddését, vagy
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g) akérelmezd kdzponti irodaja nem a székhelye szerinti orszagban van.

36. §
(1) A Feligyelet az arutdzsdei szolgaltatdé tevékenység végzésére jogositd engedélyét
visszavonja, ha

a) az engedély kiadasanak feltételei mar nem allnak fenn, €s azok megfeleld hataridon beliil
nem poétolhatok,

b) az arutézsdei szolgaltatd szabalyozott piaci kereskedési joga megsziinik,

c¢) az engedéllyel rendelkezd az engedélyezett tevékenységet tizenkét honapon beliil nem
kezdi meg, vagy hat honapot meghalad¢6 iddtartam alatt nem gyakorolja,

d) az engedéllyel rendelkez6 a tevékenység folytatasaval felhagy,

e) az engedéllyel rendelkezO a tevékenységre vonatkozd, e torvényben ¢és kiilon
jogszabalyban meghatarozott eldirdsokat, vagy a Befektetd-védelmi Alap szabalyzataban
foglalt kotelezettségeket ismétlddden vagy sulyosan megszegi,

f) a fioktelep alapitojanak az adott tevékenység végzésére vonatkozo engedélyét a székhely
szerinti hataskorrel rendelkezé feliigyeleti hatésag visszavonta,

g) az arutézsdei szolgaltato a sajat toke feltoltési kotelezettségének a Feliigyelet altal eldirt
hataridében nem tett eleget,

h) az engedélyt a Feliigyelet megtévesztésével, vagy mas jogszabalysértd modon szerezték
meg.

(2) A Feliigyelet az arutézsdei szolgaltatd tevékenység végzésére jogositd engedélyét —

figyelemmel a (3) bekezdésben foglaltakra — akkor vonja vissza, ha az engedéllyel rendelkez6

az ugyfelével szemben fennalld elismert kotelezettségeinek eleget tett vagy szerzddéseinek
teljesitését mas arutézsdei szolgaltatd atvallalta.

(3) A Feliigyelet meghatarozhatja azokat a feltételeket és eldirasokat, amelyek teljesitéséig az
arutézsdei szolgaltatd a tevékenységét — az arra vonatkozd szabalyok szerint — koteles
folytatni.

(4) A Fellugyelet az arutézsdei szolgaltatd tevékenység végzésére jogositd engedélyét
hatarozott idore felfliggeszti, ha a tevékenységvégzésnek az engedélyezéshez eldirt feltételei
mar nem allnak fenn, de azok megfeleld hataridén beliil potolhatok.

IX. FEJEZET )
A TULAJDONSZERZES ENGEDELYEZESE

A befektetési vallalkozdasban torténd tulajdonszerzés
37.§

(1) A befektetési vallalkozasban befolyasolo részesedéssel

a) a Dbefektetési vallalkozas Ovatos, koriiltekintd ¢és megbizhatd mikodését nem
veszélyeztetd, a befektetési vallalkozds megbizhatd, gondos tulajdonosi iranyitasat €s
ellendrzését biztosito, és

b) atlathato tulajdonosi szerkezettel és kapcsolatrendszerrel rendelkezd, a befektetési
véllalkozas feletti hatékony feliigyeleti hataskor gyakorlasat biztosito
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személy vagy szervezet rendelkezhet.

(2) A befektetési vallalkozasban torténd befolydsold részesedés szerzéséhez a Feliigyelet
eldzetes engedélye sziikséges.

(3) A Feliigyelet a (2) bekezdés szerinti engedélyt annak a kérelmezdnek adja meg, amely

a) a befolydsolo részesedés megszerzéséhez sziikséges pénziigyi forrds torvényes eredetét
igazolta,

b) harminc napnidl nem régebbi okirattal igazolja, hogy 4allami adohatésaggal,
vamhat6saggal, tarsadalombiztositasi szervvel szemben nincs tartozasa,

c¢) egyéb tulajdonosi érdekeltsége és tevékenysége nem veszélyezteti a befektetési
vallalkozas miikodését,

d) természetes személy esetében biintetlen eldéletli, és mas kizar6 ok nem all fenn
személyével kapcsolatban,

e) nem természetes személy esetében alapitasara jogszabaly szerint keriilt sor és nem all
csO0d- vagy felszamolasi eljaras alatt, valamint vezetd allasu személyével szemben kizard
okok nem allnak fenn,

f) a28. § (1) bekezdésének #) és u) pontjdban meghatirozott nyilatkozatokat a Feliigyelet
rendelkezésére bocsatotta.

(4) Ha a befolyasolo részesedéssel rendelkezd a részesedését ugy kivanja modositani, hogy a
mar meglévd és a megszerezni kivant kozvetlen vagy kozvetett részesedése vagy szavazati
joga egylittesen meghaladja a husz, harmincharom vagy 6tven szazalé¢kos mértéket, az (5)
bekezdésben foglaltak szerinti tartalommal bejelentést tesz a Feliigyeletnek.

(5) A befolyasolo részesedéssel rendelkezd a bejelentésében feltiinteti
a) amegszerezni szandékozott részesedés mértékét, és
b) abejelentés pillanatdban meglévo kozvetlen és kdzvetett részesedésének mértékét.

(6) A befolyasold részesedéssel rendelkez6 az (5) bekezdésben meghatarozott bejelentést tesz
a Felligyeletnek abban az esetben is, ha a meglévd részesedését a (4) bekezdésben
meghatarozott mértékek valamelyike ald szandékozik csokkenteni azzal, hogy bejelentésében
az (5) bekezdés a) pontjdban szerepld megszerezni szandékozott részesedés helyett a
szandékolt csokkentés mértékét tiinteti fel.

(7) Ha a befektetési vallalkozas, amelyben harmadik személy befolyasolo részesedést kivan
szerezni, vagy csOkkenteni, tudomdst szerez e szandékrol, ezt haladéktalanul bejelenti a
Feliigyeletnek.

38.§

(1) A Feliigyelet a befektetési vallalkozas 37. § (4) bekezdésében meghatarozott
bejelentésének  benyujtasatdl  szamitott hdrom honapon belil megvizsgalja a
részesedésszerzeési szandékot abbol a szempontbol, hogy annak megvaldsulasat kovetden az e
torvényben foglaltak teljesitése biztosithato-e.

(2) Ha a befolyasolo részesedést szerzd

a) az EGT-4llamban tevékenység végzésére jogositd engedélyt kapott befektetési
vallalkozas,

b) az EGT-allamban tevékenység végzésére jogositd engedélyt kapott hitelintézet,

29



¢) az EGT-allamban tevékenység végzésére jogositd engedélyt kapott biztosito,

d) az EGT-allamban tevékenység végzésére jogositd engedélyt kapott AEKBV-t kezeld
tarsasag,

e) az a)—d) pontban foglalt vallalkozés anyavallalata,
f) az a)—d) pontban foglalt vallalkozast ellendrz6 személy vagy szervezet, vagy

g) arészesedésszerzés eredményeképpen a befektetési vallalkozas a befolyasold részesedést
megszerz0 leanyvallalata lesz, vagy ellenérzése ala keriil,

a Feliigyelet a 171. §-ban foglaltak szerinti konzultaciét folytat az a)-d) pontokban
meghatarozottak székhelye szerinti, hataskorrel rendelkezo feliigyeleti hatosaggal.

39. §

(1) A Feliigyelet a befolyasolo részesedés megszerzésének jovahagyasat megtagadja, ha
a) abefolyasolo részesedést szerzd személye egyértelmiien nem allapithaté meg,

b) abefolyasold részesedés megszerzését kdvetden nem biztosithatd a befektetési vallalkozas
Magyar Koztarsasag teriiletén talalhatd kdzponti irodabol torténd iranyitasa,

¢) a befolyasold részesedés megszerzése kovetkeztében a befektetési vallalkozassal szoros
kapcsolatba keriild természetes személy személyes adatainak az dsszevont alap, illetve a
kiegészitdé feliigyelete érdekében torténd kezeléséhez vald hozzajaruldasa nem all
rendelkezésre, vagy

d) a Dbefolydsoldo részesedés megszerzése kovetkeztében a befektetési vallalkozas
tevékenység végzésére jogositd engedélye érvényességéhez sziikséges mas feltételek nem
teljesiilnek.

(2) Ha a Feliigyelet a 38. § (1) bekezdésében meghatarozott, rendelkezésére allo idészakon

beliil a befolyéasolo részesedés megszerzésének jovahagyasat nem tagadja meg, a jovahagyast

megadottnak kell tekinteni.

(3) Ha a Feliigyelet a befolyasoldo részesedés megszerzését nem tagadta meg, annak
lebonyolitasara hataridot allapithat meg, amely nem haladhatja meg a hat honapot.

NEGYEDIK RESZ
A BEFEKTETESI SZOLGALTATASI TEVEKENYSEG ES KIEGESZITO
SZOLGALTATAS VEGZESENEK SZABALYAI

X. FEJEZET
AZ UGYFELEK TAJEKOZTATASARA VONATKOZO SZABALYOK

A tajékoztatas altalanos szabdlyai
40. §

(1) A befektetési vallalkozas a leendd szerzddd fél vagy az ligyfél tajékoztatdsa soran,
ideértve a befektetési elemzést és a reklamot is vildgos, egyértelmii, kiegyensulyozott és
pontos tajékoztatast ad, a leendd szerzodo felet, illetdleg az ligyfelet nem téveszti meg.

(2) A befektetési vallalkozas a lakossagi iigyfélnek vagy azon leendd szerzddé félnek szolod
tajékoztatasban, aki a szerzodéskotést kovetden lakossagi tigyfélnek mindstil
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a) feltiinteti a befektetési vallalkozas elnevezését,

b) nem titkol el 1ényeges informdciot, nem ad szandékosan félreértelmezhetd informaciot és
lényeges koriilményt, tényt vagy adatot nem allit be 1ényegtelenként,

¢) nem hangsulyozza a befektetési szolgaltatasi tevékenység, a kiegészitd szolgaltatis vagy a
pénziigyi eszkdz eldnyos tulajdonsagait, illetéleg jellemz6it anélkiil, hogy ezzel
egyidejiileg a hatranyos tulajdonsadgok vagy jellemzdk, illetéleg a kockéazatok targyilagos
€s pontos bemutatdsara sor ne keriilne,

d) nem haszndl a leendé szerz6dd fél vagy az ligyfél szdmara nyilvanvaloan érthetetlen,
értelmezhetetlen kifejezést, nyelvtani szerkezetet, és a tajékoztatas terjedelmét a kozolni
kivéant tartalommal 6sszhangban hatdrozza meg, és

e) a(3)~(10) bekezdésben foglaltak szerint jar el.

(3) A (2) bekezdésben foglaltakat abban az esetben is alkalmazni kell, ha a tajékoztatas —
ideértve a befektetési elemzést és a reklamot is — mas szamara késziil, de a lakossagi tigyfél
vagy azon leendd szerzddd fél szamdra, amely a szerzddéskotést kovetden lakossagi
igyfélnek mindsiil, hozzaférhetéve valik.

(4) Ha a befektetési vallalkozés 4ltal adott tajékoztatas a befektetési vallalkozasok, befektetési
szolgaltatasi tevékenységek, kiegészitd szolgaltatdsok vagy pénziigyi eszkozok kozotti
0sszehasonlitast tartalmaz,

a) az Osszehasonlitast targyilagos, tisztességes és kiegyensulyozott modon kell kozdlni,
b) meg kell jeldlni az 6sszehasonlitdshoz felhasznalt adatok €s informaciok forrasat, és

c¢) a tényektdl elkiilonitett moédon be kell mutatni az Osszehasonlitds soran hasznalt
feltételezeéseket.

(5) Ha a befektetési vallalkozéas altal adott tajékoztatds a pénziigyi eszkdz, a pénziigyi
eszk0zbdl képzett index vagy mutaté multbeli hozamara, valtozasara, illetéleg a befektetési
szolgaltatasi tevékenység multbeli teljesitményére vonatkozo adatot vagy informaciot
tartalmaz,

a) ez az informacid nem lehet a tajékoztatds leghangstlyosabb eleme,

b) a tajekoztatasnak ki kell térnie az adott pénziigyi eszkdz, pénziigyi eszkdzbdl képzett
index vagy mutatd legaldbb az elmult 6t naptdri évben mért hozamdra, valtozasara,
illetéleg a befektetési szolgaltatasi tevékenység legalabb az elmult 6t naptari évben mért
teljesitményére,

c¢) a befektetési vallalkozasnak pontosan meg kell jeldlnie az értékelés alapjaul szolgalo
referencia-iddszakot, valamint a felhasznalt informaciok és adatok forrasat,

d) a tajékoztatasban feltind modon fel kell hivni a figyelmet arra, hogy az adatok, illetve
informaciok a multra vonatkoznak, és, hogy a multbeli adatokbol és informaciokbol nem
lehetséges a jovObeni hozamra, valtozasra, illetdleg teljesitményre vonatkoz6 megbizhatod
kovetkeztetéseket levonni,

e) ha ez az informaci6 olyan mas adatokra, illetve informaciokra épiil, amelyek a leendd
szerz0dO fél vagy az ligyfél székhelye vagy allandd lakhelye szerinti allam hivatalos
valuta- vagy devizanemétol eltérd valuta- vagy devizanemben kerliltek meghatarozasra, a
befektetési vallalkozas vilagosan megjeldli az adatok és informacidok valuta- vagy
devizanemét ¢és felhivja a figyelmet arra, hogy az egyes valuta- vagy devizanemek kozotti
atvaltas befolyasolja az elérhetd eredményt,
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/) ha ez az informéci6 dijakkal, jutalékokkal és egyéb koltségekkel novelt modon szamitott
adatokra ¢és informdciokra épiil, a befektetési vallalkozasnak be kell mutatnia e dijak,
jutalékok és egyéb koltségek hatasat az eredményre.

(6) Az (5) bekezdés b) pontjaban foglalt kotelezettség teljesitése sordn, ha az adott pénziigyi
eszkoz, pénziigyi eszkdzbdl képzett index vagy mutatd esetében nem létezik 6t évben mért
hozamra, valtozésra, illetleg a befektetési szolgaltatdsi tevékenység esetében 6t évben mért
teljesitményre vonatkozé informacio,

a) de legalabb egy évre vonatkoz6 informacié rendelkezésre 4ll, azon teljes tizenkét
hénapbol allé iddszakokra vonatkozd hozamra, valtozésra, illetdleg teljesitményre
vonatkoz6 informaciét k6zolni kell, amelyre az rendelkezésre 4ll,

b) és nem létezik teljes, legalabb tizenkét honapra vonatkozd informacidé sem, az adott
pénziigyi eszkdz, pénziigyi eszkdzbdl képzett index vagy mutato, illetéleg a befektetési
szolgaltatasi tevékenység esetében Osszehasonlitas nem alkalmazhat6.

(7) Ha a befektetési vallalkozas altal adott tdjékoztatds a pénziigyi eszkdz, a pénziigyi
eszkozbol képzett index vagy mutaté multbeli hozamanak, illetéleg valtozasanak becslését
vagy erre vonatkoz6 utalast tartalmaz, akkor a tijékoztatasnak az adott pénziigyi eszkdz ¢és a
pénziigyi eszk6zokbol képzett mutaté vagy index alapjat képezd pénziigyi eszkozre vagy
pénziigyi eszkdzokbol képzett mutatdra vagy indexre is utalnia kell, valamint

a) a multbeli hozam, illetéleg valtozds becslésének az adott pénziigyi eszkdz, pénziigyi
eszk6zokbol képzett mutatd vagy index alapjat képezd pénziigyi eszkdz vagy pénziigyi
eszk6zokbol képzett mutatd vagy index valoés multbeli hozaman, illetdleg valtozasan kell
alapulnia,

b) az a) pontban meghatarozott, alaptermékre vonatkoz6 valds multbeli hozam vagy valtozés
bemutatasa esetén az (5) bekezdés a)—c), e) €s f) pontjaiban €s a (6) bekezdésben
foglaltaknak is teljesiilnie kell,

c) a tajékoztatasban feltind moédon fel kell hivni a figyelmet arra, hogy az adatok, illetve
informaciok becsiilt multbeli hozamra vagy valtozdsra vonatkoznak, valamint hogy a
multbeli adatokbdl €s informaciokbol nem Iehetséges a jovobeni hozamra, illetéleg
valtozasra, vonatkoz6 megbizhatd kovetkeztetéseket levonni.

(8) Ha a befektetési vallalkozas altal adott tajékoztatas a pénziigyi eszkdz, a pénziigyi
eszkozbdl képzett index vagy mutatd jovobeni hozamara, valtozasara, illetéleg a befektetési
szolgaltatasi tevékenység jovobeni teljesitményére vonatkozo informaciot tartalmaz

a) ez az informéci6 nem alapulhat és nem is utalhat a pénziigyi eszkdz, a pénziigyi eszk6zbdl
képzett index vagy mutato becsiilt multbeli hozamara, valtozasara, illetdleg a befektetési
szolgaltatasi tevékenység multbeli teljesitményére,

b) ésszerli és targyilagos feltételezéseken kell alapulnia, amelyeket tényszerii adatokkal kell
alatamasztani,

¢) ha ez az informacié dijakkal, jutalékokkal €és egyéb koltségekkel novelt modon szamitott
adatokra ¢és informdciokra épiil, a befektetési vallalkozasnak be kell mutatnia e dijak,
jutalékok és egyéb koltségek hatasat az eredményre,

d) a tajékoztatasban feltind modon fel kell hivni a figyelmet arra, hogy az adatok, illetve
informaciok becslésen alapulnak, valamint hogy ezen eldrejelzésbdl nem lehetséges a
valds jovobeni hozamra, valtozasra, illetdleg teljesitményre vonatkozd megbizhatd
kovetkeztetéseket levonni.
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(9) Ha a befektetési vallalkozas altal adott tajékoztatds adoligyi elszamolasra vagy adotligyi
kovetkezményre vonatkozd informdciot tartalmaz, a tdjékoztatisban feltind modon fel kell
hivni a figyelmet arra, hogy ez pontosan csak az ligyfél egyedi koriilményei alapjan itélhetd
meg, valamint hogy a jovében valtozhat.

(10) A befektetési vallalkozas altal adott tajékoztatds nem tartalmazhatja feliigyeleti hatdsag
nevét olyan Osszefliggésben vagy szovegkornyezetben, amelybdl olyan kovetkeztetést lehetne
levonni, hogy az adott feliigyeleti hatosag kifejezetten javasolna vagy elismerné a befektetési
vallalkozast, annak tevékenységét, vagy az adott pénziigyi eszkozt.

41.§

(1) A befektetési vallalkozds a befektetési szolgaltatasi tevékenysége vagy kiegészitd
szolgaltatasa keretében — a 43. §-ban foglaltakra is figyelemmel — tajékoztatja az iigyfelet,
vagy a leendd szerz6do felet

a) a befektetési vallalkozasra vonatkozé alapvetd tudnivaldkrol,
b) a befektetési vallalkozas miikddésének és tevékenységeinek szabélyairdl,

¢) aleend6 szerzddo fél tulajdonaban 1évo vagy 6t megilletd pénziigyi eszkdz és pénzeszkoz
kezelésének szabalyairdl,

d) aszerzédésben foglalt ligyletben érintett pénziigyi eszkdzzel kapcsolatos tudnivaldkrol,

e) a szerzddésben foglalt ligylettel kapcsolatos tudnivalokrol, ideértve az tigyletet érintd
nyilvanos informacidkat, valamint az tigylet kockéazatat,

f) az 62.§ (2) bekezdés i) pontja szerinti végrehajtasi helyszinekrol.

g) a szerzOdéskotéshez, valamint — egy kordbban megkotott és hatalyban 1évo szerzédés (a
tovabbiakban: keretszerzddés) 1étrehozatala esetében — az egyes ligyletek megkotéséhez
kapcsolodo koltségrol, dijrol, amely az ligyfelet terheli,

(2) Ha e torvény eltéréen nem rendelkezik, az (1) bekezdés szerinti tajékoztatast olyan idoben
kell megadni, hogy az tigyfélnek — a helyzet siirgdsségére és a valaszintézkedéshez sziikséges
idore, valamint a szerzodés targyat képezd ligylet Osszetettségére tekintettel — kell ideje
alljon rendelkezésre a tdjékoztatasban foglalt informaciok megértéséhez és a megalapozott
dontéshez.

42.§
(1) Ha e torvény a befektetési vallalkozds szamara tartés adathordozon teljesitendd
tajékoztatasi kotelezettséget ir eld, e kotelezettségét
a) irdsban, vagy
b) egyéb tartds adathordozon
teljesiti.

(2) A befektetési vallalkozas szamara e torvényben eldirt tdjékoztatasi kotelezettség az (1)
bekezdés b) pontja szerinti tartds adathordozon akkor teljesithetd, ha

a) a tajékoztatds ezen eszkoze megfelel a befektetési vallalkozés és a leendd szerz6dd fél
vagy az lgyfeél kozott 1étrejovo vagy meglévo szerzédésben foglaltaknak, €s

b) a leendd szerzddd fél vagy az tligyfél kifejezetten az (1) bekezdés b) pontjaban foglalt
adathordozot valasztja.
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(3) A befektetési vallalkozas az e torvényben meghatarozott esetekben, a leendd szerz6do fél
vagy az ugyfél tdjékoztatasara vonatkozd kovetelményeknek megfeleld tajékoztatast agy is
megadhatja, hogy azt nem kifejezetten egy adott leendd szerz6dd félnek vagy ligyfélnek
cimezi, hanem egy éltala meghatarozott honlapon teszi elérhetévé, ha

a) a tajékoztatds ezen eszkoze megfelel a befektetési vallalkozas és a leendd szerzodo fél
vagy az ugyfeél, illetve kozott 1étrejott, illetve 1étrejove szerzddésben foglaltaknak,

b) aleendd szerz6do fél vagy az ligyfél kifejezetten hozzajarulasat adja a tajékoztatds ezen
formajahoz,

¢) az ugyfelet elektronikus uton értesitette a honlap cimérdl, és megjeldlte, hogy az adott
informdcio pontosan a honlap mely részén érhet6 el,

d) gondoskodik arrél, hogy a honlapon elérheté informacid6 minden pillanatban aktualis
legyen, és

e) gondoskodik arrol, hogy az adott informacié az adott honlapon folyamatosan hozzaférhetd
legyen mindaddig, amig az ligyfél szamara annak ismerete sziikséges lehet.

(4) A (2) bekezdés a) pontja és a (3) bekezdés a) pontja értelmében a tajékoztatas eszkozét
minden esetben a befektetési vallalkozas és a leendd szerzddd fél vagy az tigyfél, kozott
létrejovo vagy létrejott szerzodésben foglaltaknak megfelelonek kell tekinteni, ha a leendd
szerz6do fél vagy az ligyfél

a) nyilatkozata szerint rendszeres Internet hozzaféréssel rendelkezik, vagy

b) a befektetési vallalkozassal vald kapcsolattartds modjaként az elektronikus levelezést
valasztotta.

XI. FEJEZET
A SZERZODESKOTES SZABALYAI

Elozetes tajékoztatasi kételezettség
43. §

(1) A befektetési vallalkozas a befektetési szolgaltatdsi vagy kiegészité szolgaltatasa
keretében — a (12) bekezdésben foglaltak kivételével — legkésObb az adott szerzddés
megkotését megeldzoen tajékoztatja a leendd szerz6dd felet, ha a szerz6dés megkotését
kovetden lakossagi tigyfélnek mindsiil, valamint a lakossagi tigyfelet

a) aszerzOodeés feltételeirdl, és

b) a szerzédésben foglaltakkal kozvetleniil 6sszefliggd, a (3)—(4) bekezdésben, valamint az
(5) bekezdés a)—c) pontjaban meghatarozott adatokrol

(2) A Dbefektetési vallalkozds a befektetési szolgaltatasi tevékenysége vagy kiegészitd
szolgaltatdsa keretében — a (12) bekezdésben foglalt esetek kivételével — legkésdbb az (1)
bekezdésben foglalt szerzddésben meghatarozott szolgaltatds teljesitését megelézden
tajékoztatja

a) alakossagi tigyfelet a (3)—(5) és a (7)—(9) bekezdésben, és

b) a szakmai tligyfeleket a (8) bekezdés d) és e) pontjaban

foglaltakrol.
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(3) A befektetési vallalkozas a 41. § (1) bekezdés a) pontjdban meghatarozott tajékoztatas
keretében kozli a leendd szerzddd féllel, amely a szerzddéskotést kdvetden lakossagi
igyfélnek mindsiil, vagy a lakossagi tigyféllel

a) a befektetési vallalkozas elnevezését, székhelyét és egyéb elérhetdségeit,

b) az tugyfél altal a befektetési vallalkozassal vald kapcsolattartds soran hasznalhato
nyelveket,

¢) az ugyféllel valo kapcsolattartas modjat, eszkozét, ideértve a megbizas kiilldésének és
fogaddsanak modjat, eszkozét,

d) a befektetési szolgaltatasi, valamint a kiegészitd befektetési szolgaltatasi tevékenység
végzésére jogositd engedélyének szdmat, valamint az ezen engedélyt kiadd feliigyeleti
hat6sag nevét és levelezési cimét, és

e) fliggd ligynok igénybevétele esetén e tényt, valamint azon EGT-allam megnevezését,
amelyben a fliggd ligynokdt nyilvantartasba vették.

(4) A befektetési vallalkozas a portfoliokezelési tevékenysége keretében a leendd szerzédo fél
szamara, amely a szerzddéskotést kdvetden lakossagi iigyfélnek mindsiil, vagy a lakossagi
ligyfél szamadra a (2) bekezdésben foglaltak mellett tdjékoztatast ad

a) a szerzddésben meghatarozott, az Tlgyfél portfolidjaban 1évé pénziigyi eszkoz
értékelésének gyakorisagardl és az értékelés modszerérdl,

b) az ugyfél pénziigyi eszkdzeinek és pénzeszkozeinek egy részérdl vagy egészérdl vald
rendelkezés tekintetében a portfolidkezeld szabad mérlegelési joganak részleteirdl,

c) arrdl a referenciaértékrdl, amelyhez képest az ligyfél portfolidjaban 1évo pénziigyi eszkoz
hozama meghatarozasra keriil,

d) az tugyfél portfoligjaba keriilhetd pénziigyi eszkozokrdl és az ezekre vonatkozoan
végrehajthato ligyletekrdl, ideértve a kapcsolddo korlatozasokat, és

e) a portfolid kezelése soran érvényesiild célkitizésekrdl, a portfoliokezeld mérlegelése
soran szerepet jatszo kockézati szintrél, és a portfoliokezeld mérlegelési jogat érintd
korlatokrol.

(5) A befektetési vallalkozas a 41. § (1) bekezdés b) pontjaban meghatarozott, a mitkodésének
¢s tevékenységének szabalyairol sz616 tajékoztatds soran kozli a leendd szerzddo féllel, amely
a szerzO0déskotést kovetden lakossagi ligyfélnek mindsiil, vagy a lakossagi tigyféllel

a) az Ugyfél szamdra végzett, illetdleg nyujtott, a befektetési szolgaltatasi tevékenységrol
vagy a kiegészit0 szolgaltatasrol szolo jelentés gyakorisagat, idozitését €s jellegét,

b) az ugyfél pénziigyi eszkdzeinek vagy pénzeszkozeinek kezelése esetén ezen eszkdzok
megdvasat biztositd intézkedések Osszefoglalasat, ideértve az iigyfél rendelkezésére alld
befektetdvédelmi rendszerrdl és annak miitkodésérdl szolo tajékoztatast,

c¢) a 110. § (1) bekezdésében meghatarozott Osszeférhetetlenségi politika Osszefoglalo
leirasat és

d) az iigyféltol kapott megbizas végrehajtasara vonatkozo altalanos szabalyokrol szo6lo, a 62.
§-a szerinti végrehajtasi politikanak a 62. § (1) bekezdés a)—c) pontja szerinti elemeit.

(6) A befektetési vallalkozas az (5) bekezdés ¢) pontja szerinti tijékoztatason tal a leendd
szerz0do fél, amely a szerzddéskotést kovetden lakossagi ligyfélnek mindsiil, vagy a lakossagi
igyfél kérésére barmely az Osszeférhetetlenségi politika tartalmara vonatkoz6 tovabbi
részletrdl tajékoztatast ad.
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(7) A befektetési vallalkozas a 41. § (1) bekezdés c¢) pontjdban meghatarozott, az iigyfél
tulajdonat képezd vagy 6t megilletd pénziigyi eszkoz kezelésével kapcsolatosan

a)

b)

d)

ha a lakossagi tgyfél tulajdonaban all6 vagy 6t megilletdé pénziigyi eszkoéz vagy
pénzeszkdz a befektetési vallalkozas nevében eljaré harmadik fél kezelésébe keriilhet,
tajékoztatast ad errdl a lehet6ségrol, a befektetési vallalkozast a székhelye szerinti allam
joga alapjan e harmadik személy tevékenységért terheld felel@sségérdl, valamint a
harmadik fél esetleges fizetésképtelenségének az ligyfélre vonatkozé kovetkezményeirdl,

ha a székhelye szerinti vagy a harmadik személy székhelye szerinti 4llam joga alapjan a
lakossagi tigyfél tulajdonat képezd vagy 6t megilletd pénziigyi eszkdoz harmadik fél
kezelésében 1évo gylijtdszamlara keriilhet, tajékoztatja az ligyfelet errdl a lehetdségrol és
kifejezetten, jol érthetden felhivja a figyelmet az ebbdl addédod kockazatokra,

ha a székhelye szerinti 4llam vagy a nevében eljar6é harmadik személy székhelye szerinti
allam joga nem teszi lehetévé a lakossagi ligyfél tulajdonat képezé vagy 6t megilletd
pénziigyi eszkdzok és a befektetési vallalkozas vagy a nevében eljaréo harmadik személy
sajat eszkozeinek elkiilonitett kezelését, tajékoztatast ad errél a tényrdl, valamint
kifejezetten és jol érthetden felhivja a figyelmet az ebbdl adodo kockazatokra,

ha az {ligyfél tulajdonat képez6 vagy 6t megilletd pénziigyi eszkoz vagy pénzeszkoz olyan
szamlara keriil, amelyre vonatkozoan az egyébként a befektetési vallalkozas és az ligyfél
kozott fenndlld szerzOdésre iranyado jogtol eltérd jog érvényesiil, tdjékoztatja az ligyfelet
az ebbdl adddo, az ligyfél jogaira és kotelezettségeire irdnyado szabalyok eltérésérol,

tajékoztatja az ligyfelet az ligyfél tulajdonaban 1év6 vagy 6t megilletd pénziigyi eszkdzre
vagy pénzeszkozre vonatkozo biztositéki kotelezettségérdl vagy  beszamitasi
jogosultsagarol, illetve — ha ilyen létezik — a letétkezeldnek ugyanezen pénziigyi eszkoz
vagy pénzeszkdz vonatkozasaban fennalld hasonlé kotelezettségérdl vagy jogosultsagarol,

egy olyan értékpapir alapu finanszirozasi ligyletet megeldzden, amely a lakossagi ligyfél
tulajdondban 1év6 vagy 6t megilletd pénziigyi eszkdzre vonatkozik, vagy barmely mas
ligyletet megel6zden, amely ugyanezen eszkozt érinti és a befektetési vallalkozés sajat
szamldjara vagy mas ligyfél szamlajara keriil végrehajtasra, teljes kort, vilagos és pontos
tajékoztatast ad az ligyfél szdmara e pénzligyi eszkdz haszndlatdval kapcsolatos
kotelezettségérdl ¢és felelosségérdl, ideértve az eszkdz visszaszolgaltatasdnak szabdlyait,
valamint a kockazatokrol.

(8) A befektetési vallalkozas 41. § (1) bekezdés d) €és e) pontjaban meghatarozott, a pénziigyi
eszkozre, illetve az ligylet kockazatdra vonatkozd tajékoztatas soran — az ligyfél mindsitésére,
valamint a 44. §, illetve a 45. § szerinti eldzetes tajékozodas soran feltartak megfeleld
figyelembe vételével — kitér

a)

a pénziigyi eszk0z kockazatara, ideértve a tOkeattétel 1ényegére €és hatasaira vonatkozo
tajékoztatast és a teljes befektetett osszeg esetleges elvesztésének kockézatara vonatkozo
felhivast,

a pénziigyi eszkdz piaci helyzetére,

a pénziigyi eszkOz aranak volatilitasara, illetve a piac elérésében tapasztalhatod esetleges
korlatokra,

a pénziigyi eszkoz szerzddéskotés idopontjat megeldz6 iddszakra vonatkozd arfolyam-
alakulasara az 1287/2006/EK bizottsagi rendelet szerint,

arra a tényre, hogy az adott pénziigyi eszkdzre vonatkozo tranzakcid, pénziigyi
kotelezettségvallalas és a tovabbi kapcsolodd kotelezettségek — ideértve a feltételes
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kotelezettségvallalast is — eredményeképpen az iligyfél potldolagos befizetési
kotelezettségre szamithat a pénziigyi eszk6z megszerzésének koltségén feliil,

f) a pénziigyi eszkdzzel kapcsolatos letéti kovetelmény vagy hasonld kotelezettség
érvényesiilésére,

g) azon szerz6dd fél, amely a szerzddéskotést kovetden lakossagi iigyfélnek mindsiil, és a
lakossagi tigyfél esetében, a pénziigyi eszkdz forgalomba hozatala esetén a 2003/71/EK
bizottsagi iranyelv szerinti kibocsatasi tajékoztatd kozzétételi helyére,

h) annak a kolcsonhatdsnak a lényegére, amely eredményeképpen egy egynél tobb
Osszetevobol allo pénziigyi eszkoz kockazata esetleg meghaladhatja az egyes Gsszetevok
kockazatainak 0sszegét,

i) a h) pontban meghatarozott, egynél tobb Osszetevobdl allo pénziigyi eszkdz egyes
OsszetevOinek leirasara, és

j) a garanciat magaban foglald pénziigyi eszkoz esetében a garancia természetének
részletezésére oly modon, hogy abbol mind a garanciavéllald, mind a garantalt intézmény
megismerhetd legyen €s a garancia lényege a lakossagi ligyfél szamara megitélhetd
legyen.

(9) A Dbefektetési vallalkozas a leendd szerz6doé félnek, amely a szerzodéskotést kdvetden
lakossagi tigyfélnek mindsiil, vagy a lakossagi iigyfélnek a 41. § (1) bekezdés g) pontjaban
foglalt, koltségekkel és dijakkal kapcsolatos tajékoztatasa sordn

a) tajékoztatast ad az ligyfél altal a pénziigyi eszk6z megszerzésével, tartasaval, a befektetési
vallalkozds Dbefektetési szolgaltatdsi tevékenysége vagy kiegészitd befektetési
szolgaltatdsa keretében szamara nyujtott szolgaltatasarol szol6 szerzodés létrehozatalaval,
fenntartasaval és teljesitésével kapcsolatos — ideértve a keretszerzOdés alapjan adott
megbizashoz kapcsoloddéan — viselendd6 minden koltségrdl, ideértve barmilyen, dijat,
jutalékot (pénziigyi eszk6zonként és ligyleteként), hozzajarulast, valamint adot, amelyet a
befektetési vallalkozas von le vagy szamol el (a tovabbiakban: teljes ar),

b) tajékoztatast ad az egyes devizak vagy valutdk megnevezésérdl, az alkalmazott atvaltasi
arfolyamrodl és az atvaltas koltségeirdl, ha az a) pontban meghatarozott teljes arat vagy
annak egy részét kiilfoldi valutdban vagy devizéban kell megfizetni,

c¢) felhivja a figyelmét arra, hogy a szerzddésben meghatarozott pénziigyi eszkdzre
vonatkoz6 tigylet kapcsan olyan koltség, illetve adofizetési kotelezettség keletkezhet,
amely megfizetése nem a befektetési vallalkozason keresztiil torténik,

d) tajékoztatast ad a fizetésre vagy a teljesités modjara vonatkozo egyéb szabalyokrol.

(10) Ha a (7) bekezdés a) pontjdban meghatarozott teljes ar Osszegszerlien pontosan nem
hatdrozhaté meg, a befektetési vallalkozds megadja a szamitds modjat és az alapjat képezd
informaciot ugy, hogy az ligyfél szdmara az megitélhetd legyen.

(11) Az AEKBYV Altal készitett, a Tpt.-ben meghatarozottak szerinti roviditett tajékoztatot ugy
kell tekinteni, mint amely megfelel a 41. § (1) bekezdés d), e) és g) pontja, illetve a (7) és (8)
szerinti tdjékoztatasi kotelezettség teljesitésének.

(12) A befektetési vallalkozas a leendd szerzddd félnek, amely a szerzddéskotést kovetden
lakossagi iigyfélnek mindsiil, vagy a lakossagi tigyfélnek az (1) bekezdésben meghatarozott
tajekoztatast az (1), illetve (2) bekezdésben foglaltaktol eltéréen kozvetleniil az adott
szerz6dés megkotését kovetden, illetve a (2) bekezdésben meghatarozott tdjékoztatast
kozvetleniil a szolgaltatas teljesitésének megkezdését kovetden adhatja meg, ha
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a) ha a befektetési vallalkozas a leendd szerzodo féllel vagy az ligyféllel szemben a Tétv.
4. §-aban meghatarozott kdvetelményeknek eleget tesz, fiiggetleniil attol, hogy a Tétv. az
adott esetben alkalmazando-e, vagy

b) egyéb esetekben azért nem képes a tdjékoztatdsi kotelezettségnek az (1) vagy (2)
bekezdésben meghatarozott idében eleget tenni, mert a leendd szerz6do fél vagy az ligyfél
kifejezett kérésére a szerzddést olyan tavkozld eszkdz Utjan kotik, amely nem teszi
lehetévé az eldzetes tajékoztatast.

(13) A befektetési vallalkozés a (3)—(10) bekezdésben eldirt tajékoztatast irdsban, mas tartos
adathordozon vagy a befektetés vallalkozas altal meghatarozott honlapon adja meg.

(14) A Dbefektetési vallalkozas a (3)—-(10) bekezdés szerinti informacio tartalmaban
bekovetkezo, szerzodés targyat képezo iigylet vagy pénziigyi eszkoz tekintetében 1ényeges
valtozasarol — az eredeti tijékoztatassal azonos modon, illetve adathordozéon — értesiti az
igyfelet.

Elozetes tajékozodasi kotelezettseg
44. §

(1) Az a befektetési vallalkozds, amely befektetési tandcsadasi vagy portfoliokezelési
tevékenységet végez, e tevékenysége keretében a (2) bekezdésében foglaltak szerint a
szerz6dés megkotését, vagy keretszerzddés esetében a megbizas végrehajtasat megeldzden

a) meggy6zddik arrol, hogy a leendd szerz6do fél, illetve az ligyfél ismeretei és a szerzédés
vagy megbizas targyat képezd pénziigyi eszkozzel vagy tligylettel kapcsolatos gyakorlata,
kockazatviseld képessége megfelel6-e ahhoz, hogy megalapozott befektetési dontést
hozzon, és

b) a szerzddésben foglaltak teljesitése érdekében sziikséges mértékben feltarja a leendd
szerz0do fél, illetve az ligyfél jovedelmi helyzetét €s befektetési céljait.

annak érdekében, hogy a koriilményeihez igazodd, a befektetési elvardsai megvalositasara
alkalmas tligyletet vagy pénziigyi eszkozt ajanljon.

(2) Az (1) bekezdésben meghatarozott tdjékozodas (a tovabbiakban: alkalmassagi teszt)
keretében a befektetési vallalkozas értékeli, hogy a befektetési tanacsadasi tevékenysége vagy
portfoliokezelési tevékenysége keretében kinalt szolgaltatas

a) alkalmas-e a leendd szerz6dd fél vagy az tligyfél altal megjelolt befektetési célok
megvalositasara,

b) kapcsan felmeriilo, a leendd szerzddo fél vagy az tligyfél befektetési céljaival egyébként
Osszhangban 1évé kockazat mértéke megfelel-e az tligyfél pénziigyi teherviseld
képességének, ¢és

¢) természetéhez és a kapcsolodd kockazatok megértéséhez és értékeléséhez a leendd
szerzO0do fél vagy az ligyfél megfeleld tapasztalattal €s ismerettel rendelkezik-e, ideértve a
portfoliokezelési tevékenység kapcsan az e tevékenységbdl adodo kockazatokat is.

(3) A (2) bekezdés a) pontjaban foglalt befektetési célok értékelése soran a befektetési
vallalkozas a megvizsgalja legalabb

a) azt az idészakot, amelyen beliil a leendd szerz6do fél vagy az ligyfél tartani kivanja a
befektetését,
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b) a leendd szerz6do fél vagy az tligyfél kockazatvallalasi hajlandosagat és kockazatviseld
képességét, €s

¢) abefektetéssel megvalositani kivant célt.

(4) A (2) bekezdés b) pontjaban foglalt pénziigyi teherviseld képesség értékelése soran a
befektetési vallalkozas megvizsgalja legalabb

a) aleendd szerzddo fél vagy az ligyfél rendszeres jovedelmének Gsszegét €s forrasat,

b) a leendd szerzddo fél vagy az iigyfél birtokaban 1év0 eszkdzok nagysagat, kiilonos
tekintettel a likvid eszk6zok, befektetett eszk6zok és az ingatlanok allomanyéra, és

¢) a leendd szerz6do felet vagy az tigyfelet terheld rendszeres kotelezettségek Osszegét €s
forrasat.

(5) A (2) bekezdés ¢) pontjaban foglalt ismeret és tapasztalat értékelése soran a befektetési
vallalkozas

a) feltarja a leend6 szerzodo fél vagy az iligyfél altal ismert szolgaltatasokat, iigyleteket €s
pénziigyi eszkdzoket,

b) vizsgalja a leendd szerzodé fél vagy az lgyfél pénziigyi eszkozokkel végrehajtott
tigyleteinek természetét, méretét és gyakorisdgat, valamint azt, hogy ezen iigyletek milyen
idétavon beliil valosultak meg, és

c) vizsgalja a leendd szerz6do fél vagy az ligyfél iskolai végzettségét, foglalkozasat, vagy az
értékelés szempontjabol relevans korabbi foglalkozasat.

(6) Az (1) és (5) bekezdésben foglalt alkalmassagi teszt soran a befektetési vallalkozas a
leend6 szerzddo féltdl vagy az ligyféltdl

a) vagyoni és jovedelmi helyzetére vonatkoz¢ irasbeli nyilatkozatat,

b) az a) pontban szerepld nyilatkozat alatdmasztasat szolgalo okirat bemutatasat, vagy

c¢) mas befektetési vallalkozassal vagy arutdzsdei szolgaltatoval valdo megallapoddsanak
feltarasat

kérheti.

(7) Ha a befektetési vallalkozas az (1) bekezdés szerinti szolgaltatasat szakmai tigyfélnek

nyujtja, akkor a (2) bekezdés c) pontjdban meghatarozott feltételt teljesitettnek tekinti azzal,

hogy ha a szakmai ligyféllé mindsitésre a 49. § (1) bekezdése szerint kertilt sor, akkor ezt az

igyfél 49. § (2) bekezdése szerinti kérelmében megjelolt pénziigyi eszkoéz és ligylet
vonatkozasaban kell alkalmazni.

(8) Ha a befektetési vallalkozas befektetési tanacsadasi tevékenysége keretében a 48. §
szerinti szakmai tigyfélnek nytjt szolgéltatast, a (2) bekezdés b) pontjdban meghatarozott
feltételt teljesitettnek tekinti.

(9) A (2) bekezdésben meghatarozott alkalmassagi teszt végrehajtdsa soran a befektetési
vallalkozas nem tdmaszkodhat a leendd szerz6do fél vagy az tigyfél altal kozolt informaciora,
ha felismeri vagy fel kellene ismernie azt, hogy az informacié nyilvanvaloan elavult, hibas
vagy hianyos.

45. §

(1) Az a befektetési vallalkozas, amely a 44. § (1) bekezdésében nem emlitett befektetési
szolgaltatasi tevékenységet végez, a szerzddés megkdtését vagy keretszerzodés esetén a
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megbizas végrehajtasat megelézoen — a (3) bekezdésben foglalt kivétellel — a leendd szerz6do
feltol, illetdleg az ligyféltdl nyilatkozatot kér

a) aszerzédésben foglalt tigylet Iényegével,
b) az tigyletben érintett pénziigyi eszkoz jellemzdivel, és
¢) kiilonosen ezek kockazataival

kapcsolatos ismereteirdl és tapasztalatairdl, annak megitélése érdekében, hogy a befektetési
vallalkozas valdban a szamara megfeleld ligyletet vagy pénziigyi eszkozt ajanlja.

(2) Az (1) bekezdésben foglalt ismeret és tapasztalat értékelése (a tovabbiakban: megfelelési
teszt) soran a befektetési vallalkozas

a) feltarja a leend6 szerz6dd fél vagy az tligyfél altal ismert szolgaltatdsokat, iigyleteket €s
pénziigyi eszkdzoket,

b) vizsgadlja a leendd szerzddé fél vagy az ligyfél pénziigyi eszkdzokkel végrehajtott
iigyleteinek természetét, méretét €s gyakorisagat, valamint azt, hogy ezen iigyletek milyen
id6tavon beliil valosultak meg, és

¢) vizsgalja a leendd szerz6do fél vagy az ligyfél iskolai végzettségét, foglalkozasat, vagy az
értékelés szempontjabol relevans korabbi foglalkozasat.

(3) Nem kell az (1) bekezdésben foglaltakat alkalmazni, ha a befektetési vallalkozas a leendd
szerz6do féllel vagy az ligyféllel az 5. § (1) bekezdésének a) vagy b) pontjaban foglaltakra kot
megallapodast és

a) az lgylet szabalyozott piacra, vagy azzal azonos feltételeknek megfeleld harmadik
orszagbeli tézsdére bevezetett részvényre, pénzpiaci eszkodzre, hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirra vagy mas értékpapirositott kovetelésre (ide nem értve azokat az eszkozoket,
amelyek szirmaztatott elemeket tartalmaznak), valamint az AEKBV altal kibocsatott
értékpapirra vagy mas nem komplex pénziigyi eszkdzre vonatkozodan jon 1étre,

b) aziigyletre vonatkoz6 megallapodast az ligyfél vagy leend6 szerzddo fél kezdeményezi,

c) a befektetési vallalkozas egyidejilileg a leendd szerzddé fél tudomésara hozza, hogy ebben
az esetben nem vizsgalja a szerzOdésben szerepld pénziigyi eszkoz befektetési célok
megvaldsitdsara vald alkalmassadgat, azaz nem alkalmazza az (1) bekezdésében
foglaltakat, igy ennek kovetkezményei az ligyfél szamara nem érvényesiilnek,

d) abefektetési vallalkozas megfelel a 110. §-ban foglaltaknak.

(4) A (3) bekezdés a) pontja alkalmazasdban nem-komplex pénziigyi eszkdz az a pénziigyi
eszkOz, amely

a) nem mindsill olyan értékpapirnak, amely atruhazhatd értékpapir megszerzésére vagy
értékesitésére jogosit, vagy amely atruhdzhatd értékpapir, deviza, kamatlab vagy
hozammutato, aru, index vagy maéas hasonlo, referenciaként értelmezhetd intézkedés
valtozasan alapul és készpénzben teljesitendo,

b) nem mindsiil a 6. § d)—k) pontjaiban meghatarozott eszkoznek,

c) értékesitésére, visszavaltasara vagy hozaménak egyéb modon torténd realizaldsara gyakori
¢s rendszeres lehetdség all fenn nyilvanos, piaci arnak mindsiilé vagy a pénziigyi eszkdz
kibocsatojatol fiiggetlen &rmeghatarozo rendszer altal kozzétett arfolyamon,

d) nem foglal magaban a beszerzési koltségét meghaladd tényleges vagy esetleges
kotelezettséget az ligyfél szamara,
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e) tekintetében, Iényeges jellemzdire nézve olyan tartalmii €és mindségli nyilvanos
informdciok 4allnak rendelkezésre, amelyek a lakossagi ligyfél részére lehetdvé teszik
megalapozott befektetési dontés meghozatalat.

(5) Nem kell az (1) bekezdésben foglaltakat alkalmazni, ha a befektetési vallalkozas az
igyféllel vagy a leendd szerz6do féllel az 5. § (1) bekezdésének a)—c) pontjaban foglaltakra
kot megallapodast és az ligyfél elfogadhat6 partnernek mindsiil.

(6) Ha a befektetési vallalkozas az (1) bekezdésben meghatarozott tevékenysége keretében
szakmai tigyfélnek nyujt szolgaltatast, az (1) bekezdésben meghatdrozott feltételeket
teljesitettnek tekinti azzal, hogy ha a szakmai tligyféllé mindsitésre a 49. § (1) bekezdése
szerint kertilt sor, akkor ezt az iigyfél a 49. § (2) bekezdése szerinti kérelmében megjelolt
pénziigyi eszkoz €s ligylet vonatkozasaban kell alkalmazni.

(7) Az (1) bekezdésben meghatarozott megfelelési teszt végrehajtasa sordn a befektetési
vallalkozds nem tdmaszkodhat a leend6 szerzddo fél vagy az tigyfél altal kozolt informaciora,
ha felismeri vagy fel kellene ismernie azt, hogy az informacié nyilvadnvaloan elavult, hibas
vagy hidnyos.

46. §

(1) Ha a befektetési vallalkozas a 45. § (1) bekezdésében meghatarozott informacid alapjan
ugy itéli meg, hogy a szerzddésben foglalt pénziigyi eszkdz vagy tigylet nem megfeleld a
leendd szerz6dod fél vagy az tligyfél szdmara, erre felhivja a leendd szerz6do fél, illetdleg az
igyfél figyelmét.

(2) Ha a leendd szerz6dd fél vagy az ligyfél nem adja meg a 45. § (1) bekezdésében
meghatarozott informaciot, vagy a megadott informaciot a befektetési vallalkozas
elégtelennek tartja, felhivja a leendd szerzédd fél, illetdleg az tligyfél figyelmét arra, hogy
ebben az esetben nem képes a szerzédésben foglalt pénziigyi eszkdoz vagy tigylet
megfeleldségét megallapitani.

Az iigyfél mindsitése
47. §

(1) A befektetési vallalkozas a befektetési szolgaltatasi tevékenysége ¢és a kiegészitd
szolgaltatdsa keretében, a szerzddéskotést megelézden a 48. § és 49 § szerint mindsiti a
leendd szerz6do felet, €s a szerz0dés hatalyba 1épését kdvetden — figyelemmel az 51. § (3)
bekezdésében foglaltakra — igyfélként e mindsitésnek megfelelden kezeli.

(2) Az (1) bekezdésben foglalt mindsitést nem kell elvégezni, ha

a) a szerz6dés egy hatalyban 1évd keretszerzddés alapjan jon létre és a szerzddés targyat
képezd ligylet vagy pénziigyi eszkdz vonatkozasaban a mindsitésre mar sor keriilt, vagy

b) a leendd szerz6dd fél a szerzddéskotést kovetden a szerzddés targyat képezd ligylet
vonatkozasaban elfogadhat6 partnernek mindsiil.

(3) A befektetési vallalkozas irasban vagy mas tartds adathordozon értesiti az tigyfelet
a) amindsitésérol,

b) a mindsitésében bekdvetkezett barmilyen valtozasrol, és
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¢)

arrol a tényrdl, hogy kérheti a 48 § (4) bekezdésében, illetve a 49. §-ban foglaltak szerint e
mindsités megvaltoztatasat, ¢és az ilyen kérés esetén az Ot megilletd jogok
megvaltozasaban jelentkez6 kdvetkezményekrol.

48.§

(1) Szakmai tigyfél

a)
b)
¢)
d)
e)
Vi
g
h)
i)
J)
k)

a befektetési vallalkozas,

az arutdzsdei szolgaltato,

a hitelintézet,

a pénziigyi vallalkozas,

a biztosito,

a befektetési alap €s a befektetési alapkezeld, valamint a kollektiv befektetési tarsasag,
a kockéazati tékealap és a kockazati tokealap-kezeld,

a magannyugdijpénztar és az Onkéntes kolcsonods biztositd pénztar,

az elszamolohdazi tevékenységet végzo szervezet,

a kozponti értéktar,

a foglalkoztat6i nyugdijszolgaltatd intézmény,

minden egyéb olyan vallalkozés, amelyet a székhelye szerinti allam ilyenként ismer el,
a (2) bekezdésben meghatarozott kiemelt vallalkozas,

a (3) bekezdésben meghatarozott kiemelt intézmény, és

minden egyéb olyan személy és szervezet, amelynek fO tevékenysége a befektetési
tevékenység, ideértve a kiilonleges céli gazdasagi egységet.

(2) Az (1) bekezdés m) pontja szerinti kiemelt vallalkozasnak mindsiil az, amely legalabb két
feltételnek megfelel az alabbiak koziil: a legutols6 auditalt egyedi szamviteli beszdmoldjaban
szerepld, a mérleg fordulonapjan érvényes MNB altal kozzétett hivatalos devizaarfolyammal
szamitott

a)
b)
¢)

mérlegféosszege legalabb htiszmillid euro,
nett6 arbevétele legalabb negyvenmillié euro,

sajat tokéje legalabb kétmillio euro.

(3) Az (1) bekezdés n) pontja alkalmazasaban kiemelt intézmény

a)
b)
c)
d)
e)
W
g

valamely EGT-allam korménya,

valamely EGT-allam helyi és a regionalis onkormanyzata,

az AKK Zrt. és valamely mas EGT-allamnak allamaddssag kezelését végzé szervezete,
az MNB, valamely mas EGT-allam kdzponti bankja és az Eurdpai Kézponti Bank,

a Vilagbank,

a Nemzetkozi Valutaalap,

az Europai Beruhazasi Bank, és
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h) minden egyéb nemzetkdzi pénziigyi jellegli intézmény, amelyet nemzetkozi egyezmény,
vagy allamkozi szerz6dés hozott 1étre.

(4) A szakmai ligyfél szamara, annak kifejezett kérésére vagy — ha a szakmai iigyfélként valod
mindsitést a befektetési vallalkozds kezdeményezi — kifejezett egyetértése alapjan a
befektetési vallalkozds a lakossagi tlgyféllel azonos feltételeket biztosit a befektetési
szolgéaltatasi tevékenysége €s a kiegészitd befektetési szolgaltatdsa soran.

(5) A (4) bekezdésben foglaltaknak megfelelden 1étrejové megallapodast irasba kell foglalni,
amelynek tartalmaznia kell

a) annak rogzitését, hogy az ligyfél szakmai ligyfélnek mindsiil, és a lakossagi tigyfélre
iranyado szabalyok alkalmazasara sajat kérésére kerdiil sor,

b) azt a tényt, hogy a lakossagi tligyfélre iranyad6 szabalyok alkalmazasa mely pénziigyi
eszkozre vagy ligyletre terjed ki.

49.§

(1) A befektetési vallalkozés a (2)—(4) bekezdésben foglaltak teljesitését kovetden, a lakossagi
igyfélnek — annak kifejezett kérésére — szakmai ligyfél mindsitést adhat, ha ezen ligyfél az
alabbi feltételek koziil legalabb kettdnek megfelel:

a) a kérelem napjat megel6z6 egy évben negyedévente atlagosan legalabb tiz, az iigylet
végrehajtasa napjan érvényes MNB 4ltal kozzétett hivatalos devizaarfolyamon szédmitva,
egyenként negyvenezer eur6 értékil, vagy az adott év soran Osszesen négyszazezer eurd
értéki tigyletet bonyolitott le,

b) pénziigyi eszkdzokbdl allo portfoligja és betéteinek allomanya egylittesen meghaladja a
kérelem benyujtasanak napjat megel6z6 napon érvényes MNB altal kozzétett hivatalos
devizaarfolyamon szamitva az 0tszazezer eurot,

c) legalabb egy éves folyamatos vagy a feltételek vizsgalasanak idépontjat megeldzo6 6t éven
beliil legalabb egy éves munkaviszonnyal vagy munkavégzésre iranyuld egyéb
jogviszonnyal rendelkezik és olyan munkakort illetdleg feladatkort tolt be

ca) befektetési vallalkozasnal,

cb) arutdzsdei szolgaltatonal,

cc) hitelintézetnél,

cd) pénziigyi véllalkozéasnal,

ce) biztositonal,

cf) befektetési alapkezeldnél,

cg) kollektiv befektetési tarsasagnal,

ch) kockéazati tokealap-kezelonél,

ci) magannyugdijpénztarnal,

¢j) onkéntes kdlcsonos biztositd pénztarnal,
ck) elszamolohazi tevékenységet végzd szervezetnél,
cl) kozponti értéktarnal, vagy

cm) foglalkoztatoi nyugdijszolgaltatd intézménynél,
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amely a befektetési vallalkozas és az ligyfél kdzott 1étrejovo szerzddésben szerepld pénziigyi
eszkozzel és befektetési szolgéltatasi tevékenységgel kapcsolatos ismereteket feltételez.

(2) Az (1) bekezdésben meghatarozott kérelmet az ligyfél irdsban nyujtja be a befektetési
vallalkozasnak, megjeldlve benne, hogy a szakmai ligyfél mindsitést mely pénziigyi eszkoz
vagy tigylet vonatkozasaban kéri.

(3) Az (1) bekezdésben meghatarozott kérelem esetén a befektetési vallalkozas irasban kozli
az Ugyféllel a szakmai tlgyfélre és a lakossagi ligyfélre vonatkozd szabalyok kozotti
kiilonbséget és annak kdvetkezményeit.

(4) A befektetési vallalkozas a szerzédéshez kiilonalld6 dokumentumként mellékeli az (1)
bekezdés szerinti kérelmet, valamint az ligyfél irasba foglalt nyilatkozatat arrél, hogy a (3)
bekezdésben meghatarozott tajékoztatast megértette és tudomasul vette.

50. §
(1) A befektetési vallalkozas visszavonja a lakossagi ligyfél kérésére megallapitott 49. §
szerinti szakmai ligyfél mindsitést, ha

a) aziigyfél a 49 § (2) bekezdése szerinti kérelmét irasban visszavonja,

b) az ligyfél olyan valtozasrol értesiti a befektetési vallalkozast, amely kdvetkeztében mar
nem allnak fenn a 49 § (1) bekezdésében foglalt feltételek,

c) abefektetési vallalkozas olyan valtozasrdl szerez tudomast, amely kovetkeztében mar nem
allnak fenn a 49. § (1) bekezdésében foglalt feltételek.

(2) Azon tgyfél esetében, amely szakmai {igyfél mindsitését a befektetési vallalkozas
visszavonta, a tovabbiakban a lakossagi ligyfélre vonatkozé szabalyokat kell alkalmazni.

51. §

(1) Elfogadhato partnernek mindsiil

a) a48.§ (1) bekezdésének a)—I) pontjaban meghatarozott vallalkozas,

b) a48. § (2) bekezdésében meghatarozott vallalkozas,

c¢) a48.§ (3) bekezdésében meghatarozott intézmény, és

d) az avallalkozas, amelyet a sz€khelye szerinti tagallam ilyenként ismer el.

(2) A befektetési vallalkozas az 5. § (1) bekezdésének a)—c) pontjdban meghatarozott
befektetési szolgaltatasi tevékenysége ¢és ehhez kapcsolddo kiegészitd szolgaltatasa esetében,
ha azt az (1) bekezdésben meghatarozott elfogadhato partner szdmara nyujtja, a 40-50. §-ban,
az 55. §-ban, a 62-65. §-ban foglaltakat — a (3) és (4) bekezdésben foglalt kivétellel — nem
kell alkalmaznia.

(3) Az (1) bekezdés b), illetve ¢) pontjadban meghatarozott elfogadhatd partnernek mindsiild
igyfél — akar egyes ligyletek vonatkozasidban, akar altalanos jelleggel — kérheti, hogy a
befektetési vallalkozas rd vonatkozoéan ne a (2) bekezdésben emlitettek szerint jarjon el.
Ebben az esetben — ha az elfogadhato partner kifejezetten eltéréen nem nyilatkozik —, ra a
szakmai ligyfél tekintetében alkalmazando6 rendelkezések szerint kell eljarni.

(4) Az (1) bekezdésben meghatarozott elfogadhatd partnernek mindsiilé ligyfél szamara,
annak kifejezett kérésére a befektetési vallalkozas a lakossagi ligyféllel azonos feltételeket
biztosit az 5. § (1) bekezdésének a)—c) pontjdban meghatarozott befektetési szolgaltatasi
tevékenysége és ehhez kapcsolodo kiegészitd szolgaltatasa soran.
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(5) A (3) és (4) bekezdésben foglaltaknak megfeleléen 1étrejovo megallapodast irdsba kell
foglalni. A megallapodasra a 48. § (5) bekezdésében foglaltakat megfelelden alkalmazni kell.

A szerzédésre vonatkozo formai és tartalmi kovetelmények
52. §
(1) A befektetési vallalkozas az tigyféllel kotott szerzodését az lizletszabalyzataban foglaltak

szerint — a (2) bekezdésben foglalt kivétellel — irasba foglalja.

(2) Nem kell a portfoliokezelési tevékenység végzése keretében az tigyféllel kotott, pénziigyi
eszkozre vonatkozo iigylet végrehajtdsara vonatkozé megallapodast (a tovabbiakban:
megbizas) irasba foglalni, ha arra egy irasba foglalt, hatalyban 1év6 keretszerzodés alapjan
keriil sor, és a megbizast a befektetési vallalkozas elektronikus tGton rogziti.

(3) A befektetési vallalkozas az ligyfél azonositasdra nem hasznalhat olyan utalast vagy
jelzést, amely alkalmas az {igyfél személyének elfedésére vagy megneheziti annak
azonositasat.

53. §
A Dbefektetési vallalkozas portfoliokezelési tevékenysége keretében 1étrehozando
szerzOdésben rendelkezni kell
a) a portfolidkezelés megkezdéséhez sziikséges feltételekrol,

b) a portfoliokezelési tevékenység keretében 1étrejott szerz0dés megsziinésének modjarol
¢s feltételeirdl,

c) a befektetési politikarol,

d) a portfoliokezeléssel 0Osszefliggd 0Osszes koltségrol, a 43. § (9) bekezdésében
foglaltakkal 6sszhangban,

e) a d) pontban meghatarozott koltségek megfizetésének, valamint az elszamolasnak a
mod;jaral,
f) a43.§ (4) bekezdésében foglaltakrol.
A szerzodeéskotés megtagadasa

54. §

(1) A befektetési vallalkozas a befektetési szolgaltatasi tevékenysége ¢és a kiegészitd
szolgaltatasa keretében torténd szerzédéskotést, valamint a hatdlyban 1évd keretszerzodés
alapjan kapott megbizas végrehajtasat megtagadja, ha

a) azzal bennfentes kereskedelmet vagy piacbefolyasolast valositana meg,

b) az jogszabalyba, vagy a szabalyozott piac, a szabalyozott piacra vonatkozo feltételeknek
megfeleld harmadik orszagbeli tézsde, elszdmoldhaz, elszamolohézi tevékenységet végzo
szervezet vagy kozponti értéktar szabalyzatanak rendelkezésébe iitkozne,

c¢) a leendd szerz6dd fél, illetdleg az tligyfél személyazonossagdnak igazolasat vagy az
azonositast megtagadta, valamint ha a személyazonossadg vagy az azonositas mas okbol
sikertelen vollt,
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d) a 44. § (1)~(5) bekezdésében foglaltak szerint végrehajtandd alkalmassagi teszthez
szlikséges, e bekezdésekben megjeldlt informéacidkhoz nem jutott hozza, vagy

e) a44.§ (1) bekezdése szerinti alkalmassagi teszt eredménye nem teszi lehetévé az adott
pénziigyi eszkoz tekintetében kért szolgaltatas nytjtasat az iigyfél szamara.

(2) A befektetési vallalkozas haladéktalanul bejelenti a Feliigyeletnek, ha a szerzodéskotést
vagy a megbizas végrehajtasat az (1) bekezdés a) pontja alapjan megtagadta.

XII. FEJEZET
A SZERZODESHEZ KAPCSOLODO NYILVANTARTASI KOTELEZETTSEGEK

A szerzodeések és megbizasok nyilvantartasa
55. §

(1) A befektetési vallalkozas egységes, folyamatos €s idérendi nyilvantartast vezet

a) asajat szamlas kereskedés keretében kotott minden tligyletérdl,

b) aziigyfelekkel megkotott szerzodésekrol, és

c) azligyfelek altal korabban megkdotott keretszerzddés alapjan adott megbizasokrol.

(2) Az (1) bekezdésben meghatarozott nyilvantartast a befektetési vallalkozas tigy vezeti,
hogy alkalmas legyen annak megallapitdsara, hogy az adott megbizast az ligyfél javara vagy
sajat szamlara teljesitették.

(3) Az (1) bekezdés c¢) pontjdban meghatarozott nyilvantartasi kotelezettség teljesitése
érdekében a befektetési vallalkozas az tigyféltdl kérheti

a) azlgyfél azonositasara szolgald adatokat és

b) aPmtv-ben meghatdrozott adatokat.
56. §

A befektetési vallalkozas az 55. §-ban foglalt nyilvantartdsaban szereplé adatokat a szerzddés
teljesitésétol, illetve annak megsziinésétdl szamitott 6t évig megorzi.

Az iigyfel pénziigyi eszkozeinek és pénzeszkozeinek kezelése
57.§
(1) A befektetési vallalkozas az ligyfél tulajdonaban 1évd vagy 6t megilletd pénziigyi eszkozt

¢és pénzeszkozt az ligyfél rendelkezése szerinti célra hasznalja fel.

(2) A befektetési vallalkozas a kezelésében 1évo, az ligyfél tulajdonaban 1évé vagy Ot
megilletd pénziigyi eszkozzel és pénzeszkozzel sajatjaként nem rendelkezhet, €és biztositja,
hogy az ligyfél ugyanezen pénziigyi eszkozrdl és pénzeszkdzrdl barmikor rendelkezni tudjon.

(3) A befektetési vallalkozas nyilvantartasait és a szamlakat ugy vezeti, hogy

a) azok pontosak legyenek ¢és az tigyfelek pénziigyi eszkozei és pénzeszkozei allomanyarol
mindenkor valos képet mutassanak, és
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b) azok alapjan barmikor, késedelem nélkiil biztosithato legyen az {igyfél tulajdondban 1évo
vagy 6t megilletd pénziigyi eszkdz és pénzeszkdz, valamint a befektetési vallalkozas sajat
pénziigyi eszkdze €s pénzeszkdze elkiilonitett kimutatasa.

(4) A befektetési vallalkozds az tligyfél eszkozei €és pénzeszkozei kezelésére akkor kothet
harmadik személlyel megéllapodast, ha a harmadik személy megfelel az (1)—(3) bekezdésben
foglaltaknak.

(5) A befektetési vallalkozas a (4) bekezdésben foglalt kdvetelmény ellendrzése érdekében
rendszeresen, de legalabb havonta egyezteti az altala vezetett nyilvantartasokat és szadmlakat a
pénziigyi eszkOzoket és a pénzeszkozoket kezeld harmadik felek nyilvantartasaival és
szamlaival.

(6) A befektetési vallalkozas olyan belsé szabalyokat alakit ki, amelyek megakadalyozzak a
jogszeriitlen hasznalatbol, a csaldsbol, tOkebefektetési csalasbol, a nem megfeleld
nyilvantartas-vezetésbol vagy gondatlansagbol eredd, az tligyfél pénziigyi eszkdzeinek ¢és
pénzeszkozeinek vagy az ezekkel kapcsolatos jogainak sérelmét.

58. §
(1) A befektetési vallalkozas az ligyfél tulajdonaban 1évé vagy 6t megilletd pénziigyi eszkozt

— a (2) bekezdésben foglalt kivétellel — nem hasznalhatja.

(2) A befektetési vallalkozas az iligyfél pénziigyi eszkdzét akkor hasznélhatja, ha a pénziigyi
eszkoz hasznalatdhoz — ideértve a hasznalat pontos céljat is — az {ligyfél el6zetesen irasban
hozzajarult.

(3) A befektetési vallalkozas akkor jogosult az ligyfél nevében ndla tartott, harmadik fél altal
kezelt gyljtészamlan 1év0 pénziigyi eszkdz tekintetében értékpapir-finanszirozasi ligyletet
kotni, vagy abban az esetben hasznalhatja e pénziigyi eszkdzt sajat szamlajara vagy egy masik
igyfele szamlajara, ha a (2) bekezdésben foglaltak teljesitésén tal

a) minden olyan ligyfél, amelynek pénziigyi eszkozét gylijtdszamlan kezelik, a (2) bekezdés
szerinti el0zetes hozzajarulasat adta, vagy

b) a befektetési vallalkozas biztositja, hogy csak azon ligyfél pénziigyi eszkozét hasznalja,
amely vonatkozasaban az iigyfél a (2) bekezdés szerinti elozetes hozzajaruldsat megadta.

(4) A befektetési vallalkozas olyan nyilvantartast vezet, amely tartalmazza

a) azon lgyfelek adatait, amelyek rendelkezése alapjan a pénziigyi eszkoz felhasznaldsra
keriilt, és

b) az egyes, hozzajarulasukat ado ligyfelek tulajdonaban 1évo, felhasznalt pénziigyi eszkozok
szamat,

annak érdekében, hogy az esetleges veszteségek viselése pontosan meghatarozhato legyen.
59. §

(1) A befektetési vallalkozas az iigyfél pénziigyi eszkdzének letéti 6rzésére — figyelemmel a
(2) bekezdésben foglaltakra — harmadik személlyel megallapodast kothet.

(2) A befektetési vallalkozés azzal kothet megallapodast az tigyfél pénziigyi eszkozének letéti
Orzésére, aki

a) megfelel az 57. § (1)—~(3) bekezdésében foglaltaknak, €s
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b) a letéti Orzési tevékenységét illetden — a (3) bekezdésben foglalt kivétellel — a székhelye
szerinti allam hatéaskorrel rendelkezd feliigyeleti hatosdganak feliigyelete alatt 4ll.

(3) Ha a letéti Orzést végzo a székhelye szerinti allamban e tevékenysége tekintetében nem all
hataskorrel rendelkezd feliigyeleti hatosag feliigyelete alatt, a befektetési vallalkozas akkor
kothet vele megallapodast, ha

a) a pénziigyi eszkd6z vagy az azokkal Osszefiiggd befektetési szolgaltatdsi tevékenység
jellege miatt ez elengedhetetlen, vagy

b) a befektetési vallalkozds a befektetési szolgéltatdsi tevékenysége vagy kiegészitd
szolgaltatasa keretében szakmai tigyfélnek nyujt szolgaltatast és a szakmai tigyfél irasban
kifejezetten gy rendelkezik, hogy az adott féllel kéri a pénziigyi eszkoze letéti Orzésére
vonatkoz6 megéllapodas megkotését.

60. §

(1) A befektetési vallalkozds a befektetési szolgaltatasi tevékenysége vagy kiegészitd
szolgéltatdsa keretében megkdtott megéallapodds alapjan atvett, vagy az ligyfél megbizésanak
teljesitését kovetden a befektetési vallalkozas kezelésébe keriild, az ligyfél tulajdonaban 1évé
vagy 6t megilletd pénzeszkdzt az atvételt kovetden haladéktalanul

a) kozponti banknal,
b) hitelintézetnél,

¢) harmadik orszagban hitelintézeti tevékenység végzésére jogositd tevékenységi engedéllyel
rendelkez0 hitelintézetnél, vagy

d) mindsitett pénzpiaci alapnal
helyezi el.

(2) Az (1) bekezdés d) pontja alkalmazasaban mindsitett pénzpiaci alap az olyan kollektiv
befektetési forma, amely a székhelye szerinti allam hataskorrel rendelkezd feliigyeleti
hatdsagatol tevékenység végzésére jogositd engedélyt kapott és e hatdsag feliigyelete alatt all,
valamint

a) a befektetési tevékenységének elsddleges célja, hogy a nettd eszkozérték ne csokkenjen a
befektetés értéke ala,

b) a befektetési tevékenysége elsOdleges céljanak elérése érdekében kizardlag
haromszazkilencvenhét napnal nem hosszabb futamidejii vagy hatralévé futamideja
magas mindsitésii pénzpiaci eszkozokbe fektethet be, vagy az ilyen futamiddnek
megfeleld, rendszeresen kiigazitott hozammal ¢és hatvan napos atlagos sulyozott
futamiddével rendelkezé magas mindsitésii pénzpénzpiaci eszkozokbe fektethet be,

c¢) a b) pontban foglalt elsddleges befektetési célja hitelintézeti letétekbe torténd kiegészitd
jellegti befektetésekkel is megvaldsithato,

d) a kollektiv befektetési ért€kpapir visszavaltasa esetén a pénziigyi teljesités a visszavaltas
napjan vagy az azt kovetd napon megtorténik.

(3) A (2) bekezdés b) pontja alkalmazdsaban az a pénzpiaci eszkoz tekinthetdé magas
mindsitéstinek, amely esetében minden a Hpt. 76/H. §-ban meghatirozott elismert
hitelmindsitd intézmény, amely az adott eszkdzt mindsitette, a néala elérhetdé legmagasabb
hitelmindsitést adta.
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(4) Ha a befektetési vallalkozas az ligyfél pénzeszkozét nem az (1) bekezdés a) pontja szerinti
kozponti bankban helyezi el, akkor az (1) bekezdés b)—d) pontja szerinti intézményt a tdle
elvarhaté gondossaggal valasztja ki és rendszeresen, de legalabb évente feliilvizsgalja a
pénzeszkdz kezelésével megbizott intézménynél a pénzeszkdzok kezelésére vonatkozo
eldirasok betartasat.

(5) A Dbefektetési vallalkozds a (4) bekezdésben meghatirozottak szerint az iigyfél
pénzeszkozének kezelésére azzal az intézménnyel kot megallapodast, amely

a) szakértelemmel és jo iizleti hirnévvel rendelkezik, és
b) megfelel az 57. § (1)—(3) bekezdésében foglaltaknak.

(6) A befektetési vallalkozas az ligyfél pénzeszkdzét akkor helyezheti el mindsitett pénzpiaci
alapban, ha ehhez az ligyfél kifejezetten, irasban hozzajarulasat adta.

XIII. FEJEZET
A SZERZODES TELJESITESE ES A MEGBIZAS VEGREHAJTASA

61. §

(1) A befektetési vallalkozds a befektetési szolgaltatasi tevékenysége vagy kiegészitd
szolgéltatdsa keretében az tgyféllel kotott szerzddés teljesitése, illetve az iligyfél
megbizasanak végrehajtdsa soran mindenkor a jogszabalyokban foglaltaknak, a szakma
szabalyainak megfelelden ¢és az iigyfél érdekeivel 6sszhangban jar el.

(2) Az (1) bekezdésben foglaltaknak megfeleléen a befektetési vallalkozas nem kérhet és nem
fogadhat el olyan anyagi vagy nem anyagi természetl juttatast, elonyt, amelyet

a) nem az lgyfél vagy az ligyfél javara eljar6 harmadik személy részére, vagy nem ezek
részérdl teljesitenek,

b) nem olyan személy vagy szervezet részére vagy részeérdl teljesitenek, amely esetében

ba) az anyagi vagy nem anyagi természetl juttatas, illetve a juttatas mértékének szamitasa
soran hasznalt modszer az ligyfél elott a szerzodéskotést vagy a megbizas végrehajtasat
megeldzden pontosan, kovetkezetesen és vilagosan feltarhato, és

bb) az anyagi vagy nem anyagi természetii juttatds a végzett tevékenység vagy a nyujtott
szolgaltatds mindségének javitasa érdekében torténik és nem befolydsolja hatranyosan a
befektetési vallalkozas (1) bekezdés szerinti kotelezettségének teljesitését,

c¢) nem a befektetési szolgaltatasi tevékenység ellatasdval vagy a kiegészitd szolgaltatas
nyujtasaval fiigg Ossze vagy hatranyosan befolyasolja a befektetési vallalkozéas (1)
bekezdés szerinti kotelezettségének teljesitését.

(3) A befektetési vallalkozas az ligyfél részére a (2) bekezdés b) pontjdnak ba) alpontjaban
foglalt informaciot a 41. § (1) bekezdésének g) pontja szerinti tdjékoztatasi kotelezettsége
keretében Osszefoglalds formajaban is megadhatja azzal, hogy az iigyfél kifejezett kérésére a
részletes tajékoztatast is haladéktalanul az ligyfél rendelkezésére bocsatja.

A megbizas iigyfél szamara legkedvezobb végrehajtasa
62. §
(1) A befektetési vallalkozas az ligyfél megbizasat az ligyfél szamara legkedvezébb modon

hajtja végre azzal, hogy ha a végrehajtasra a 63. § (1) bekezdésének megfelelden kialakitott
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végrehajtasi politika szerint keriil sor, azt az ligyfél szamara legkedvezdbb végrehajtasnak kell
tekinteni.

(2) Az (1) bekezdés szerinti legkedvezobb végrehajtas megitéléséhez a befektetési vallalkozas
a kovetkezd szempontokat vizsgalja:

a) a megbizas targyat képezo pénziigyi eszkdz arat (nettd ar),

b) a megbizas targyat képezd pénziigyi eszkoz tulajdonségait,

¢) amegbizas koltségét,

d) amegbizés végrehajtasanak iddigényét,

e) amegbizas végrehajthatosaganak és teljesitésének valoszinliségét,

f) amegbizés nagysagrendjét,

g) amegbizas természetét,

h) aziigyfél 47-49. § szerinti mindsitését, és

i) azon szabalyozott piac, multilateralis kereskedési rendszer, rendszeres internalizald,
arjegyz0, vagy egyéb mads, a likviditas biztositasara 1étrejott személy vagy szervezet
illetve ezekhez hasonlo funkcioét ellaté harmadik orszagbeli személy vagy szervezet (a
tovabbiakban: végrehajtasi helyszin) tulajdonsagait, amelyekhez a megbizas tovabbithato.

(3) Ha a befektetési vallalkozas lakossagi iigyfél megbizasat hajtja végre, akkor minden, az
tigyfelet terheld koltséget figyelembe vesz az (1) bekezdésben meghatarozott, az tligyfél
szamara legkedvezdbb végrehajtasi lehetdség megallapitasakor.

(4) Az tgyfél szdmara legkedvezdbb végrehajtasi lehetdség megallapitasara vonatkozo
vizsgélat soran, ha a megbizas tobb, a befektetési vallalkozds szabalyzatdban felsorolt
végrehajtasi helyszinen is teljesithetd, a befektetési vallalkozas — az (5) bekezdésben
foglaltakra figyelemmel — az Osszehasonlitdsban figyelembe veszi az egyes végrehajtési
helyszinekhez kapcsolodo sajat jutalékait és egyéb, a végrehajtassal 6sszefiiggd koltségeit.

(5) A befektetési vallalkozas az egyes végrehajtasi helyszinekhez kapcsolodo sajat jutalékait
¢s egyéb, a végrehajtassal osszefliggd koltségeit nem hatarozhatja meg ugy, hogy azzal a (4)
bekezdés szerinti Osszehasonlitds sordn az egyes végrehajtasi helyszinek kozott indokolatlan
¢s méltanytalan kiilonbséget eredményezzen.

(6) Ha a befektetési vallalkozds a (2) bekezdésben foglalt szempont vonatkozdsédban az
iigyféltdl hatarozott utasitast kapott, a megbizast ezen utasitasnak megfeleléen hatja végre.

(7) Az ugyfél kérésére a befektetési vallalkozas irasban, a végrehajtasi politikdban foglalt
rendelkezések alkalmazasdnak bemutatasaval igazolja, hogy az iigyfél a végrehajtasi
politikaban foglaltaknak megfelelden hajtotta végre.

63.§

(1) A befektetési vallalkozds a megbizds ligyfél szdmara kovetkezetesen legkedvezdbb
végrehajtasa érdekében kovetendd szabalyokrol szabalyzatot (a tovabbiakban: végrehajtasi
politika) készit, amely tartalmazza

a) az tugyfél altal adott megbizas lehetséges végrehajtasi helyszineinek jegyzékét —
figyelemmel a (3) bekezdésben foglaltakra — minden egyes pénziigyi eszkdz
vonatkozasaban,
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b) azon feltételeket, amelyek — a 62. § (2) bekezdésében foglaltakkal Osszhangban —
befolyasoljak a megbizas végrehajtdsi helyszinének megvalasztdsat és az eljarést,
amelyben a befektetési vallalkozas a feltételek mentén a dontését meghozza,

¢) az arra valo figyelmeztetést, hogy az ligyfélnek a 62. § (6) bekezdése szerinti hatdrozott

utasitdsa megakadalyozhatja a befektetési vallalkozast a megbizas tligyfél szamara
legkedvezObb modon torténd végrehajtasaban,

d) azon eljarasi szabalyokat, amelyek az egyes tgyfelek altal adott megbizasok
végrehajtasanak sorrendjét — ideértve az egyes ligyfelek megbizasainak dsszevondsat is —
hatarozzak meg,

e) az ligyfél altal adott limitdras megbizas végrehajtasira vonatkozo szabélyokat,

f) az lgyfél altal adott megbizas és a befektetési vallalkozas sajat szamlajara teljesitendd
megbizas végrehajtasara — ideértve a sorrendet és az 6sszevont végrehajtast is — vonatkozo
szabalyokat, és

g) ha a befektetési vallalkozas lehetdvé teszi az ligyfél megbizdsanak szabalyozott piacon és
multilateralis kereskedési rendszeren kiviili végrehajtasat, akkor ennek tényét.

(2) A befektetési vallalkozas — nem érintve a 42. §-ban foglalt kotelezettségeit — az tligyfelet
tajékoztatja a végrehajtasi politika tartalmarol.

(3) A befektetési vallalkozas az (1) bekezdésben meghatarozott végrehajtasi politikajaban az
(1) bekezdés a) pontja szerinti jegyzékben

a) legaldbb azt a végrehajtasi helyszint szerepelteti, amely az iigyfelek megbizasainak
végrehajtasa sordn kovetkezetesen a legjobb eredményt adja, és

b) csak olyan végrehajtasi helyszint szerepeltet, amely lehetdvé teszi, hogy a befektetési
vallalkozas az e fejezetben foglalt kotelezettségeinek eleget tegyen.

(4) A befektetési vallalkozas folyamatosan figyelemmel kiséri €és legalabb évente egyszer
értékeli a végrehajtasi politikat az (1) bekezdés a)—b) pontjaiban foglaltak, valamint a 62. §
(1) bekezdésében foglalt kotelezettség teljesiilése szempontjabdl, valamint haladéktalanul
kezdeményezi az esetleg tapasztalt hibak javitasat.

(5) A (4) bekezdésben foglaltakon tul a befektetési vallalkozas akkor is feliilvizsgalja a
végrehajtasi politikdjat, ha olyan tényszeri valtozas kovetkezik be, amely befolyésolja a 62. §
(1) bekezdésében foglalt kotelezettség teljesiilését.

Az iigyfelek megbizdasainak kezelése és az allokacio szabdlyai
64. §
(1) Az a befektetési vallalkozas, amely az 5. § (1) bekezdésének b) pontjaban meghatarozott
tevékenységet végez, az ligyfél altal adott megbizas végrehajtasa soran

a) azonnal és pontosan rogziti és allokalja a végrehajtott megbizast,

b) az egyébként Osszehasonlithato ligyfélmegbizasokat a megbizas felvételének sorrendjében
¢és —a (2) bekezdésben foglalt kivétellel — azonnal végrehajtja, és

¢) haladéktalanul tdjékoztatja a lakossagi tigyfelet, ha a megbizads végrehajtasat akadalyozo
koriilményrol szerez tudomast.

(2) Nem kell az tigyfél altal adott megbizast azonnal végrehajtani, ha

a) azlgyfél altal adott megbizas limitdras megbizas,
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b) az aktualis piaci feltételek kozott a megbizast nem lehet végrehajtani, vagy
c) azzal az ligyfél érdekei sériilnének.

(3) Ha a befektetési vallalkozas a (2) bekezdés a) pontja alapjan az iigyfél megbizasat nem
hajtotta végre, és a megbizas szabalyozott piacra bevezetett részvényre vonatkozik, akkor — a
(4) bekezdésben foglalt kivétellel — ezen limitaras megbizast haladéktalanul nyilvanossagra
hozza oly modon, hogy az mas piaci szereplok szdmara konnyen hozzaférhetd legyen,
elosegitve ezzel a megbizas lehetd leghamarabb torténd végrehajtasat, kivéve, ha az iigyfél
ettdl kifejezetten eltérd utasitast adott.

(4) Nem kell a (3) bekezdésben foglaltakat teljesiteni abban az esetben, ha az tigyfél altal
adott megbizas az adott végrehajtasi helyszinen a Bizottsag 1287/2006/EK rendeletének 20.
cikke alapjan nagy méretiinek mindstil.

(5) Ha a befektetési vallalkozés a végrehajtott megbizas teljesitését is maga végzi, vagy annak
nyomonkovetéséért is feleldsséget vallal, minden téle elvarhatét megtesz annak érdekében,
hogy a végrehajtott megbizas teljesitése soran kapott, az iigyfél tulajdonat képezd vagy 6t
megilletd pénziigyi eszkdz vagy pénzeszkdz a megfeleld ligyfél megfeleld szamlajan
haladéktalanul és pontosan jovairasra kertiiljon.

65. §

(1) A befektetési vallalkozds — a (2) bekezdésben foglalt kivétellel — sajat szdmldjara nem
hajthat végre ligyfélmegbizast vagy tigyletet ugy, hogy az ligyfél megbizasat egy masik ligyfél
megbizasaval 6sszevonja.

(2) A befektetési vallalkozas az (1) bekezdésben foglaltaktol eltérden akkor vonhat Ossze
igyfelek altal adott megbizasokat sajat szamlajara vald végrehajtas esetében, ha

a) ezzel dsszességében egyetlen olyan ligyfél sem szenved hatranyt, akinek a megbizasat egy
masik ligyfél megbizasaval 0sszevontak,

b) minden olyan iigyfél figyelmét felhivta arra, akinek a megbizdsa egy masik tigyfél
megbizasaval 0sszevonasra keriil, hogy az 0sszevont végrehajtas az egy tigyfél altal adott
tobb megbizas esetében egyes megbizasok tekintetében hatrannyal jarhat,

¢) rendelkezik olyan allokécids szabalyzattal, amely részletesen szabalyozza a megbizasok
¢s ligyletek Osszevont végrehajtasanak szabalyait, ideértve azt is, hogy a megbizas vagy
igylet mérete és ara hogyan befolydsolja az allokacidt, hogy a részleges végrehajtas
esetében az allokédcid6 milyen szabalyok szerint torténik és a befektetési vallalkozas
minden esetben az ebben foglaltak szerint jar el.

(3) A (2) bekezdés c) pontjaban meghatarozott allokéacids szabalyzat

a) olyan rendelkezéseket tartalmaz, amelyekkel megakadalyozhat6 az iigyfél szamara
hatranyos ujra-allokacié abban az esetben, ha az ligyfél megbizasa alapjan és a befektetési
vallalkozas sajat szadmlajara végrehajtott ligylet 6sszevonasra keriil, és

b) nem tartalmazhat olyan rendelkezést, amely a befektetési vallalkozds sajat szamldjara
végrehajtasra keriild tigylet soran, barmely olyan {ligyfélre nézve, akinek a megbizasa egy
masik  igyfél megbizasaval  Osszevontan  kerlil  végrehajtdsra,  hatranyos
kovetkezményekkel jar.

(4) Ha a befektetési vallalkozds az ligyfél megbizasat egy a befektetési vallalkozas sajat
szamldjara végrehajtasra keriilo ligylettel vonja Ossze, és az ligylet végrehajtasara csak
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részben keriil sor, akkor az allokacié soran — az (5) bekezdésben foglalt kivétellel — az ligyfél
megbizasa alapjan 1étrejott ligyletet részesiti elényben.

(5) Ha a befektetési vallalkozas

a) hitelt érdemld moddon igazolja, hogy az ligyfél altal adott megbizés alapjan a befektetési
vallalkozas sajat szamlajara végrehajtott iigylet az Osszevonas nélkiil nem, vagy
kedvezdtlenebb feltételekkel teljesiilt volna, és

b) a (2) bekezdés c) pontjadban meghatarozott, a (3) bekezdésben foglaltaknak megfeleld
allokécios szabalyzata részletes rendelkezéseket tartalmaz az allokacidé szabdlyaira
vonatkozodan,

akkor a (4) bekezdésben foglaltaktol eltérden, a sajat szamldjara és az ligyfél szamldjara
torténd allokaciot aranyosan is teljesitheti.

A halasztott pénziigyi teljesités

66. §

(1) A befektetési vallalkozas — ide nem értve az 5. § (1) bekezdésének a) és b) pontban foglalt
tevékenység végzésére jogositd engedély alapjan eljar6 bizomanyost — befektetési
szolgéltatasi tevékenysége soran az ligyféllel halasztott pénziigyi teljesitésben allapodhat meg.

(2) A befektetési vallalkozas az ligyfél szamara halasztott pénziigyi teljesitést akkor engedhet,
ha

a) azlgyletben a befektetési vallalkozas bizomanyosként jar el,

b) értékpapir forgalomba hozatala soran a befektetési vallalkozas az adott értékpapirt jegyzo
meghatalmazésa alapjan jar el, vagy

c) értékpapir forgalomba hozatala soran a befektetési vallalkozas lebonyolitoként vesz részt.

(3) A (2) bekezdés b) pontja esetében nyljtott halasztott pénziigyi teljesités soran a befektetési
vallalkozas az tligyfelet terheld fizetési kotelezettséget elkiilonitett letéti szamla javara teljesiti.

(4) A befektetési vallalkozas a halasztott pénziigyi teljesitésre vonatkozd szabalyokrodl a 43. §
(9) bekezdésének d) pontja szerint tdjékoztatja az ligyfelet.

(5) A halasztott pénziigyi teljesitésre a befektetési hitelezésre vonatkozd szabalyokat kell
megfelelden alkalmazni azzal, hogy a halasztott pénziigyi teljesités idOtartama nem lehet
hosszabb, mint az ligyfél fizetési kotelezettsége esedékességétdl szamitott tizendt nap.

A megbizas végrehajtasat koveto tajékoztatas
67.§
(1) A befektetési vallalkozas az altala a befektetési szolgaltatasi tevékenysége keretében —

kivéve a portfolidkezelési tevékenységet — végrehajtott megbizast kovetden

a) haladéktalanul, irasban vagy mas tartds adathordozon tdjékoztatja az tigyfelet a megbizas
végrehajtasaval kapcsolatos informaciokrol,

b) lakossagi tligyfél esetén irasban vagy mas tartés adathordozon haladéktalanul, de
legkésébb a megbizas végrehajtasanak napjat kovetd kereskedési napon, vagy ha a
megbizast a befektetési vallalkozas harmadik személy kézremiikodésével hajtotta végre, e
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harmadik személy igazolasanak kézhezvételét kovetd munkanapon tajékoztatast ad a
megbizas végrehajtasarol.

(2) Az (1) bekezdés b) pontjadban meghatarozott tajékoztatast nem kell megadni, ha ugyanezt
az informaciot a lakossagi ligyfél harmadik személytdl is haladéktalanul megkapja.

(3) Az (1) bekezdésben foglaltakat nem kell alkalmazni abban az esetben, ha az iigyfél
nevében végrehajtott megbizds az tigyféllel kotott jelzaloghitel szerzddést finanszirozéd
kotvénnyel kapcesolatos €s az ligyletrdl szolo jelentést a befektetési vallalkozas a jelzaloghitel
szerz6dés feltételeinek kozlésével egyidejlileg, de legkésdbb a megbizés végrehajtasat kovetd
egy honapon beliil teszi meg.

(4) Az (1) bekezdésben foglalt tajékoztatasi kotelezettségen feliil a befektetési vallalkozés az
ugyfél kérésére tajékoztatast ad az ligyfél megbizasanak aktualis allapotarodl.

(5) Ha a lakossagi tigyfél megbizdsanak targya olyan kollektiv befektetési forma befektetési
jegye vagy részvénye, amely forgalmazasa id0szakosan torténik, a befektetési vallalkozas — az
tigyfél rendelkezése alapjan —

a) az (1) bekezdés b) pontjaban foglaltak szerint, vagy
b) legaldbb félévente a (6) bekezdésben foglaltak szerinti
tajékoztatast ad a megbizas targyat képezo tigyletre vonatkozoan.

(6) A befektetési vallalkozas az (1) bekezdés b) pontjdban meghatarozott tdjékoztatdst a
Bizottsag 1287/2006/EK rendeletében foglaltak szerint az aldbbi tartalommal adja meg:

a) a befektetési vallalkozas neve vagy mas azonositdja,

b) azligyfél neve vagy mas azonositoja,

¢) akereskedési nap,

d) amegbizas végrehajtasanak idépontja,

e) amegbizas tipusa,

f) akereskedési helyszin neve, illetve azonositoja,

g) apénziigyi eszk6z megnevezése €s azonositodja,

h) az eladas/vétel megjelolés,

i) amegbizas természete, ha sem eladasnak, sem vételnek nem tekinthetd,
j) apénziigyi eszkdz mennyisége,

k) apénziigyi eszkdz kereskedési egységének ara, megjeldlve a kereskedési egységet is,
/) ateljes koltség,

m) a befektetési vallalkozas altal az iigyfél felé felszamitott jutalékanak, dijanak és egyéb
koltségeinek teljes Osszege, ¢és — a lakossagi tlgyfél kifejezett kérésére — ennek
jogcimenkénti lebontésa,

n) az Ugyfél kotelezettségei az tigylet teljesitésével kapcsolatosan, ideértve a pénziigyi
teljesités, vagy a fizikai leszallitassal torténd teljesités hatarideje, és a teljesitéshez
szlikséges szamlaszamok és egyéb informaciok, és

o) ha az ligylet soran az ligyféllel szemben 4ll6 partner a befektetési vallalkozas maga, a

befektetési vallalkozassal azonos vallalatcsoportba tartozd személy, vagy a befektetési
vallalkozas egy masik tigyfele volt, akkor ennek ténye, kivéve, ha a megbizas
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végrehajtasara olyan kereskedési rendszeren keresztiil keriilt sor, amelyben a kereskedési
szabalyok ezt nem teszik lehetdveé.

(7) Ha a befektetési vallalkozas a megbizast a pénziigyi eszkozokbol képzett csomag
tekintetében hajtotta végre, a (6) bekezdés k) pontjdban meghatarozott informaciot e csomagra
vonatkozoan, vagy az egyes csomagok atlagarara vonatkozdan is megadhatja azzal, hogy ha
az uigyfél kifejezetten kéri, az arat minden egyes csomagra vonatkozéan meg kell adnia.

(8) A befektetési vallalkozés a (6) bekezdésben meghatarozott informaciokat szabvanyositott
koédok formajaban is megadhatja az ligyfél szamdra abban az esetben, ha egyidejlileg a kodok
értelmezését is megadja.

68. §

(1) A befektetési vallalkozas, amely a befektetési szolgaltatasi tevékenysége keretében
portfolidkezelési tevékenységet végez, az ligyfél szdmara rendszeresen, de — a (2) és a (6)
bekezdésben foglalt kivétellel — legalabb félévenként jelentést készit és azt irdsban vagy mas
tartos adathordozon az iigyfél rendelkezésére bocsatja.

(2) A befektetési vallalkozas, amely a befektetési szolgaltatasi tevékenysége keretében
portfolidkezelési tevékenységet végez, a végrehajtott ligylettel kapcsolatos tdjékoztatasat — az
iigyfél rendelkezése szerint —

a) lgyletenként, a (4) bekezdésben foglaltakra figyelemmel, vagy
b) az (1) bekezdés szerinti rendszeres jelentési kotelezettsége keretében adja meg.

(3) A befektetési vallalkozas az (1) bekezdésben meghatarozott jelentést a lakossagi ligyfél
szamara az alabbi tartalommal adja meg:

a) a befektetési vallalkozas neve,
b) azligyfél neve vagy mas azonositoja,

c¢) a jelentésben foglalt idészakra érvényes portfolio Osszetétele és értékelése, ideértve
minden, a befektetési vallalkozas kezelésében 1év0 pénziigyi eszkdz piaci értékét és a
pénzeszkozok kezdd és zard egyenlegét, és a portfolionak a jelentésben foglalt id6szakra
érvényes hozamat,

d) a befektetési vallalkozas altal a jelentésben foglalt id6szakban az iigyfél felé felszamitott
jutalékok, dijak és egyéb koltségek teljes Osszege, legalabb a kezeléssel és a megbizas
végrehajtasaval 6sszefliggd tételek elkiilonitésével, vagy az ligyfél kifejezett kérésére, az
altala megadott részletezettséggel,

e) a jelentésben foglalt idészakra vonatkozd hozam Osszehasonlitisa a befektetési
vallalkozas ¢és az ligyfél kozott 1étrejott megallapodasban foglalt referenciaértékkel,

f) ajelentésben foglalt idészakban az tigyfél portfolidjaban 1évd pénziigyi eszkdzon realizalt
osztalék, kamat, kamatnak mindsiild vagy egyéb hozamjellegli kifizetés Osszege
jogcimenként,

g) a jelentésben foglalt idészakban tortént olyan tarsasagi események, amelyek az ligyfél
portfoligjdban 1évé pénziigyi eszkdoz kapcsan valamilyen jog vagy jogosultsag
keletkezésével jartak, és

h) minden egyes, a jelentésben foglalt id6szakban végrehajtott iigylet kapcsan a 67. § (6)

bekezdésének c)-I) pontjdban meghatirozott informacid, kivéve, ha az ligyfél a (2)
bekezdés a) pontjaban foglaltak szerinti tajékoztatast valasztotta.
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(4) Ha az iigyfél a (2) bekezdés a) pontjanak megfeleld tajékoztatast valasztotta, a befektetési
vallalkozds portfoliokezelési tevékenysége keretében az iligyfél megbizédsa alapjan
végrehajtott ligyletekrol szolo tajékoztatasat

a) a67.§ (6) bekezdése szerinti tartalommal,
b) irasban vagy mas tartds adathordozon, €s

c) legkésdbb az iigylet végrehajtasanak napjat kovetd elsd kereskedési napon, vagy ha a
megbizast a befektetési vallalkozas harmadik személy kdzremitkddésével hajtotta végre, e
harmadik személy igazoldsanak kézhezvételét kovetd kereskedési napon,

igyletenként adja meg.

(5) A (4) bekezdés c) pontjdban meghatarozott tdjékoztatast nem kell megadni, ha ugyanezt az
informaciot a lakossagi ligyfél harmadik személytdl is haladéktalanul megkapja.

(6) Ha az tigyfél a (2) bekezdés a) pontjanak megfeleld tajékoztatast valasztotta, a befektetési
vallalkozds portfoliokezelési tevékenysége keretében az {igyfél megbizasa alapjan
végrehajtott ligyletekrdl sz610, (1) bekezdés szerinti rendszeres jelentését

a) azigyfél kifejezett kérésére negyedévente,

b) ha a t4jékoztatisra a (4) bekezdésben foglaltak iranyadok, legalabb évente, a (7)
bekezdésben foglaltakra figyelemmel, és

c) ha a befektetési véllalkozas portfoliokezelési tevekenysége keretében az iigyféllel olyan
szerzOdést kotott, amely tokeattételes portfolid kialakitasat teszi lehetdvé, legalabb
havonta

elkésziti s irasban vagy mas tartds adathordozon az tigyfél rendelkezésére bocsatja.
(7) Az (6) bekezdés b) pontjaban foglaltak nem alkalmazhatok olyan tigyletre, amely

a) olyan értékpapirra vonatkozik, amely atruhazhatd értékpapir megszerzésére vagy
értékesitésére jogosit, vagy amely atruhdzhatd értékpapir, deviza, kamatlab vagy
hozammutato, 4aru, index vagy mas hasonld referenciaként értelmezhetd intézkedés
valtozasan alapul és készpénzben teljesitendd, és

b) a6.§ d)—k) pontjaiban meghatarozott eszkdzre vonatkozik.

(8) Ha a befektetési vallalkozas portfoliokezelési tevékenysége keretében az ligyfél szamara
vezetett szamlan feltételes kotelezettségvallalassal jaro nyitott poziciot tart nyilvan, vagy ilyen
poziciot eredményezd ligylet végrehajtasat vallalta, az Ttlgyfél (2) bekezdés szerinti
rendelkezésétdl fliggetleniil, legkésObb a veszteséget eredményezd ligylet végrehajtasanak
napjat kovetd kereskedési napon tajékoztatja az iigyfelet, ha az iigyfél altal realizalt veszteség
meghalad egy, a befektetési vallalkozas ¢és az tligyfél kozott létrejott szerzddésben
meghatarozott hatarértéket.

69. §

(1) A befektetési vallalkozas — figyelemmel a (2) bekezdésben foglaltakra — befektetési
szolgaltatasi tevékenysége keretében kezelt, az ligyfél tulajdonaban 1évé vagy 6t megilletd
pénziigyi eszkozrdl és pénzeszkozrél legalabb évente, a (3) bekezdésben meghatarozott
tartalommal jelentést készit és azt irasban vagy mas tartés adathordozon az iligyfél
rendelkezésére bocsatja.

(2) Az (1) bekezdésben foglaltakat nem kell alkalmazni, ha a befektetési szolgaltatasi
tevékenységet hitelintézet végzi, és az a hitelintézetnél elhelyezett, Hpt. szerinti betétet €rinti.
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(3) A Dbefektetési vallalkozas az (1) bekezdésben meghatarozott jelentést az alabbi
tartalommal késziti el:

a) az ugyfél tulajdondban 1évé vagy 6t megilletd pénziigyi eszkdzok és pénzeszkdzok
allomanya ¢€s részletezése a jelentésben foglalt id6szak végén,

b) az ligyfél tulajdonaban 1évo vagy 6t megilleté pénziigyi eszkdzok €s pénzeszkdzok azon
alloménya, amely értékpapir-finanszirozési tligylet targyat képezte a jelentésben foglalt
1d6szakban, és

c) az értékpapir-finanszirozasi ligylet targyat képezo, az iligyfél tulajdondban 1évd vagy Ot
megilletd pénziigyi eszkdzon és pénzeszkozon realizalt eredmény, és az eredmény
szamitasanak alapja.

(4) Ha az tigyfél portfoli6jaban olyan pénziigyi eszkdz vagy pénzeszkoz talalhatd, amelyre
vonatkozoan a teljesités még nem tortént meg, akkor

a) a (3) bekezdés a) pontjaban meghatarozott informaci6 esetében a befektetési vallalkozas
megjeldli, hogy az altala adott tajékoztatas a kereskedési napra vagy a teljesités napjara
vonatkozik-e, és

b) a (3) bekezdés b) és c) pontjai vonatkozasdban az informdciot az a) pontban foglaltakkal
egyez6 szemléletben adja meg.

(5) Ha a befektetési vallalkozds portfoliokezelési tevékenységet végez, akkor az iigyfél
szamara az (1) bekezdésben meghatdrozott jelentési kotelezettségét a 67. § szerinti jelentési
kotelezettség keretében, azzal egyiittesen is teljesitheti.

XIV. FEJEZET
EGYES BEFEKTETESI SZOLGALTATASI TEVEKENYSEGEK ES KIEGESZITO
SZOLGALTATASOK KULONLEGES SZABALYAI

A portfoliokezelési tevékenység
70. §

(1) Az a befektetési vallalkozas, amely portfoliokezelési tevékenységet végez, az egyes
ligyfelek szamara kezelt portfolidkat ligyfelenként és — ha egy tligyfél szamara tobb portfoliot
is kezel — portfolionként tartja nyilvan és kezeli.

(2) A befektetési vallalkozas a portfolidkezelési tevékenysége soran az egyenld elbanas elve
szerint jar el mind az egyes ligyfelek, mind az egyes portfoliok esetében.

(3) A befektetési vallalkozas a portfoliokezelési tevékenysége keretében az altala kezelt
portfolidba tartozd pénziigyi eszkozok esetében sajat nevében, valamint a megbizo javara és
terhére jar el.

(4) A befektetési vallalkozas a portfoliokezelési tevékenysége keretében harmadik személytol
igénybevett szolgaltatas esetében az ligyfél, mint megbizoja felé sajatjaként felel.

71. §
(1) A befektetési vallalkozas a portfoliokezelési tevékenysége keretében a tdke megovasara

(t6kegarancia) és a hozamra vonatkozdan (hozamgarancia) garanciat vallalhat azzal, hogy a
hozamra vonatkoz6 garancia magaban foglalja a tke megovasara vonatkozo garanciat is.
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(2) A Dbefektetési vallalkozds az (1) bekezdésben meghatarozott tOkegaranciat vagy
hozamgaranciat bankgaranciaval biztositja.

(3) A befektetési vallalkozas a portfoliokezelési tevékenysége keretében a toke megovasara
(tékevédelem) és a hozamra vonatkozoan (hozamvédelem) igéretet tehet azzal, hogy a
hozamra vonatkoz6 igéret magaban foglalja a téke megdvasara vonatkozo igéretet is.

(4) A befektetési vallalkozas a (3) bekezdésben meghatarozott tdke megovasara, vagy
hozamra vonatkozd igéretét a toke megovasat, illetdleg a hozamot biztositd pénziigyi
eszkozre vonatkozd befektetési politikaval tAmasztja ala.

72.§

(1) A befektetési vallalkozds a portfoliokezelési tevékenysége soran — ha az iligyfél
kifejezetten eltéréen nem rendelkezik — az tigyfél javara kezelt portfolié terhére nem szerezhet

a) sajat maga altal forgalomba hozott pénziigyi eszkozt,

b) kapcsolt vallalkozasa altal forgalomba hozott pénziigyi eszkozt, ide nem értve a
szabalyozott piacra bevezetett és a multilateralis kereskedési rendszerben kereskedés
targyat képezo értékpapirt, €s

c) a Tpt. szerinti nyilvanos vételi ajanlattételi kotelezettséget eredményezd befolyast.

(2) A befektetési vallalkozas portfolidkezelési tevékenysége keretében az ligyfél javara kezelt
portfolié terhére nem kothet tligyletet szabalyozott piacra be nem vezetett vagy multilateralis
kereskedési rendszerben torténd kereskedés targyat nem képezd értékpapirra tligyletet olyan
személlyel vagy szervezettel, amelyben a befektetési vallalkozéas befolyasold részesedéssel
rendelkezik, vagy amely a befektetési vallalkozasban befolyasolo részesedéssel rendelkezik.

(3) Ha a befektetési vallalkozas a portfoliokezelési tevékenysége keretében az iigyfél javara
olyan pénziigyi eszkozt szerez, amely tekintetében jogszabdly bejelentési vagy kozzétételi
kotelezettséget ir eld, azt a befektetési vallalkozas teljesiti.

A rendszeres internalizalas
73. 8§

(1) A befektetési vallalkozas a szabalyozott piacra bevezetett részvények esetében rendszeres
internalizalast folytathat.

(2) Az (1) bekezdésben meghatarozott rendszeres internalizald azon részvények esetében,
amelyek piaca a Bizottsag 1287/2006/EK rendeletében meghatarozott feltételek alapjan
likvidnek tekinthetd, s amelyek tekintetében rendszeres internalizalast folytat, a kereskedési
napok mindegyikén — figyelemmel az (5) bekezdésben foglaltakra — vételi és eladasi
arfolyamot kozol, az éltala elfogadott, de a (3) bekezdés szerint szdmitott szokdsos piaci
igyletméretet meg nem haladé mennyiségekre vonatkozoan.

(3) A (2) bekezdés szerinti szokasos piaci ligyletméret meghatarozasa soran a rendszeres
internalizald az egyes részvényekre vonatkozoan az adott piacon végrehajtott ligyletek
értekének szdmtani 4atlaga alapjan csoportokba sorolja azokat a részvényeket, amelyek
tekintetében rendszeres internalizalast folytat, és az igy kialakitott, egyes részvénycsoportokra
vonatkozo6 atlagértékeket tekinti szokasos piaci ligyletméretnek az adott részvénycsoportba
sorolt részvények vonatkozasaban.
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(4) Egy adott részvény piacaként az ezen részvényt érintd, az EGT-allamok teriiletén 1évo
végrehajtasi helyszinen végrehajtott 0sszes megbizast kell tekinteni, ide nem értve az adott
részvény szokasos piaci ligyletméretét meghalado méreti ligyleteket.

(5) A rendszeres internalizalé a (2) bekezdés szerinti vételi és eladasi arfolyamokat az
érvényes piaci helyzetnek megfelelden alakitja ki, valamint

a) olyan formdban teszi kozz¢, hogy az a piaci szerepldk szamdéra a lehetd legkdnnyebben
hozzaférheto legyen,

b) folyamatosan aktualizalja és

¢) ha akivételes piaci feltételek ezt indokoljak, vissza is vonhatja.
74. §
(1) A befektetési vallalkozas, amely rendszeres internalizalast folytat, koteles a 62. és 64. §-
ban foglalt rendelkezéseknek megfelelni.
(2) A rendszeres internalizald

a) a lakossagi iigyfél azon megbizasat, amelynek targya olyan részvény, amely tekintetében
rendszeres internalizalast folytat, a megbizas felvételének id6pontjara vonatkozoan az
altala a 73. § (2) bekezdése szerint kozolt arfolyamon, a 62. és 64. §-ban foglalt
rendelkezések betartasaval,

b) a szakmai ligyfél azon megbizdsat, amelynek targya olyan részvény, amely tekintetében
rendszeres internalizalast folytat, a megbizas felvételének idépontjara vonatkozodan az
altala a 73. § (2) bekezdése szerint kozolt arfolyamon, a (3) bekezdésben foglaltakra
figyelemmel

hajtja végre.

(3) A rendszeres internalizald a (2) bekezdés b) pontja esetében a szakmai iigyfél szamara az
altala a 73. § (2) bekezdése szerint kozolt arfolyamnal kedvezdbb arfolyamot is megallapithat,
ha

a) ez az arfolyam a piaci feltételekhez kozeli, nyilvanos tartomanyba esik, és

b) a megbizas targyat képezd ligyletméret meghaladja a lakossagi iigyfelek vonatkozasaban
szamitott szokasos piaci ligyletméretet.

(4) A rendszeres internalizal6 a (3) bekezdésben meghatarozott eseten feliil, a (3) bekezdés a)
¢€s b) pontjaiban foglalt feltételek teljesitése nélkiil is végrehajthat megbizést a szakmai ligyfél
részére a 73. § (2) bekezdése szerint kozolt arfolyamnal kedvezobb arfolyamon, ha

a) amegbizas végrehajtasa soran egy iigylet keretében nagy mennyiségii értékpapir érintett,
b) aziigyletre az aktualis piaci artdl eltérd piaci feltételek vonatkoznak.

(5) A rendszeres internalizal6, amely

a) egyetlen arfolyamot k6zol, vagy

b) tobb arfolyamot kozol egy részvényre, de annak egy ligyletet képezd kiillonbozo
mennyiségeire vonatkozoan, de az éltala elfogadott legnagyobb iigyletméret alacsonyabb,
mint a szokéasos piaci ligyletméret,

¢s az ugyféltdl olyan megbizast kap, amelynek targyat képezd iigylet a rendszeres
internalizal6 altal a 73. § (2) bekezdésével Osszhangban meghatarozott iigyletméretet
meghaladja, de nem éri el a szokésos piaci iigyletméretet, akkor — a (6) bekezdésben foglalt

59



kivétellel — végrehajthatja a megbizas ezen részét is, feltéve, hogy azt az altala a legnagyobb
ligyletméretre vonatkozdan kozolt arfolyamon teszi.

(6) A rendszeres internalizdl6 nem alkalmazhatja az (5) bekezdésben foglaltakat, ha a (2)
bekezdés b) pontja, a (3) bekezdés vagy a (4) bekezdés ettdl eltérd rendelkezéseket tartalmaz.

75. §

(1) A rendszeres internalizalo az iizletpolitikdjaval 0sszhangban, megkiilonboztetés-mentes,
targyilagos szempontok szerint korlatozhatja

a) aleendd szerzddo feleket az altala kozolt arfolyamokhoz vald hozzaférésben,

b) az egy lgyfél szamara végrehajtott megbizdsok szamat, illetve értékét a kozolt
arfolyamon, és

¢) a64.és 65. §-ban foglaltaknak vald egyidejii megfelelés esetén az egy idoben végrehajtott
megbizasok szdmat, ha az ezek nyoman kialakul6 teljes iligyletméret meghaladja a
szokasos piaci iigyletméretet.

(2) A rendszeres internalizald az (1) bekezdés szerinti korladtozas szempontjait eldzetesen ¢€s
vildgosan meghatarozza és tevékenysége soran ennek megfelelden jar el.

A befektetési elemzés
76. §

(1) Ha a befektetési vallalkozds befektetési elemzést készit, amelyet az ligyfelei vagy a
nyilvanossag szamdra tesz kozzé, vagy oly modon terjeszt, hogy az a nyilvanossag elé
keriilhet, akkor csak abban az esetben utalhat arra — akar elnevezésével, akar mas mdodon —
hogy az abban koz6lt megallapitdsok objektiv és fiiggetlen magyarazatot tartalmaznak, ha a
pénziigyi elemz0, illetve a befektetési elemzés létrehozasdban kozremiikodo alkalmazottai
esetében a 110. § (3) bekezdésében foglaltakat alkalmazza.

(2) Nem kell az (1) bekezdésben foglaltakat alkalmazni, ha a befektetési elemzésben
foglaltakkal azonos tartalommal a befektetési vallalkozas részérdl az ligyfél szamara késziild
ajanlas befektetési tandcsaddsnak mindsiilne.

(3) Az (1) bekezdésben foglaltaktol eltéré befektetési elemzésre a rekldmra vonatkozo
szabalyokat kell alkalmazni azzal, hogy a befektetési elemzésnek — egyértelmiien és a
szovegbdl, illetbleg a szovegkornyezetbdl jol kiemelkedd modon — fel kell hivnia a figyelmet
arra, hogy

a) nem a befektetési elemzés fiiggetlenségének elémozditasat célzo jogi kdvetelményeknek
megfelelden késziilt, és

b) nem vonatkozik ré a befektetési elemzés terjesztését, kozzétételét megeldzo ligyletkotésre
vonatkozo tilalom.

(4) Az (1) bekezdésben foglaltakat kell alkalmazni abban az esetben is, ha a befektetési
vallalkozas a befektetési elemzést nem egyediil végzi, hanem vallalatcsoport tagjaként,
kozremitkodoként jar el.

(5) A befektetési vallalkozas az (1) bekezdésben foglaltakat nem alkalmazza, ha harmadik
személy altal végzett befektetési elemzést tesz kozz¢ az tigyfelei kdrében vagy a nyilvanossag
szamara, és ha
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a) a befektetési elemzést olyan személy vagy szervezet végezte, amely nem tartozik a
befektetési vallalkozassal egy vallalatcsoportba,

b) a befektetési vallalkozas nem valtoztatja meg a befektetési elemzésben szerepld ajanlasok
tartalmat,

c) a befektetési vallalkozas a befektetési elemzés eredményét nem sajat eredményeként
mutatja be, és

d) a befektetési vallalkozas igazolja, hogy a befektetési elemzést végz6 személyre vagy
szervezetre a befektetési elemzés tekintetében a befektetési vallalkozasra irdnyadd
szabalyok tartalmaval egyez6 kotelezettségek — fliggetlentil attol, hogy azokat jogszabaly
vagy a befektetési elemzést végzd személyre vagy szervezetre sajat szabalyzatai irjak eld
— vonatkoznak.

77.§

(1) A befektetési vallalkozas biztositja, hogy a pénziigyi elemz6 és a befektetési vallalkozas
mas alkalmazottja, aki

a) a76.§ (1) bekezdése szerinti befektetési elemzés készitésében részt vett, és

b) ismeri a befektetési elemzés kozzétételének varhatd idoézitését vagy tartalmat, ha az a
nyilvanossag szamara nem ismert, vagy a nyilvanossag szamdra ismert informaciokbol
nem kovetkeztetheto ki,

ne kdthessen sajat, vele egy haztartasban ¢él6 személy, kdzeli hozzatartozdja és egyéb modon
érintett személy — ideértve magat a befektetési vallalkozast is —, nevében vagy javara iigyletet
olyan pénziigyi eszkdzre vonatkozdan, amely a befektetési elemzés targyat képezi, vagy
amelynek arfolyama a befektetési elemzés targyat képezd eszkoztdl fiigg — kivéve ha
arjegyzOként johiszemiien és az arjegyzés rendes menete szerint jar el, vagy az tigyfél
megbizasat annak kifejezett utasitasa alapjan hajtja végre — addig az idopontig, amig azok a
személyek vagy szervezetek, amelyek szamara a befektetési elemzést kozzéteszik, nem volt
realis es€lylik annak tartalma alapjan cselekedni.

(2) Az (1) bekezdésben nem emlitett esetben, a pénziigyi elemz0 és a befektetési vallalkozas
mas alkalmazottja, aki a 76. § (1) bekezdése szerinti befektetési elemzés készitésében részt
vett, nem kothet sajat, vele egy haztartasban €16 személy, kozeli hozzatartozoja és egyéb
modon érintett személy — ideértve magat a befektetési vallalkozast is — nevében vagy javara
igyletet olyan pénziigyi eszkdzre vonatkozdan, amely a befektetési elemzés targyat képezi,
vagy amelynek arfolyama a befektetési elemzés targyat képezo eszkoztdl fligg, a befektetési
elemzésben szerepld ajanlassal ellentétesen, kivéve, ha ahhoz a megfelelési vezetdé vagy a
befektetési vallalkozas jogi vezetdjének jovahagyasat megkapta.

(3) A pénziigyi elemz6 és a befektetési vallalkozds mas alkalmazottja, aki a 76. § (1)
bekezdése szerinti befektetési elemzés készitésében részt vett, nem fogadhat el anyagi
természetli Osztonzést olyan személytdl vagy szervezettdl, amelynek a befektetési elemzés
targyahoz vagy eredményéhez anyagi érdeke fiizodik.

(4) A befektetési vallalkozas, a pénziigyi elemzé és a befektetési vallalkozdas mas
alkalmazottja, aki a 76. § (1) bekezdése szerinti befektetési elemzés készitésében részt vett,
nem igérhet a kibocsatonak semmilyen eldnyt a befektetési elemzéssel dsszefiiggésben.

(5) Haa 76. § (1) bekezdése szerinti befektetési elemzés tervezete ajanlast vagy célarfolyamot
tartalmaz, a kibocsato, a befektetési vallalkozas befektetési elemzés készitésében résztvevod
alkalmazottai — ide nem értve a pénziigyi elemz6t — és mas személyek a befektetési elemzés
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kozzététele elott a befektetési elemzés tervezetét nem kaphatja kézhez sem az adatok
pontossaganak ellendrzése, sem egyéb mas célbol, kivéve, ha az ellendrzés célja annak
vizsgalata, hogy a vallalkozas a jogi kotelezettségeinek eleget tett-e.

A befektetési hitelezés
78. §

(1) A befektetési vallalkozds, amely befektetési hitelezési tevékenységet folytat — a
hitelkihelyezés megalapozottsaga, attekinthetdsége, a kockéazatok azonositasa, kezelése,
ellendrzése €és csokkentése érdekében — hitelezési szabalyzatot készit, amelyet az igazgatosag,
illetdleg az igazgatotanacs hagy jova.

(2) A hitelezési szabalyzat tartalmazza

a) a hitelnyujtas feltételeit,

b) a hitel jovahagyadsanak, modositdsdnak — ideértve a meguyjitéast is —, és refinanszirozasanak
eljarasi szabalyait,

c) az lugyfeélkor Osszetételével, illetve a befektetési vallalkozds hitelezési stratégidjaval
Osszhangban 4l16 portfolio-megosztasi szabalyokat (diverzifikacio),

d) az tugyféllel, a kapcsolatban allo tigyfelek csoportjaival €s az ugyanazon gazdasagi
agazatbeli, fOldrajzi régiobeli vagy ugyanazon tevékenység vagy arucsoportbeli
tigyfelekkel szembeni kockazatvallaldsbol, a hitelkockdzat mérséklési technikabol,
beleértve a kozvetett nagymértékii kockazatvallalasbol szarmazd koncentracios kockazat
kezelésére vonatkozé szabalyokat,

e) a problémas hitelek azonositdsara, kezelésére, a sziikséges mértékli értékvesztés
elszamoldésara és a céltartalék képzésére vonatkozo szabalyokat, €s

f) annak a kockazatnak, illetve helyzetnek a kezelésére vonatkozd eljarasi szabalyokat,
amely az — e torvény felhatalmazésa alapjan kiadott kiilon jogszabaly szerinti — elismert
hitelkockazat mérséklési technikdk a vartnal kisebb hatékonysagabol adodik.

(3) A befektetési vallalkozas a kiegészitd szolgaltatasa keretében az ligyfél részére nyujtott
befektetési hitelrdl sz616 megallapodast irasba foglalja.

(4) A befektetési vallalkozas kiegészitd szolgaltatasa keretében nem nyujthat befektetési hitelt
a) a hitelnyujto befektetési vallalkozas altal kibocsatott részvény megvasarlasdhoz,

b) a hitelnyujtd befektetési vallalkozas tulajdonaban 1évé egyszemélyes részvénytarsasag
altal kibocsatott részvény megvasarladsédhoz, és

¢) olyan vallalkozas részére, amelyben a hitelnyajté befektetési vallalkozas tiz szézalékot
elérd vagy azt meghalado tulajdoni részesedéssel rendelkezik.

(5) A befektetési vallalkozas a befektetési hitel nyujtdsara vonatkoz6é dontés elott
meggy6zOdik a sziikséges fedezet, illetdleg biztositék meglétérdl, annak valods értékérdl és
érvényesithetdségérol, és az ezen dontést megalapozdé dokumentumokat a (3) bekezdés
szerinti szerzddéssel egyiittesen megorzi.

XV. FEJEZET
A KISZERVEZES SZABALYAI

79. §
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(1) A Dbefektetési vallalkozas — a (2)—(5) bekezdésekben, valamint a 80. és 81. §-ban
foglaltakra figyelemmel — befektetési szolgaltatasi tevékenységét, kiegészitd szolgaltatasat
vagy barmely e torvény hatdlya ald nem tartozd tevékenységét vagy szolgaltatasat
kiszervezheti.

(2) A kiszervezés

a) nem eredményezheti a befektetési vallalkozas vezetd allasu személyei hatdskorének
atadasat,
b) nem eredményezhet valtozast az ligyfél és a befektetési vallalkozas kozotti szerzddéses

viszonyban és nem befolyasolhatja a befektetési vallalkozas tligyfél felé fennallo, e
torvényben foglalt kotelezettségeinek teljesitését, és

¢) nem eredményezhet valtozdst az e torvény szerinti, tevékenység végzésére jogositd
engedély megszerzéséhez sziikséges feltételek teljesitésében.

(3) Ha a befektetési vallalkozas befektetési szolgaltatasi tevékenységét, kiegészitd
szolgéltatasat vagy kritikus funkciojat szervezi ki, a kiszervezésrdl szolé megallapodas
megkotését megelézoen meggyozodik arrdl, hogy a leendd szerz6do fél

a) rendelkezik-e a kiszervezésrdl szolé megallapodas targyat képezd tevékenység vagy
funkcio ellatdsdhoz sziikséges valamennyi hatosagi engedéllyel, illetve a sziikséges
hatdsagi bejelentési kotelezettségének eleget tett-e,

b) szervezeti megolddsa, miikodési €s eljardsi szabdlyai alkalmasak-e a kiszervezésrdl szold
megallapodas targyat képezd tevékenység vagy funkcido hatékony ¢és eredményes
ellatasara, a hatékony ellendrzésre ¢és a kockazatok kezelésére,

c) szervezeti megoldasa, miikodési és eljarasi szabalyai alkalmasak-e a kiszervezésrdl szolo
megallapodas targyat képezd tevékenység vagy funkcid ellatdsa sordn felhasznalt vagy
keletkezd, a befektetési vallalkozasra vagy annak tigyfeleire, leendd szerzddo feleire
vonatkoz6 adatok jogszabalyszerii kezelésére és védelmére,

d) rendelkezik-e mindazokkal a szervezeti megoldasokkal, muikodési ¢és eljarasi
szabalyokkal, valamint személyi és targyi feltételekkel, amelyek biztositjadk, hogy a
befektetési vallalkozas szdmara minden, a feliigyeleti hatosag eljarasdhoz sziikséges
informdciot és adatot az elvart formaban és hatariddben szolgéltasson, és

e) rendelkezik-e olyan vészforgatokonyvvel, amely a vészhelyzetek megoldasara és a
biztonsagi eszk6zok rendszeres feliilvizsgalatara vonatkozo szabalyokat tartalmazza.

(4) A befektetési vallalkozas kritikus funkcio kiszervezésérdl szoldo megallapodast csak azzal
kothet, aki megfelel a (3) bekezdésben foglaltaknak.

(5) A Dbefektetési vallalkozas az (1) bekezdésben meghatarozott tevékenysége vagy
szolgaltatasa kiszervezésére harmadik orszagban székhellyel rendelkezd személlyel vagy
szervezettel akkor kothet megallapodast, ha a leendd szerz6d6é megfelel a (3) bekezdésben
foglaltaknak, valamint

a) a székhelye szerinti allam e tevékenység végzésére irdnyadd jogszabalyainak és a
hataskorrel rendelkez6 feliigyeleti hatosag prudencialis felligyelete alatt all, és

b) a kiszervezett tevékenységére nézve hataskorrel rendelkezd felligyeleti hatdsag és a
Feliigyelet kozott egytittmiikddési megallapodas van hatalyban.

(6) A (3) és (4) bekezdés alkalmazasaban kritikus funkcidnak mindsiil minden olyan funkcio,
amelynek végrehajtasaban tapasztalhat6 hianyossag vagy eltérés kétségessé teszi a befektetési
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vallalkozas e torvényben eldirt kotelezettségeinek teljesitését, jovedelmezdségét vagy a
befektetési szolgaltatasi tevékenység végzésének folyamatossagat.

(7) Nem mindsiil a (3) és (4) bekezdés alkalmazasaban kritikus funkcidonak

a)
b)
¢)
d)

e)
D

a jogi tanacsadas,
az alkalmazottak képzése és tovabbképzése,
a szamlazas,

a befektetési vallalkozas helyiségei és alkalmazottai biztonsaganak megteremtését célzod
tevékenység,

a szabvanyositott piaci informacio szolgaltatasa,

az arindikécio szolgaltatasa.

80. §

(1) A kiszervezésrdl szo616 megallapodast a szerz6do felek irasba foglaljak.

(2) A kiszervezésrol szo0l6 megallapodasban a felek rendelkeznek

a)
b)
¢)

a szerz6dés idotartamarol,
a szerz6do felek jogairol és kotelezettségeirdl,

a kiszervezésre keriild tevékenységrol.

(3) A kiszervezésrol sz6l6 megallapodasban a (2) bekezdés b) pontjaban foglalt jogok ¢és
kotelezettségek kozott a felek rendelkeznek legaldbb

a)

b)
¢)

d)

a kiszervezett tevékenység végzésének a 79. § (3) bekezdésének a)—e) pontjaban foglalt
feltételek szerinti értékelésének rendszerességérdl €s modjarol,

a 81. § szerinti értékelés soran feltart hidnyossagok rendezésének szabalyairol,

a 79. § (3) bekezdésének d) pontjdban meghatarozott feliigyeleti hatosag ellendrzési
eljarasdhoz a befektetési vallalkozas szamara sziikséges informacid- és adatszolgaltatas
rendjérdl €és modjarol,

a kiszervezett tevékenységet végzo személy vagy szervezet feliigyeleti hatdsaggal torténd
egyiittmiikodésének kotelezettségérol, €s

a kiszervezett tevékenység végzésének a 79. § (3) bekezdésének a)—e) pontjaban foglalt
feltételeiben bekovetkezett valtozas befektetési vallalkozas felé torténd jelentésének
modjarol.

81. §

(1) A Dbefektetési vallalkozds a kiszervezésrdl szold megallapodas targyat képezd
tevékenysége vagy szolgaltatasa megfeleld szinvonalu ellatasa érdekében

a)
b)

folyamatosan értékeli a 79. § (3) bekezdésének a)—e) pontjaban foglaltak teljesiilését, és

minden naptari évben, legkésébb a targyévet kovetd majus 31-ig, kiilon jogszabalyban
meghatarozott tartalommal jelentést készit az a) pontban foglaltakrol és azt egyidejiileg
megkiildi a Feliigyeletnek.
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(2) Ha a befektetési vallalkozas a kiszervezésrol sz6l6 megallapodasban foglaltak megsértését
allapitja meg, amelynek kovetkezménye, hogy a 79. § (3) bekezdésének a)—e) pontjaban
foglaltak nem teljestilnek,

a) felszolitja a kiszervezést végzot a szerzOdésszerl teljesitésre, vagy

b) ha a szerzédésszeri allapot nem allithatd helyre, felmondja a kiszervezésrdl szo6lod
megallapodast.
(3) A megallapodas (2) bekezdés b) pontjaban meghatarozott felmondasa nem

eredményezheti a befektetési vallalkozas befektetési szolgaltatasi tevékenységének vagy a
kiegészitd szolgaltatasanak sziinetelését, vagy mindségének csokkenését.

OTODIK RESZ
AZ ARUTOZSDEI SZOLGALTATAS SZABALYAI

XVI. FEJEZET
A SZERZODESKOTES SZABALYAI ES A KAPCSOLODO NYILVANTARTASI
KOTELEZETTSEGEK

A szerzodeéskotést megelozo tdjekoztatasi kotelezettség
82.§

(1) Az arutdzsdei szolgaltatd az arutdzsdei szolgaltatasa keretében, a (3) bekezdésben foglalt
kivétellel, a szerz6déskotést megeldzden tijékoztatja a leendd szerz6dd felet a 41. § (1)
bekezdésének a)—g) pontjaban foglaltakrél — a (2) bekezdésben foglalt kivétellel — a 43. § (3)—
(10) bekezdése szerinti részletességgel.

(2) A szerzddéskotést megeldzd tajékoztatasi kotelezettség teljesitése sordn az arutdzsdei
szolgaltato nem alkalmazza a 43. § (3) bekezdésének b) pontjdban, (5) bekezdésének a), c) és
d) pontjaban és (8) bekezdésének g)—j) pontjaban foglaltakat.

(3) Nem kell az (1) bekezdésben meghatarozott tajékoztatast megadni abban az esetben, ha

a) a szerz6dés megkotését kovetden az ligyfél a Tpt. szerinti intézményi befektetOnek
mindsiil,

b) a megallapodds egy keretszerzodés alapjan jon létre és az (1) bekezdésben foglalt
tajékoztatast az ligyfél az adott arutdézsdei szolgaltatas targyat képezd eszkoz vagy ligylet
kapcsan mar megkapta,

c) az lgyfél az (1) bekezdésben foglalt tajékoztatasrol kifejezetten lemond és az arutézsdei
szolgéaltato ezt hitelt érdemlden bizonyitja.

(4) Az arutdzsdei szolgaltatd az tigyfél a (3) bekezdés c¢) pontja alapjan ko6zolt lemondasat
akkor fogadhatja el, ha

a) az arutdzsdei szolgaltato és az ligyfél kozott rendszeres lizleti kapcsolat van, és

b) az arutdzsdei szolgéltatd a szerzodéskotést megel6zd egy évben ezen ligyfele megbizésa
alapjan legalabb ot iigyletet kotott, amelyek Osszértéke meghaladta a kett6szazmillio
forintot.

83. §
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Az arutézsdei szolgaltato a 82. §-ban foglalt kotelezettségét irdsban — ha az ligyféllel kotott
megallapodasa ettdl eltéréen nem rendelkezik — magyar nyelven, vildgos és kozérthetd
formaban, a magyar nyelv szabalyainak megfeleld formaban teljesiti.

A szerzodeskotést megeldzo tajékozoddasi kotelezettség
84.§

(1) Az arutézsdei szolgéltatd az 4arutézsdei szolgaltatasa keretében, a szerzOdéskotést
megeldzden a 44. § (4) bekezdésében ¢€s a 45. § (1) és (2) bekezdésben foglaltak szerint — a
(3) bekezdésben foglalt kivétellel — tdjékozodik a leendd szerz6dd félnek az arutdzsdei
szolgaltatds targyat képezd eszkozzel, a szerzOdésben szerepld {ligylettel, ezen iigyletek
kockazataival kapcsolatos ismereteirdl, valamint a teherviseld képességérol.

(2) Az arutézsdei szolgéltatdé az (1) bekezdésben meghatarozott kotelezettségének
teljesitésével 0sszefliggésben a szerzddo feltol

a) avagyoni és jovedelmi helyzetére vonatkozd irasbeli nyilatkozatat,
b) az a) pontban szerepld nyilatkozat alatdmasztasat szolgalo okirat bemutatdsat, vagy

c¢) a mas befektetési vallalkozassal vagy arutdzsdei szolgaltatoval valé megallapodasanak
feltarasat

kérheti.
(3) Nem kell az (1) bekezdésben foglaltakat alkalmazni, ha

a) a szerz6dés megkotését kovetden az ligyfél a Tpt. szerinti intézményi befektetOnek
mindsiil,

b) a megallapodds egy keretszerzddés alapjan jon létre és az (1) bekezdésben foglalt
tajekozodasi kotelezettségét az arutdzsdei szolgaltatdé mar teljesitette, vagy

¢) azligylet targya nem a 6. § e)—g) pontjaiban foglalt pénziigyi eszkdz, ¢s mas mdodon sem
jar feltételes kotelezettségvallalassal.
A szerzédéskotés megtagaddasa

85. §

(1) Az érutézsdei szolgaltatd az arutdzsdei szolgaltatasa keretében torténd szerzédéskotést,
valamint a hatalyban 1év0 keretszerzddés alapjan kapott megbizéas végrehajtasat megtagadja,
ha

a) azzal bennfentes kereskedelmet vagy piacbefolyasolést valdsitana meg,
b) az jogszabalyba, vagy jogszabaly szerinti szabalyzat rendelkezésébe iitkozne,

c¢) a leendd szerzddo fél, illetdleg az tligyfél a személyazonossaganak igazolasat vagy az
azonositast megtagadta, valamint ha a személyazonossag vagy az azonositds mas okbol
sikertelen volt,

d) a 84. § (1) bekezdésében meghatarozott vizsgalat eredménye alapjan a leendd szerz6dd
fél, illetdleg iigyfél ismereteit, kockazatviseld képességét vagy jovedelmi helyzetét nem
tartja alkalmasnak.

(2) Az arutézsdei szolgaltatd haladéktalanul bejelenti a Feliigyeletnek, ha a szerzodéskotést
vagy a megbizas végrehajtasat az (1) bekezdés a) pontja alapjan megtagadta.
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A szerzédeéshez kapcsolodo nyilvantartasi kételezettségek
86. §

Az arutdzsdei szolgaltatd az 55. §-ban foglaltak szerinti nyilvantartast vezet ¢€s azt az 56. §-
ban foglalt hatarid6ig megdrzi, azzal, hogy ahol befektetési vallalkozas keriil emlitésre, ott
arutdzsdei szolgaltatot kell érteni.

Az tigyfelek eszkozeinek és pénzeszkozeinek kezelése
87.8§

(1) Az arutdzsdei szolgaltatd az arutdzsdei szolgaltatdsa keretében az ligyfél tulajdondban
1évé vagy Ot megilletd, arutdzsdei szolgaltatas targyat képezd eszkozok és pénzeszkozok
kezelése sordn az 57. §-ban foglaltak szerint jar el.

(2) Az arutdzsdei szolgaltatd az arutézsdei szolgaltatdsa keretében az tigyfél tulajdonaban
1év6é vagy 6t megilletd, arutdzsdei szolgaltatds targyat képezd eszkozt és pénzeszkdzt nem
hasznalhat.

XVII. FEJEZET
A MEGBIZAS VEGREHAJTASA

Az tigyfelek megbizdsainak kezelése és az allokacio
88. §
(1) Az arutdzsdei szolgaltato az ligyfél megbizasanak végrehajtasa soran az iizletszabalyzat és

az ugyfél utasitadsanak megfelelden jar el.

(2) Az arutdzsdei szolgaltatd, amely a 9. § (1) bekezdésének b) pontjaban meghatarozott
tevékenységet végez, az ligyfél altal adott megbizas soran

a) azonnal és pontosan rogziti €s allokalja a végrehajtott megbizast,

b) az tigyfelek megbizésait a megbizasok felvételének sorrendjében — kivéve, ha az iigyfél
ettdl eltérd utasitast ad — azonnal végrehajtja, és

¢) haladéktalanul tajékoztatja az tigyfelet, ha a megbizds végrehajtasat akadalyozé
koriilményrdl szerez tudomast.

89. §

Az arutdzsdei szolgaltatd az egyes iigyfelek megbizdsainak egyiittes végrehajtasa, vagy az
ligyfél és a sajat szamlara teljesitend6 megbizds végrehajtdsa soran a 65. §-ban foglaltak
szerint jar el.

A megbizas végrehajtasat kéveto tajékoztatas
90. §

(1) Az arutdzsdei szolgaltatd az arutdzsdei szolgaltatasa keretében az TUlgyfél javara
végrehajtott megbizas végrehajtasat kovetden — a (2) bekezdésben foglalt kivétellel —
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haladéktalanul tdjékoztatja az iigyfelet az {izletszabalyzatban meghatarozott modon a
megbizas végrehajtasaval kapcsolatos informacidkrol.

(2) Az (1) bekezdésben meghatarozott tajékoztatast nem kell megadni, ha ugyanezt az
informdciot az tigyfél harmadik személytdl is haladéktalanul megkapja.

(3) Az arutézsdei szolgaltatd az (1) bekezdésben foglaltak teljesitésén til az ligyfél kérésére
tajékoztatast ad a megbizas aktudlis allapotarol.

91. §

Az éarutdzsdei szolgaltatd az arutdzsdei szolgaltatasa keretében az iigyfél tulajdonaban 1évo
vagy 6t megilletd, arutdzsdei szolgaltatas targyat képezd eszkozrdl és pénzeszkdzrol legalabb
évente, a 69. § (3) bekezdésében foglalt tartalommal jelentést készit és irasban — kivéve ha az
arutdzsdei szolgaltatd ¢és az tlgyfél kozotti szerzddés vagy az lizletszabalyzat eltéréen
rendelkezik — az ligyfél rendelkezésére bocsatja.

Az arutozsdei szolgaltato tevékenységének kiszervezése
92.§

(1) Az arutézsdei szolgaltatd — figyelemmel a (2) bekezdésben foglaltakra — a 9. § (1)
bekezdésében meghatarozott tevékenységét, vagy barmely e térvény hatalya ald nem tartozé
tevékenységét vagy szolgaltatasat kiszervezheti.

(2) Az éarutdzsdei szolgaltatd 9. § (1) bekezdésében meghatirozott tevékenységével
kapcsolatos kiszervezésére a 79-81. §-ban foglalt rendelkezéseket kell alkalmazni.

XVIII. FEJEZET
KOZOS SZABALYOK

93. §

Ahol a 82-92. §-ban foglalt rendelkezések szerint a 41. §-ban, 43—45. §-ban, 55-57. §-ban,
65. §-ban, 69. §-ban ¢€s 79-81. §-ban foglaltakat kell alkalmazni, ott
a) ahol befektetési vallalkozas keriil emlitésre, ott arutdzsdei szolgaltatot,

b) ahol befektetési szolgaltatasi tevékenység keriil emlitésre, ott arutdzsdei szolgaltatast, €s

¢) ahol pénziigyi eszko6z kertiil emlitésre, ott arutdézsdei szolgaltatas targyat

kell érteni.
HATODIK RESZ
A BEFEKTETESI VALLALKOZAS ES AZ ARUTOZSDEI SZOLGALTATO
MUKODESE

XIX. FEJEZET
FELELOSSEGI SZABALYOK

94. §
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(1) A befektetési vallalkozas ¢és az arutdzsdei szolgaltato a mikddésére és tevékenységére
vonatkoz6 jogszabdlyokban, illetve szabalyzatokban foglaltak betartasaért

a) a részvénytarsasag formaban miikodé befektetési vallalkozas és arutdzsdei szolgaltatd
igazgatosaganak és felligyeld bizottsaganak elndke és tagja,

b) a szdvetkezeti formaban mikodd arutdzsdei szolgéltatd igazgatdsaganak és feliigyeld
bizottsaganak elndke és tagja,

c¢) fioktelep formajaban mikodd befektetési vallalkozas és arutdzsdei szolgéltatdo — ide nem
értve a mas EGT-allamban székhellyel rendelkezd befektetési vallalkozast és arutdzsdei
szolgaltatot — kinevezett vezetdje és helyettese, vagy

d) korlatolt feleldsségli tarsasag formdjaban miikkodo arutdzsdei szolgaltato ligyvezetdje

felelés azzal, hogy egynttal biztositja a miikodéshez és a tevékenység végzéséhez sziikséges
targyi, technikai, szervezeti és személyi feltételek, valamint szabalyok és eljarasok meglétét
¢s alkalmazasat.

(2) A befektetési vallalkozas és a részvénytarsasdg formaban miikodd arutdzsdei szolgaltato
cégjegyzésére — ideértve a bankszamla és a korlatozott rendeltetési pénzforgalmi szamla
feletti rendelkezést is — kizardlag két vezetd tisztségviseld egyiittesen jogosult.

(3) A (2) bekezdésben meghatarozott alairasi és cégjegyzési jog — a befektetési vallalkozas
vagy az arutézsdei szolgaltatd létesitd okirata szerint — egylittes alairasi jogosultsagként
irasban atruhazhato.

A jogszabalyoknak és szabdlyzatoknak térténo megfelelés
95. §

(1) A befektetési vallalkozas megfelelési vezetdje az iranyitdsa ald tartozé alkalmazottak
kozremitkddésével

a) biztositja, hogy a befektetési vallalkozds mindenkor megfeleljen a tevékenységére és
miikddésére vonatkozo jogszabalyokban foglaltaknak és a szabdlyzatokban foglaltak
0sszhangban legyenek a jogszabalyi rendelkezésekkel,

b) folyamatosan figyelemmel kiséri és rendszeresen ellendrzi azon intézkedések és eljarasok
megfeleld érvényesiilését, amelyek célja, hogy a befektetési vallalkozas e torvényben és
az e torvény felhatalmazdsa alapjan kiadott jogszabalyban foglaltaknak torténd
megfelelésben esetleg tapasztalhato hianyossagait feltarjak,

¢) folyamatosan figyelemmel kiséri és rendszeresen ellendrzi a befektetési vallalkozas altal a
megfelelésbeli hianyossagok feltarasa érdekében tett intézkedéseit,

d) tanacsaival és kozremiikddésével segiti a befektetési vallalkozas azon alkalmazottait, akik
a befektetési szolgaltatdsi tevékenység végzésében vagy a kiegészitd szolgaltatis
nyujtasaban részt vesznek, hogy a befektetési vallalkozas teljesitse az e torvényben foglalt
kotelezettségeit, és

e) azelsd szamu vezetd részére elkésziti a (2) bekezdésben foglaltak szerinti jelentést.

(2) A befektetési vallalkozas megfelelési vezetdje a jogszabalyokban és a szabalyzatokban
foglaltaknak torténd megfelelésrdl legaldbb évente egyszer jelentést készit a befektetési
vallalkozas elsé szamu vezetdje részére, amely tartalmazza

a) a vizsgalat idOpontjat, témajat, a vizsgalatban résztvevo alkalmazottak nevét, a vizsgalat
targyat képezo iddszakot,
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b) a vizsgalat soran tett megallapitdsokat, a vizsgadlat eredményét ¢és az intézkedés
szlikségességére, targyara és irdnydra vonatkozoOan tett javaslatokat, ideértve azok
hataridejének megjelolését is,

c) a vizsgalat sordn tett javaslatokban foglaltak alapjan a jelentés készitésének id6pontjaig
tett intézkedések 0sszefoglalasat, és azok eredményét,

d) a jelentés készitésének idOpontjaban folyamatban 1évd intézkedések Osszefoglalasat,
hataridejét és a varhaté eredményt.
Belsé ellenorzés

96. §

(1) A befektetési vallalkozas és az arutézsdei szolgéltatd a belsd ellendrzési szervezeti egység
hataskorérol, feladatarol és a belsé ellendrre vonatkozod szakmai kovetelményekrol
szabalyzatot készit.

(2) A belso ellendr az (1) bekezdés szerinti szabalyzat alapjan

a) vizsgalja és értékeli a befektetési vallalkozas €s az arutdzsdei szolgaltatd iranyitasi €s
ellenérzési rendszereinek, eljarasi szabalyainak célszeriségét és eredményességét,
valamint ezeknek a befektetési vallalkozas és az arutdzsdei szolgaltato miikodésére és
tevékenységére iranyado szabalyzatokban foglaltakkal vald 6sszhangjat,

b) ajanldsokat fogalmaz meg az a) pontban meghatirozott vizsgéalat eredményének
megfelelden,

c) ellendrzi a b) pont szerinti ajanlasaiban foglaltak megvalositasat és
d) jelentést készit a befektetési vallalkozas, illetdleg az arutézsdei szolgéltato igazgatdsaga és
felligyelO bizottsaga szamara.
Konyvvizsgalat

97.§

(1) A befektetési vallalkozas, illetleg az arutdzsdei szolgaltatd a konyvvizsgaloi feladatok
ellatasara annak az érvényes konyvvizsgdloi engedéllyel rendelkezd konyvvizsgalonak ad
megbizast, aki vagy amely a Gt. kdnyvvizsgéalora vonatkoz6 rendelkezéseinek megfelel és

a) rendelkezik pénziigyi intézményi vagy befektetési vallalkozasi mindsitéssel,

b) nem rendelkezik a befektetési vallalkozasban, illetdleg &rutdzsdei szolgéltatoban
kozvetlen vagy kozvetett tulajdonnal,

c) kozeli hozzétartozdja nem rendelkezik a befektetési vallalkozasban, illetdleg arutézsdei
szolgaltatoban kozvetlen vagy kozvetett tulajdonnal,

d) nincs a befektetési vallalkozéssal, illetleg az arutdzsdei szolgaltatoval szemben fennallo
tartozasa,

e) kozeli hozzatartozdjanak nincs a befektetési vallalkozéssal, illetéleg az arutdzsdei
szolgaltatoval szemben fennalld tartozasa, €s

f) a befektetési vallalkozas, illetdleg az arutdzsdei szolgaltaté befolyasolod részesedéssel
rendelkezd tulajdonosa a konyvvizsgalo tarsasagban nem rendelkezik kozvetlen vagy
kozvetett tulajdonnal.
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(2) A befektetési vallalkozas, illetdleg az arutézsdei szolgaltatd természetes személy
konyvvizsgaldjanak megbizatdsa legfeljebb 6t évig tarthat, és nem hosszabbithatd meg,
valamint a konyvvizsgaloi tarsasag altal alkalmazott vagy megbizott konyvvizsgalo legfeljebb
Ot évig lathat el konyvvizsgaloi feladatokat ugyanannal a befektetési vallalkozasnal, illet6leg
arutdzsdei szolgaltatonal.

(3) A konyvvizsgald egyidejlileg legfeljebb 6t befektetési vallalkozasndl, illetdleg ot
arutdzsdei szolgaltatonal lathat el konyvvizsgadloi feladatot, és az egy befektetési
vallalkozastol, illet6leg arutézsdei szolgaltatotdl szarmazd jovedelme vagy arbevétele nem
haladhatja meg az éves jovedelmének vagy arbevételének harminc szazalékat azzal, hogy ha a
konyvvizsgald egy konyvvizsgdld tarsasdg alkalmazottja vagy megbizottja, akkor ennek a
konyvvizsgaldi tarsasagnak az éves arbevételének legfeljebb tiz szdzaléka szarmazhat egy
befektetési vallalkozastol, illetdleg arutézsdei szolgaltatotol.

(4) A befektetési vallalkozas, illetdleg az arutézsdei szolgaltatd a konyvvizsgaldval — az éves
beszamolo konyvvizsgalatara — kotott szerzddést a Feliigyelet szaméra megkiildi.

98. §

(1) A befektetési vallalkozas, illetdleg az arutézsdei szolgaltato altal megbizott konyvvizsgélo

a befektetési vallalkozas, illetleg az arutézsdei szolgaltatd tijékoztatasaval egyidejileg

irasban t4jékoztatja a Felligyeletet, ha vizsgalata sordan olyan tényt allapitott meg, amely

alapjan

a) korlatozott vagy elutasito konyvvizsgaldl zaradék, illetve a zaradék megadasanak
elutasitasa valhat sziikségessé,

b) buncselekmény elkovetésére, jogszabaly megsértésére vagy a befektetési vallalkozas,
illetdleg az arutdzsdei szolgaltatd belsd szabdlyzatanak stlyos megsértésére, vagy ezek
veszélyére utalo koriilményeket észlel,

c) a befektetési vallalkozas, illetdleg az arutdzsdei szolgaltatod kotelezettségeinek teljesitését,
a rabizott pénziigyi eszkdz vagy pénzeszkdz megdrzeését nem latja biztositottnak,

d) a befektetési vallalkozas, illetdleg az arutdzsdei szolgaltatdo belsd ellenérzési és
megfelelési rendszereinek sulyos hianyossagait vagy elégtelenségét allapitja meg, vagy

e) kozte és a befektetési vallalkozas, illetleg az arutdzsdei szolgaltatd vezetd allasu
személye kozott jelentds véleménykiilonbség alakult ki a befektetési vallalkozas, illetdleg
az arutdzsdei szolgaltatd fizetOképességét, jovedelmét, adatszolgéltatdsat vagy
konyvvezetését €rintd, a mikodés szempontjabol Iényeges kérdésekben.

(2) A befektetési vallalkozas, illetdleg az arutézsdei szolgéltatd dsszevont (konszolidalt) éves
beszamolojat feliilvizsgalo konyvvizsgdlo irdsban haladéktalanul tdjékoztatja a Feliigyeletet,
ha a befektetési vallalkozassal, illetdleg az arutézsdei szolgaltatoval ellendrzé befolyas miatt
szoros kapcsolatban 4ll6 vallalkozasnal olyan tényt allapit meg, amely a befektetési
vallalkozas, illetleg az arutézsdei szolgéltatd folyamatos miikddését kedvezdtleniil érinti,
vagy az (1) bekezdés a) vagy b) pontjaban foglaltak fennéllasara utal.

(3) Az (1) bekezdésben felsorolt eseteken kiviil

a) a konyvvizsgald jogosult a Feliigyelettel konzultdlni és a Feliigyeletet vizsgalata
eredményérdl tajékoztatni, és

b) a Feligyelet jogosult a konyvvizsgalotol a vizsgalata megallapitasairdl kozvetlentil
tajékoztatast kérni.
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(4) A konyvvizsgalot— johiszemiisége esetén — nem terheli feleldsség az (1) és (2)
bekezdésben meghatarozott bejelentése esetén akkor sem, ha az utébb megalapozatlannak
bizonyul.

99. §
(1) A befektetési vallalkozas, illetdleg az arutézsdei szolgaltatdo konyvvizsgaldja az éves
beszamolo vizsgalata mellett megvizsgalja
a) az értékelés szakmai helyességét,
b) az eldirt és sziikséges értekhelyesbitések €s leirasok elvégzését,
c) az eldirt és sziikséges tartalékok képzésének megtorténtét,
d) akockézatkezelési modellek megfeleldségét,

e) a szavatold tokére, a tokesziikségletre, a tokemegfelelésre, a folyamatos fizetoképességre
vonatkoz6 szabalyok betartasat,

f) az eredményes, megbizhatdé és fliggetlen tulajdonlésra, illetéleg a prudens muikodésre
vonatkoz6 jogszabdlyok betartasat, és

g) amegfeleld ellendrzési rendszerek mitkodését.

(2) A konyvvizsgdlo az (1) bekezdésben foglaltakra vonatkoz6é megallapitasait kiilon
kiegészitd jelentésben rogziti, és ezt az igazgatdsagnak, az ligyvezetOnek, a felligyeld
bizottsag elndkének, valamint a Feliigyeletnek a targyévet kovetd évben az auditalas
befejezését, de legkésdbb a kdzgytilést kdvetd tizendt napon beliil megkiildi.

(3) A Feliigyelet jogosult a konyvvizsgald jelentésének alapjan — az éves beszamolo
jovahagyasa elétt — a befektetési vallalkozasndl, illetéleg az arutdzsdei szolgaltatonal
kezdeményezni, hogy a helytelen adatokat tartalmaz6 beszamolot vizsgaltassa feliil,
helyesbitse, vagy gondoskodjon a helyesbitett adatok konyvvizsgaloval torténd
hitelesittetésérdl.

(4) Ha az éves beszamol6 jovahagyasat kovetden jutott a Felligyelet tudomasara, hogy az éves
beszamolo lényeges hibat tartalmaz, a Feliigyelet kotelezheti a befektetési vallalkozast,
illetéleg az arutézsdei szolgaltatot az adatok modositasara és konyvvizsgaldval vald
fellilvizsgaltatasara, majd ennek a Feliigyelet fel¢ torténé megkiildésére.

XX. FEJEZET
KOCKAZATKEZELESI SZABALYOK

Kockazatvallalas és kockazatkezelés
100. §

(1) A befektetési vallalkozas biztositja
a) az altala vallalt vagy a nala keletkezd kockézatok megfeleld mérését,

b) az altala vallalt vagy a nala keletkezd kockazatok behatdrolasat szolgalé megfeleld
limitrendszerek l1étrehozasat és tényleges miikodtetését,

¢) a vallalt kockdzatokra vonatkozo megfeleld, rendszeres és rendkiviili jelentési rendszer
kiépitését, és
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d) a személyi és targyi feltételeknek megfeleld, a biztonsdgos miikodésnek ¢€s a
jogszabalyoknak vald megfelelést biztositd kockéazatvallalast.

(2) A befektetési vallalkozas a befektetési szolgaltatasi tevékenysége keretében az tigyféllel és
tigyfélcsoporttal szemben vallalt kockézatait folyamatosan értékeli, figyelemmel a (3)—(4)
bekezdésben foglaltakra.

(3) A befektetési vallalkozas a kockazatok — ideértve a befektetési vallalkozas miikodésébdl, a
gazdasagi kornyezet valtozasabol és a befektetési hitelnyqjtasi tevékenységbdl adodo
kockazatokat is — azonositisa, kezelése, ellenOrzése és csokkentése érdekében
kockazatkezelési szabalyzatot készit, amelyet a befektetési vallalkozas igazgatdsaga, illetdleg
igazgatotandcsa hagy jova, és amely

a) lehetdvé teszi a befektetési vallalkozas mukodésével és tevékenységével Osszefiiggo, a
hitelezési tevékenységével kapcsolatos, valamint a gazdasagi kdrnyezetében bekdvetkezd
valtozasbol adodo kockazat azonositasat, figyelemmel a 78. §-ban foglaltakra,

b) tartalmazza a befektetési vallalkozds kockézatvallalasa mértékének megéllapitdsara
vonatkozo szabalyokat, illetve a kockazatvallalas mértékére vonatkozo korlatozasokat,

c¢) az a) és a b) pontban foglaltakra figyelemmel meghatdrozza a kockazat kezelésének
modszertani és eljarasi szabalyait.

(4) A befektetési vallalkozas a (3) bekezdésben meghatarozott szabalyzatban kiilon kitér

a) a nem sajat szamlds kereskedéshez kapcsolddd, kamatlabvaltozasbol ad6dd kockazatok
értékelésére és kezelésére,

b) azon értékpapirositasi ligyletekbdl szarmazé kockéazatokra, amelyekkel kapcsolatban a
befektetési vallalkozas eszkozatruhdzoként (originator) vagy szponzorként Iép fel,
kiilonosen annak biztositdsa érdekében, hogy az iigylet gazdasdgi tartalma teljes
mértékben tiikr6z6djon a kockéazatértékelési €s -kezelési dontésekben, és

c¢) a nettd finanszirozasi pozicid és az ezzel kapcsolatos kovetelmények folyamatos és
eléremutaté modon torténd mérésére €s kezelésére.

(5) A befektetési vallalkozéas a (4) bekezdés c¢) pontjaban meghatirozott nettdé finanszirozasi
pozicioval (eszkdz-, forrasszerkezettel és lejarati Osszhanggal) kapcsolatos dontéseket
alatamaszt6 feltételezéseket rendszeresen feliilvizsgélja.

(6) A befektetési vallalkozas vészhelyzeti és lizletmenet-folytonossagi tervet készit

a) a folyamatos miikodés ¢és a sulyos iizletviteli fennakadas esetén bekovetkezd veszteség
mérséklésére, és

b) alikviditasi valsaghelyzet kezelésére.

(7) A befektetési vallalkozas a lejarat eldtti visszavaltas, visszaadds lehetdségét biztosito,
ruliroz6 értékpapirositasi ligyletek esetére a terv szerinti és a lejarat eldtti visszavaltas,
visszaadas hatasait figyelembe vevé likviditasi tervet készit.

(8) A befektetési vallalkozas rendszeresen

a) ellendrzi a (3) bekezdésben meghatarozott kockazatkezelési szabalyzatban foglaltak
betartasat,

b) értékeli a kockazatkezelési szabalyzatban foglaltak 6sszhangjat a befektetési vallalkozas
miikodésével és tevékenységével,
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c¢) ellendrzi és értékeli az a) és b) pontban foglalt kotelezettségek teljesitésében tapasztalt
hianyossagok feltarasat, és a kockazatkezelési szabdlyzat szerinti miikodés
helyreallitdsanak modjat és eljarasat.

101. §

(1) A befektetési vallalkozas a 100. § (3) bekezdés b) pontjaban foglaltak szerint a
kockazatvallalds mértékét ugy hatdrozza meg, hogy az egy tigyféllel vagy tligyfélcsoporttal
szemben vallalt kockazatok 0Osszértékét, az tigyfélhez, illetéleg az iigyfélcsoporthoz
kapcsolodo pozicid és kockazatvallalas kockazatait dsszeadja.

(2) A befektetési vallalkozas altal egy tgyféllel vagy ligyfélcsoporttal szemben vallalt
kockazatok Osszértéke — a (3) és (5) bekezdésben foglalt kivétellel — nem haladhatja meg a
befektetési vallalkozas 105. § (1) bekezdése szerinti szavatold tokéjének huszondt szadzalékat.

(3) Ha az tugyfél vagy az tligyfélcsoport barmely tagja a befektetési vallalkozéas kapcsolt
vallalkozasa, a befektetési vallalkozas altal vallalhaté kockazatok Osszértéke — az (5)
bekezdésben foglalt kivétellel — nem haladhatja meg a befektetési vallalkozas 105. § (1)
bekezdése szerinti szavatold tokéjének husz szazalékat.

(4) A befektetési vallalkozas egy ligyféllel vagy tligyfélcsoporttal szembeni, a befektetési
vallalkozas szavatolo tokéjének tiz szazalékat meghaladd 6sszértékli kockazatvallalasainak (a
tovabbiakban: nagykockézat-vallalas) egyiittes Osszege — az (5) bekezdésben foglalt kivétellel
—nem haladhatja meg a szavatold tékéjének nyolcszorosat.

(5) A befektetési vallalkozas a (2)—(4) bekezdésben foglalt, kockéazatvallalas mértékére
vonatkozo korlatot atlépheti, ha ez az atlépés a 103. § szerinti kereskedési konyvben
nyilvantartott pozicidk €és kockazatvallalasok eredménye.

(6) A nagykockazat vallaldsa sordn a befektetési vallalkozas altal vallalt kezességet és
garanciat, tovabba a befektetési vallalkozas barmilyen jovObeni vagy fiiggd kotelezettségét —
a hataridés tigyletek kivételével — Otvenszazalékos értéken, a hatdridds iigyleteket a
tokemegfelelés szabalyaira vonatkozd kiilon jogszabalyban foglaltak szerint meghatarozott
tigyletkockazati sulyokkal korrigalva kell figyelembe venni.

(7) Ha a befektetési szolgaltatasi tevékenységet e torvény rendelkezései alapjan hitelintézet
végzi, az egy ugyféllel vagy iligyfélcsoporttal szemben vallalt kockazatok 0Osszértékének
meghatarozasa sordn a kereskedési konyvben nyilvantartott poziciok €s kockazatvallalasok
alapjan szamitott kockazatokat és a Hpt. alapjan szamitott kockazatokat dsszevontan veszi
figyelembe.

(8) Nem kell a (2)—(4) bekezdésben foglaltakat alkalmazni az e torvény felhatalmazasa
alapjan kiadott kiilon jogszabalyban foglalt esetben.

102. §
(1) Az EU-szinti befektetési vallalkozas anyavallalat és annak leanyvallalatai, vagy egy EU-
szintli pénziigyi holding tarsasdg anyavallalat leanyvallalatai

a) az eszkdz vagy mérlegen kiviili tételek kockazattal sulyozott értékének e torvény
felhatalmazasa alapjan kiadott rendeletben meghatirozott belsd mindsitésen alapuld
modszerrel torténd szamitasat,

b) a kozponti kormanyokkal, kozponti bankokkal, hitelintézetekkel, befektetési
vallalkozasokkal ¢és vallalatokkal szemben fennallé kovetelések vagy fliggd kovetelések
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esetén a sajat nemteljesitéskori veszteségrata és hitel-egyenértékesitési tényezd becslések
alkalmazasat,

¢) a milkodési kockazat tokekovetelményének e torvény felhatalmazédsa alapjan kiadott
rendeletben meghatarozott fejlett mérési modszerrel torténd szamitasat, vagy

d) a partnerkockazat tékekovetelményének e torvény felhatalmazasa alapjan kiadott
rendeletben meghatarozott belsd modell mddszer szerinti szamitasat

egylttesen is alkalmazhatjak.

(2) Az (1) bekezdés szerinti egyiittes alkalmazashoz az EU-szintli befektetési vallalkozas
anyavallalat vagy az EU-szintli pénziligyi holding tarsasag anyavallalat székhelye szerinti
EGT-allam hataskorrel rendelkez6 feliigyeleti hatosdganak engedélye sziikséges.

(3) A (2) bekezdésben meghatarozott engedély iranti kérelmet a EU-szintii befektetési
véllalkozas anyavéllalat vagy az EU-szintli pénziigyi holding tarsasag anyavallalat nyujtja be
a székhelye székhelye szerinti EGT-allam hataskorrel rendelkezo feliigyeleti hatésagahoz.

(4) Ha a (3) bekezdés szerint eljaro feliigyeleti hatosag a Feliigyelet, az engedélyt a 174. §
szabalyai szerint, az ott meghatarozott eljarasaban adja meg.

Kereskedési konyv
103. §

(1) A befektetési vallalkozas a kereskedési szandékkal vagy a kereskedési konyv elemeinek
fedezése céljabol tartott pénziigyi eszkozbdl és arubol allo pozicioit a kereskedési konyv
tartalmazza.

(2) A befektetési vallalkozas a kereskedési szandékot az e torvény felhatalmazésa alapjan
kiadott kiilon jogszabalyban meghatarozott stratégia, szabalyzat és eljaras alapjan igazolja.

(3) A befektetési vallalkozas a kereskedési konyv vezetésérdl szold szabalyzatot készit, az e
torvény felhatalmazasa alapjan kiadott kiilon jogszabaly szerinti rendszert és ellendrzési
mechanizmust dolgoz ki, és a kereskedési konyv vezetése soran ezek szerint jar el.

(4) A befektetési vallalkozas a (3) bekezdésben meghatarozott kereskedési konyv vezetésérol
sz6l6 szabélyzatban meghatarozza a besorolds elveit, és azok alkalmazasa soran — a kiilon
torvény alapjan készitett — szamviteli politikdjaval 6sszhangban jar el.

(5) A kereskedési konyv vezetésérdl sz0l6 szabalyzatban meghatdrozott besorolési elvek
a) valtoztatasa egy évben egyszer torténhet,
b) valtoztatasat a befektetési vallalkozas részletesen irasban indokolja,

c) valtoztatasat a befektetési vallalkozas a kereskedési konyv vezetésérdl szold szabalyzat
modositasa formdjadban a b) pontban meghatirozott indokoldssal egyiittesen
haladéktalanul megkiildi a Feliigyeletnek, és

d) az ujonnan megallapitott besorolasi elv alkalmazéasanak elsé napja — a (6) bekezdésben
foglalt kivétellel — a megallapitas évét kovetd naptari év elsé napja.

(6) A Feliigyelet — indokolt esetben — az (5) bekezdés d) pontjaban foglaltaktol eltérd
alkalmazasi hataridot is engedélyezhet.

(7) A kereskedési konyvben kizarolag olyan pénziigyi eszkoz és aru szerepelhet, amely

a) fedezeti ligylet targya lehet, €s
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b) forgalomképessége vagy forgalmazhatdsaga nem korlatozott.

(8) A befektetési vallalkozas belsd fedezeti ligyletet az e torvény felhatalmazédsa alapjan
kiadott kiilon jogszabalyban meghatarozott esetben vehet figyelembe.

(9) A befektetési vallalkozasnak olyan informacids, nyilvantartdsi és értékelési rendszerrel
kell rendelkeznie, amely lehetové teszi a kereskedési konyvben nyilvantartott poziciok és
kockazatvallaldsok kockazatainak és tokesziikségletének naprakész megallapitasat.

104. §

(1) A befektetési vallalkozas a kereskedési konyvben nyilvantartott ligyleteket a tényleges
gazdasagi tartalmuknak megfelelden, a prudens miikodés kovetelményére figyelemmel
értékeli a piaci kockazatok szempontjabol.

(2) A Dbefektetési vallalkozas a kereskedési konyvben nyilvantartott poziciok &s

kockézatvallalasok

a) piaci értékét és kockazatat — ha jogszabaly eltéréen nem rendelkezik — naponta allapitja
meg,

b) értékelését a kiilon jogszabalyban meghatarozott értékelési elveknek és értékelési
eljarasoknak megfelelden végzi.

(3) A befektetési vallalkozas az altala vallalt kockéazatok tekintetében kockazatkezelési
szabalyokat dolgoz ki, amelyet a befektetési vallalkozas igazgatosadga hagy jova, s amelyben
meghatdrozza a kockéazatvéllalas feleldsségi kereteit, a kockézatvallalds legmagasabb
mértékét, a kockdzatvallalas ellendrzését és a veszteség lehetd legalacsonyabb mértékre
torténd csokkentésének maodjat.

A befektetési vallalkozds szavatolo tokéje, tokesziikséglete
105. §

(1) A befektetési vallalkozasnak — a miikodoképesség folytonossdganak fenntartisa €s a
befektetok védelme érdekében — az 4ltala végzett tevékenység kockdzatanak fedezetét
mindenkor biztositd, megfelelé nagysagu szavatold tokével kell rendelkeznie, amely nem
csokkenhet

a) a 13. §-ban meghatarozott 6sszeg, vagy

b) az e torvény felhatalmazédsa alapjan kiadott kiilon jogszabalyban foglaltak alapjan
meghatérozott,

ba) a kereskedési konyvben nyilvantartott poziciok és kockdzatvallalasok
poziciokockazattal, elszdmolasi €és partnerkockazattal, valamint nagykockézat-vallalassal
kapcsolatos tokekovetelmény,

bb) a tevékenység egészében meglévo hitelkockazattal kapcsolatos tokekovetelmény,

bc) a tevékenység egészében meglévd mikodési kockdzattal kapcsolatos
tokekovetelmény, €s

bd) a tevékenység egészében meglévd devizadrfolyam-kockazattal és arukockazattal
kapcsolatos tOkekovetelmény

Osszege ala.
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(2) Az (1) bekezdésben meghatarozott szavatold toke mértékének meghatarozasa soran az (1)
bekezdés a) és b) pontja szerint szadmitott érték koziil a magasabbat kell irdnyaddnak
tekinteni.

(3) A befektetési vallalkozas az (1) bekezdés alapjan sziikséges szavatolo toke Osszegét — az e
torvény felhatalmazasa alapjan kiadott kiilon jogszabalyban meghatarozott médon — naponta
szamitja ki.

(4) A befektetési vallalkozas szavatold tokéjének meghatarozasa soran a szavatolod tdoke
Osszegének kiszamitisara a 2. mellékletben foglaltakat kell megfeleléen alkalmazni azzal,
hogy az (1) bekezdés b) pontjaban meghatarozott tokekovetelménynek a 2. melléklet 19.
pontjdban meghatarozott szavatold toke 6sszeg kell, hogy megfeleljen.

(5) A Feliigyelet az (1) bekezdés b) pontjatdl eltéréen, a 162. § szerinti feliigyeleti
feliilvizsgalat keretében a befektetési vallalkozas szdmara a 164. § (1) bekezdés #) pontja
alapjan tobblet-tokekovetelményt irhat eld.

(6) Ha a szavatol6 toke Osszege az (1) bekezdés b) pontjaban és az (5) bekezdésben foglalt
tokekovetelmény Osszegének szazhusz szézalékanal kevesebb, a befektetési vallalkozas a 2.
melléklet 23. pontjaban foglalt kiegészitd alarendelt kdlesontokével kapcsolatos mindennemii
kifizetésrol értesiti a Felligyeletet.

(7) Ha a befektetési vallalkozds miikddésében az el6zd lizleti évhez képest nagymértékii
valtozas kovetkezik be, a Feliigyelet eldirhatja, hogy a befektetési vallalkozds az (1)
bekezdése alapjan megallapitott szavatolo toke Osszegét vizsgalja feliil.

106. §

(1) A befektetési vallalkozds megbizhatd, hatékony ¢€s atfogd stratégidval és eljarassal
rendelkezik ahhoz, hogy az altala végzett befektetési szolgaltatasi tevékenysége és kiegészitd
szolgaltatdsa kapcsan, valamint a mikodése soran vallalt, illetdleg felmeriild kockazatai
fedezetéhez sziikséges toke mértékét és Gsszegét — dsszhangban a 105. §-ban foglaltakkal —
meghatarozza €s folyamatosan fenntartsa.

(2) A befektetési vallalkozas az (1) bekezdésben meghatarozott stratégiat és eljarast legalabb
évente egyszer feliilvizsgalja, amelynek soran gondoskodik arr6l, hogy ennek tartalma
Osszhangban legyen az altala végzett tevékenység jellegével, Osszetettségével és méretével.

(3) A EGT-allambeli befektetési vallalkozas anyavallalat, az EGT-allambeli pénziigyi holding
tarsasdg anyavallalat, az EU-szintli befektetési vallalkozas anyavallalat és az EU-szintli
pénziigyi holding tarsasag anyavallalat az (1) és (2) bekezdésben foglaltaknak a Tpt. 181/A. §
(2) bekezdésében meghatarozott vallalkozasok vonatkozasaban Gsszevont alapon is koteles
megfelelni.

(4) Ha egy befektetési vallalkozas ellendrzd befolyas alatt all vagy egy vallalkozas ezen
befektetési vallalkozasban részesedési viszonnyal rendelkezik és a befektetési vallalkozas
maga is ellenrz befolyassal vagy részesedési viszonnyal rendelkezik egy harmadik
orszagban székhellyel rendelkezd hitelintézetben, pénziigyi vallalkozasban, befektetési
vallalkozasban, befektetési alapkezeldben vagy jarulékos vallalkozasban, akkor a befektetési
vallalkozas az (1) és (2) bekezdésben rogzitett kovetelményeknek a Tpt. 181/A. § (2)
bekezdésében meghatarozott vallalkozdsok vonatkozasdban Osszevont alapon is koteles
megfelelni.

107. §
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(1) A befektetési vallalkozas a 100—106. §-ban foglaltakhoz kapcsoldéddan, az e torvény
felhatalmazasa alapjan kiadott kiilon jogszabalyban meghatdrozott informéciokat -
figyelemmel a (2) bekezdésben foglaltakra — a (3) bekezdésben foglalt helyen kozzéteszi.

(2) Ha a befektetési vallalkozas

a) nem anyavallalat, nem lednyvallalat vagy nem tartozik az Osszevont alapu feliigyelet
hatalya ala, akkor az (1) bekezdés szerinti informaciokat egyedi alapon,

b) az EU-szintli befektetési vallalkozas anyavallalat és az EU-szintli pénziigyi holding
tarsasag anyavallalat Gsszevont alapu feliigyelet ald tartoz6d befektetési vallalkozés
leanyvallalata a Tpt. 181/A. § (2) bekezdése szerinti hitelintézet, befektetési vallalkozas,
pénziigyi vallalkozas, befektetési alapkezeld és jarulékos vallalkozds vonatkozisaban
Osszevont alapon

hozza nyilvanosséagra.
(3) A befektetési vallalkozas az (1) bekezdés szerinti informaciot
a) asajat honlapjan vagy

b) ha a Feliigyelet a jogszabalyban meghatarozott kozzétételi kotelezettségek teljesitése
céljabol 1étrehozott ilyen honlapot, akkor ezen a honlapon

teszi kozzé.

(4) A befektetési vallalkozas az (1) bekezdés szerint nyilvanossdgra hozott informéciot a
nyilvanossagra hozatallal egyidejiileg megkiildi a Feliigyelet részére.

A vezeto dllasu személyek, alkalmazottak és egyéb érintett személyek sajat tigyletei
108. §

(1) A befektetési vallalkozas alkalmazottja sajat, vele egy héaztartasban €16 személy, kozeli
hozzatartozdja és egyéb modon érintett személy nevében vagy javara — az (5) és (6)
bekezdésben foglaltakra figyelemmel — nem k&thet olyan tligyletet, amely

a) bennfentes kereskedelmet vagy piacbefolydsolast valositana meg,

b) tuzleti titok, értékpapirtitok, biztositasi titok, banktitok, pénztartitok, vagy az
adatvédelemrdl szO0lo jogszabalyok altal védett informdcid jogszeriitlen feltardsaval és
felhasznalasaval jar, vagy

c¢) nem all Osszhangban a befektetési vallalkozds e torvényben meghatarozott
kotelezettségeivel.

(2) Az (1) bekezdésben meghatarozott egyéb mddon érintett személynek azt kell tekinteni, aki
a befektetési vallalkozas alkalmazottjdval vagy az (5) bekezdésben meghatarozott
személyekkel olyan kapcsolatban 4ll, amelybdl eredéen a befektetési vallalkozas
alkalmazottjanak vagy az (5) bekezdésben meghatarozott személynek anyagi érdeke flizddik
az iigylethez.

(3) A befektetési vallalkozas alkalmazottja nem adhat olyan tartalmu befektetési tanacsot,
illetve mas modon sem birhat ra tigyfelet vagy harmadik személyt — ide nem értve azt az
esetet, ha az a munkakdrébdl vagy a vallalt szerzddéses kotelezettségébdl adodik — arra, hogy
olyan iigyletet kdsson, amely, ha azt az alkalmazott sajat nevében vagy sajat javara kotné, az
(1) bekezdés szerinti tilalom ala esne.
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(4) A befektetési vallalkozas alkalmazottja nem kozdlhet — ide nem értve azt az esetet, ha az a
munkakorébdl vagy a vallalt szerzddéses kotelezettségébdl adodik — az tigyféllel vagy
harmadik személlyel olyan informaciot, — fiiggetleniil att6l, hogy azzal a bennfentes
informdcio atadasara vonatkozd szabalyokat megsérti-e vagy sem — amely birtokdban az
igyfél vagy a harmadik személy nagy valdszinliséggel

a) olyan, pénziigyi eszkdzre vonatkozo tigyletbe kezd, amely az (1) bekezdés szerinti tilalom
ald esne, vagy

b) tovabbi személyt az a) pontban foglalt ligylet megkotésére biztatna, vagy szamdra ilyen
iigylet megkdtésére vonatkozé tanacsot adna

¢s ezzel a koriilménnyel a befektetési vallalkozas alkalmazottja tisztdban van vagy tdle
elvarhaté modon tisztaban kellene lennie.

(5) Az (1)—(4) és (6) bekezdésben foglaltakat alkalmazni kell

a) az e torvény szerint a befektetési vallalkozassal kotott kiszervezésre vonatkozd
megallapodas alapjan a kiszervezést végzore €s alkalmazottaira, és

b) a befektetési vallalkozassal kotott kozvetitdi tevékenységre vonatkozd megallapodas
alapjan kozvetitoi tevékenységet végzore, vezetd allasu személyeire és alkalmazottaira.

(6) Az (1)—~(4) bekezdésben foglaltakat nem kell alkalmazni

a) a befektetési vallalkozas azon alkalmazottja vagy az (5) bekezdésben foglalt személy
esetében, aki nem vesz részt és tevékenységével nem is kapcsolodik a befektetési
szolgaltatési tevékenységhez vagy a kiegészito szolgaltatas nyujtasahoz,

b) a befektetési vallalkozas alkalmazottja vagy az (5) bekezdésben foglalt személy
portfolidokezelési tevékenység keretében nyujtott szolgaltatast vesz igénybe ¢és a
szolgaltatas nyujtasat megeldzden sem kozotte és a portfoliokezelési tevékenységet végzo,
sem pedig a portfolidkezelési tevékenységet végzo €s a kozott a személy vagy szervezet
kozott, akinek a nevében vagy javara a megbizast végrehajtjak, és

¢) ha befektetési vallalkozés alkalmazottja vagy az (5) bekezdésben foglalt személy kollektiv
befektetési forma 4ltal kibocsatott értékpapirra vonatkoz6 tigyletre ad megbizast és nem
rendelkezik dontési hataskorrel az adott kollektiv befektetési forma eszkozeinek
Osszetételével, befektetési dontéseivel kapcsolatosan.

109. §

(1) A befektetési vallalkozas a munkaviszony létesitésének, illetve munkavégzésre iranyuld
egy¢b jogviszony létrehozasanak idépontjaban tajékoztatja az alkalmazottjat, illetve
foglalkoztatottjat (a tovabbiakban egyiitt: alkalmazott) és a 108. § (5) bekezdésében
meghatarozottakat a 108. § (1), (3) és (4) bekezdés szerinti tilalom ald esé iigyletekre
vonatkoz6 szabalyokrol.

(2) A befektetési vallalkozas kotelezi az alkalmazottjat és a 108. § (5) bekezdésében
meghatarozottakat, hogy a 109. § (1), (3) és (4) bekezdés szerinti tilalom ald nem esd
igyletiikre vonatkozo megallapodds megkotését kovetden azt haladéktalanul jelentsék be a
befektetési vallalkozasnak.

(3) A befektetési vallalkozas nyilvantartast vezet a (2) bekezdésben meghatarozott, valamint
az altala mas modon feltart, de a 108. § (1), (3) és (4) bekezdésének hatalya ald esd
igyletekrol.
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Osszeférhetetlenség
110. §

(1) A befektetési vallalkozas az ligyfél szdmara hatranyos érdek-osszeiitkozések elkeriilése,
feltardsa ¢és kezelése céljabol szabélyzatot készit (a tovabbiakban: Osszeférhetetlenségi
politika), amelyet az igazgatosag, illetdleg az igazgatotanacs hagy jova.

(2) Az (1) bekezdésben meghatarozott 6sszeférhetetlenségi politika

a) megjeloli azokat a koriilményeket, amelyek adott befektetési szolgaltatasi tevékenység
vagy a kiegészitd szolgaltatds esetében olyan érdekkonfliktushoz vezetnek vagy
vezethetnek, amely az tigyfélre nézve hatranyos kovetkezménnyel jarhat, és

b) tartalmazza azon részletes eljarasi szabalyokat és intézkedéseket, amelyek az a) pontban
meghatarozott érdekkonfliktus kezelését célozzak.

(3) A befektetési vallalkozas biztositja, hogy a (2) bekezdés b) pontjdban meghatarozott
eljarasi szabalyok és intézkedések szerint azok a vezetd allasu személyek, alkalmazottak,
valamint a 108. § (5) és (6) bekezdésében meghatarozott személyek, akik az (1) bekezdésben
meghatdrozott helyzetbe keriilhetnek, a befektetési vallalkozds tevékenységének ¢és
méretének, valamint az ligyfélnek okozhatd kar stilyossdganak figyelembevételével a lehetd
legnagyobb fliggetlenséggel végezzEk tevékenységiiket.

(4) A befektetési vallalkozas az dsszeférhetetlenségi politikajaban a (2) bekezdés b) pontjaban
meghatdrozott eljarasi szabélyai és intézkedései kozott a (3) bekezdésben foglalt lehetd
legnagyobb fiiggetlenség biztositasa érdekében

a) ugy szabdlyozza az egyes befektetési szolgaltatdsi tevékenység vagy kiegészitd
szolgaltatas keretében feladatot ellatd alkalmazottak kozotti informécidodramlast, hogy az
ellendrizhetd legyen €s azzal az ligyfél szdmara a lehetséges érdek-0sszelitkozEésbol adodo
karokozast megeldzze,

b) kiilonallo ellendrzést biztosit azon alkalmazottak szdmara, akik olyan tigyfelek nevében
vagy javara végzett befektetési szolgaltatasi tevékenység vagy kiegészitd szolgaltatas
keretében latnak el feladatot, akik érdekei kozott konfliktus allhat fenn, vagy akik mas
modon fennalld érdekkonfliktust jelenitenek meg, ideértve azt az esetet is, amikor ezt az
ligyfél nevében vagy javara végzett tevékenység és a befektetési vallalkozads sajat
szamlajara végrehajtando ligylet okozza,

c¢) kizarja azon alkalmazottak javadalmazisa kozotti kozvetlen kapcsolatot vagy
Osszefliggést, akik olyan befektetési szolgaltatasi tevékenység vagy kiegészitd szolgaltatas
keretében latnak el feladatot, amely érdekkonfliktust keletkeztethet,

d) megakadadlyozza, hogy barmilyen olyan személy, aki a befektetési szolgaltatasi
tevékenység vagy kiegészitd szolgaltatas keretében nem rendelkezik feladattal, barmilyen
modon befolyasolhassa azt az alkalmazottat, aki ilyen feladatot 14t el,

e) megakadalyozza, hogy a befektetési szolgaltatasi tevékenység vagy kiegészitd szolgaltatas
keretében feladatot ellaté alkalmazott parhuzamosan elldtandd, vagy egymasra épiild

feladatai ellatasa soran esetleg kialakuld érdekkonfliktus ellenérzése akadalyokba
itk6zzon.
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XXI. FEJEZET
A BEFEKTETESI VALLALKOZAS ES AZ ARUTOZSDEI SZOLGALTATO
TEVEKENYSEGEVEL OSSZEFUGGO EGYEB KULONLEGES SZABALYOK

A kozvetitore és a kozvetito igénybevételére vonatkozo szabalyok
111. §

(1) A befektetési vallalkozds és az arutdzsdei szolgdltato a befektetési szolgaltatasi
tevékenysége végzéséhez, illetbleg arutézsdei szolgaltatasa nyujtdsdhoz kozvetitét vehet
igénybe.

(2) Az (1) bekezdés szerinti kozvetitd lehet

a) fiiggd ligynodk, és

b) befektetési vallalkozas.

(3) A befektetési vallalkozas és az arutdzsdei szolgaltatdo az altala igénybevett kozvetitd
tevékenységért, az e torvényben foglaltak betartasaért teljes felelésséggel tartozik.

112. §

(1) A befektetési vallalkozas a 111. § (1) bekezdése szerinti megallapodast azzal

a) a Magyar Koztarsasag teriiletén székhellyel, lakhellyel (tartézkodasi hellyel) rendelkezd
fliggd tigynokkel kothet, amely szerepel a Feliigyelet 159. § (2) bekezdésében
meghatarozott nyilvantartasaban, vagy

b) més EGT-allamban székhellyel, lakohellyel (tartozkodési hellyel) rendelkezd fiiggd
iigynokkel kothet, amelyet a székhelye, lakohelye (tartdozkodasi helye) szerinti tagallam
hataskorrel rendelkezd feliigyeleti hatosaga, vagy a 159. § (3) szerinti esetben a Feliigyelet
nyilvantartasba vett.

(2) Az arutdzsdei szolgaltato a 111. § (1) bekezdése szerinti megallapodast az (1) bekezdés a)
pontjaban meghatarozott fliggd ligynokkel kothet.
113. §

(1) A befektetési vallalkozds ¢€és az arutdzsdei szolgéltatdé a befektetési szolgaltatasi
tevékenység, a kiegészitd szolgaltatds, illetdleg az arutdzsdei szolgaltatds kozvetitésére
iranyul6 szerzédése megkotését — ha a szerzodést fliggd ligynokkel kototte — a szerzodés
megkotését kovetd 6t munkanapon beliil bejelenti a Feliigyeletnek.

(2) Az (1) bekezdésben meghatarozott bejelentés tartalmazza
a) afiiggd ligynok nevét és székhelyét,

b) azt a befektetési szolgaltatasi tevékenységet, kiegészitd szolgaltatast, illetéleg arutézsdei
szolgéaltatast, amely tekintetében a kozvetitoi tevékenységet végzi, és

¢) annak igazolasat, hogy a fiiggd ligynok rendelkezik a tevékenység végzéséhez sziikséges
targyi, technikai és személyi feltételekkel.

114. §

(1) Befektetési szolgaltatasi tevékenység, kiegészitd szolgaltatas, illetéleg az arutézsdei
szolgaltatds kozvetitésére iranyuld tevékenység — a (2) bekezdésben foglalt kivétellel — a
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Feliigyelet e torvény szerinti, az 5. § (1) bekezdésének a) pontjdban meghatarozott
tevékenység végzésére jogositd engedéllyel, a 111-116. §-ban foglalt rendelkezések szerint
végezhetd.

(2) A méas EGT-allamban székhellyel rendelkezd kozvetitd a Magyar Koztarsasag teriiletén
hataron atnyulo6 tevékenységet akkor végezhet és fidktelepet akkor 1étesithet, ha rendelkezik a
hataskorrel rendelkez6 feliigyeleti hatosag e tevékenység végzésére jogositd engedélyével.

115. §

(1) A 111. § (2) bekezdés a) pontjadban meghatirozott fiiggd ligyndk egyidejiileg egy
befektetési vallalkozassal, illetdleg egy arutézsdei szolgaltatdval allhat olyan szerzddéses
kapcsolatban, amely befektetési szolgaltatasi tevékenység, kiegészitd szolgaltatas, illetdleg
arutdzsdei szolgaltatas kdzvetitésére iranyul.

(2) A fiiggd ligyndkre vonatkozd, (1) bekezdésben foglalt korlatozds nem érinti a mas
jogszabaly szerint végzett ligynoki vagy kozvetitoi tevékenységét, ha az adott jogszabaly ettdl
eltéréen nem rendelkezik.

(3) Tobb befektetési vallalkozassal vagy arutdzsdei szolgaltatoval befektetési szolgaltatasi
tevékenység, kiegészitd szolgaltatas, illetdleg arutézsdei szolgaltatas kozvetitésére iranyuld
szerzddés alapjan ilyen tevékenységet csak befektetési vallalkozas végezhet.

(4) A fiiggd ligynok a befektetési szolgaltatasi tevékenység, a kiegészitd szolgaltatss, illetdleg
az arutdzsdei szolgéltatds kozvetitésére iranyuld tevékenységéhez tovabbi kozvetitét nem
vehet igénybe.

(5) A fiiggd ligyndk a befektetési szolgaltatasi tevékenység, a kiegészitd szolgaltatas, illetdleg
az arutézsdei szolgaltatas kozvetitésére iranyuld tevékenységéhez olyan kozremiikdot vehet
igénybe, amelynek tevékenysége Onmagaban nem mindsiil a befektetési szolgaltatasi

tevékenység, a kiegészitd szolgaltatas, illetdleg az arutdzsdei szolgaltatds kozvetitésére
iranyulo tevékenységnek.

(6) A 111. § (2) bekezdésében meghatarozott kozvetitd a 111. § (1) bekezdés szerint Ot
megbizod befektetési vallalkozas nevében létrehozandd szerzédést megel6zéen a leendd
szerz0do felet tajékoztatja arrdl, hogy

a) akozvetitést fliggd tigynokként vagy befektetési vallalkozasként végzi, és
b) mely befektetési vallalkozas nevében jar el.
116. §
(1) Természetes személy fiiggd ligynok és fliggd ligynokként tevékenységet végzd jogi
személyiség nélkiili gazdasagi tarsasag természetes személy tagja az lehet, aki
a) biintetlen eldéleti,
b) nem all foglalkozastdl eltilto jogerds biroi itélet hatdlya alatt,

c) ellen a Feliigyelet vagy mas EGT-allam feliigyeleti hatésaga az elmult harom évben,
hatdrozatdban nem Aallapitotta meg a befektetési szolgaltatasi tevékenységre vagy a
kiegészitd szolgaltatasra, illetdleg az arutézsdei szolgaltatasra vonatkozo jogszabalyokban
vagy jogszabaly szerinti szabalyzatokban foglaltak megsértését, és

d) rendelkezik a kiilon jogszabalyban meghatarozott képesitéssel.
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(2) A gazdasagi tarsasagi formaban mikodé fliggd ligyndk befektetési szolgaltatasi
tevékenység, kiegészitd szolgaltatas, illetdleg arutézsdei szolgaltatas kozvetitésére iranyuld
szerzOdést akkor kothet, ha

a) ellene a Feliigyelet vagy mas EGT-allam feliigyeleti hatosdga az elmult harom évben,
hatarozatdban nem allapitotta meg a befektetési szolgaltatasi tevékenységre vagy a
kiegészité befektetési szolgaltatasra, illetleg az arutdzsdei szolgéltatisra vonatkozo
jogszabalyokban vagy jogszabaly szerinti szabalyzatokban foglaltak megsértését,

b) rendelkezik az a) pontban megjelolt tevékenység ellatdsahoz sziikséges személyi, targyi €s
technikai feltételekkel.
Titoktartas
117. §
(1) A befektetési vallalkozas és az arutézsdei szolgaltatd, a befektetési vallalkozasban ¢és az
arutdzsdei szolgaltatoban
a) tulajdoni részesedéssel rendelkezd,
b) tulajdoni részesedést szerezni kivand,
c) vezetd allasu, és
d) alkalmazottként foglalkoztatott

személy, vagy barmely mas személy, aki valamilyen modon birtokaba jutott, az tizleti titkot —
a (2) és (3) bekezdésben foglalt kivétellel — idébeli korlatozas nélkiil koteles megdrizni.

(2) Az (1) bekezdésben meghatéarozott titoktartasi kotelezettség nem all fenn a hataskorében
torvény felhatalmazasa alapjan eljaro

a) Felugyelettel, feliigyeleti hatosaggal,
b) Befektetd-védelmi Alappal,

c¢) MNB-vel,

d) Allami Szamvevészékkel,

e) allami adohatosaggal,

f) Gazdasagi Versenyhivatallal,

g) a kozponti koltségvetési pénzeszkozok felhasznalasanak szabalyszertiségét ¢és
célszerliségét ellendrzd, a Kormany altal kijeldlt belsd ellendrzési szervvel,

h) nemzetbiztonsagi szolgalattal,
i) fogyasztovédelmi hatdsaggal
szemben.

(3) A (1) bekezdésben meghatarozott titoktartasi kotelezettség az eljaras targyat képezd tigyre
vonatkozdan nem all fenn a hataskorében eljaro,

a) a folyamatban 1évd biintetdeljaras, a feljelentés kiegészitése keretében a nyomozo
hatosaggal és a feladatkorében eljard tigyészséggel,

b) biinteté-, valamint hagyatékkal kapcsolatos polgari tigyben, tovabba csdd-, illetve
felszamolasi eljaras, valamint Onkormdnyzati adoéssagrendezési eljards keretében a
birdsaggal,
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¢) az eurdpai unidés tamogatasok felhasznalasdnak szabalyszeriiségét ellenérzé Eurdpai
Csalasellenes Hivatallal (OLAF),

d) afogyasztovédelmi hatésaggal
szemben.

(4) Nem jelenti az Tlzleti titok sérelmét a Tpt. 205. §-ban meghatarozott bejelentési
kotelezettség teljesitése.

(5) Nem lehet iizleti titokra hivatkozassal visszatartani az informaciot a kozérdekli adatok
nyilvanossagira ¢és a kozérdekbdl nyilvanos adatra vonatkozd, kiilon térvényben
meghatarozott adatszolgaltatasi és tajékoztatasi kotelezettség esetén.

(6) Befektetési vallalkozas, illetdleg az arutézsdei szolgéltatdé jogutdod nélkiili megsziinése
esetén az altaluk kezelt iizleti titkot tartalmazo irat a keletkezésétdl szamitott hatvan év mulva
a levéltari kutatasok céljara felhasznalhato.

118. §

(1) A befektetési vallalkozas, az arutdzsdei szolgaltato, illetleg a befektetési vallalkozas és
az arutézsdei szolgaltatd vezetd allast személye ¢€s alkalmazottja, valamint barmely mas
személy, aki valamilyen modon birtokdba jutott, az értékpapirtitkot koteles idébeli korlatozas
nélkiil megorizni.

(2) A befektetési vallalkozas, illetdleg az arutézsdei szolgaltatd az értékpapirtitkot harmadik
személynek — az ligyfél egyidejii tdjékoztatasa mellett — csak akkor adja ki, ha

a) az 1lgyfél vagy annak torvényes képviseldje a rad vonatkozo kiszolgéltathatd
értékpapirtitok korébe tartozé adatokat pontosan megjelolve kozokiratba vagy teljes
bizonyitd erejii maganokiratba foglaltan kéri vagy erre felhatalmazast ad,

b) a (3)—(4) és (7) bekezdésben foglalt rendelkezések az értékpapirtitok megtartasanak
kotelezettsége alol felmentést adnak, vagy

c) a befektetési vallalkozas, illetdleg az arutdzsdei szolgaltatd tigyféllel szemben fennalld
kovetelése értékesitése vagy lejart kovetelése érvényesitése ezt sziikkségessé teszi.

(3) Az (1) bekezdésben meghatarozott titoktartasi kotelezettség nem all fenn

a) a hataskoreben eljaré Feliigyelettel, Befektet6-vedelmi Alappal, Orszagos Betetbiztositasi
Alappal, MNB-vel, Allami Szdmvevdszékkel, Gazdasagi Versenyhivatallal,

b) a jogszabalyban meghatdrozott tevékenységi korében eljard szabalyozott piaccal,
multilateralis kereskedési rendszer miikddtetdjével, az elszamolohazi tevékenységet végzo
szervezettel, a kozponti értéktarral, a kozponti koltségvetési pénzeszkdzok
felhasznéldsanak szabalyszertiségét és célszerliségét ellendrzd, a Kormany altal kijeldlt
bels6 ellendrzési szervvel, valamint az eurdpai unids tamogatasok felhasznalasanak
szabalyszerliségét ellen6rzd Eurdpai Csaldsellenes Hivatallal (OLAF),

¢) a hagyatéki ligyben eljar6 kozjegyzovel, valamint a hataskorében eljaré gyamhatosaggal,

d) a csddeljaras, felszamolasi eljaras, onkormanyzatok adossagrendezési eljarasa, birdsagi
végrehajtasi  eljards, illetve végelszamolas Ttligyében eljar6 vagyonfeliigyeldvel,
felszamoloval, pénziigyi gondnokkal, végrehajtoval, illetve végelszamoloval,

e) a folyamatban 1év0 biintetdeljaras keretében eljard, valamint a feljelentés kiegészitését
folytatd nyomozo hatésaggal, valamint a hataskorében eljaro ligyészséggel,
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f) a bilintetd-, valamint polgari iigyben, tovabba cséd-, felszamolasi eljaras, illetve az
onkormanyzatok adossdgrendezési eljarasa keretében a birosaggal,

g) kiilon torvényben meghatarozott feltételek teljesiilése esetén a titkosszolgalati eszkozok
alkalmazasara, titkos informaciogytijtésre felhatalmazott szervvel,

h) a fOigazgatod eseti engedélye alapjan a torvényben meghatarozott feladatkdrében eljard
nemzetbiztonsagi szolgalattal,

i) az ado-, vam- és tarsadalombiztositasi kotelezettség teljesitésének ellendrzése, valamint az
ilyen tartozast megéllapitd végrehajthatd okirat végrehajtasa érdekében folytatott eljaras
keretében eljaré adohatosaggal, vamhatosaggal,

j) afeladatkorében eljaro adatvédelmi biztossal, és
k) a feladatkorében eljaro fogyasztovédelmi hatésaggal

szemben, e szerveknek a befektetési vallalkozashoz, illetleg az arutézsdei szolgaltatohoz
intézett irasbeli megkeresése esetén.

(4) Az (1) bekezdésben meghatarozott titoktartasi kotelezettség nem 4ll fenn abban az esetben
sem, ha

a) az allami addhatoésag nemzetkdzi szerzddés alapjan kiilfoldi allami adohatosdg irasbeli
megkeresésének teljesitése érdekében irdsban kér adatot a befektetési vallalkozastol,
illetdleg az arutézsdei szolgaltatotol, ha a megkeresés tartalmazza a kiilfoldi hatosag altal
alairt titoktartasi zaradékot,

b) a Felligyelet a kiilfoldi feliigyeleti hatosaggal kotott egylittmikodési megallapodasban
meghatarozott moédon kér, illetdleg tovabbit adatot, ha az egyiittmiikodési megallapodas
vagy a kiilfoldi feliigyeleti hatosdg megkeresése tartalmazza az altala alairt titoktartasi
zaradékot,

¢) a magyar blniild6zé szerv nemzetkdzi szerzodés alapjan, kiilfoldi biliniildozé szerv
irasbeli megkeresésének teljesitése érdekében irdsban kér adatot a befektetési
vallalkozastol, illetdleg az arutézsdei szolgaltatotol, ha a megkeresés tartalmazza a
kiilfoldi buniildozo szerv altal alairt titoktartasi zaradékot,

d) a Befekteto-védelmi Alap altal kiilfoldi befektetovédelmi rendszer, valamint kiilfoldi
feliigyeleti hatosag részére, egyiittmiikodési megéllapodasban rogzitett modon kertil sor
adattovabbitasra, ha az adatok kezelésére, illetve felhasznaldsara vonatkozoan a magyar
szabalyozassal legalabb egyenrangl védelem biztositott,

e) a befektetési vallalkozas, illetéleg az arutézsdei szolgaltatd az Art. 52. §-anak (8)
bekezdése alapjan szolgéltat adatot.

(5) A (4) bekezdés a)—e) pontja szerinti irasbeli megkeresésben meg kell jeldlni

a) azt az ugyfelet, ligyfélkort vagy szamlat, akirdl vagy amelyrél a (4) bekezdésben
megjelolt szerv vagy hatosag az értékpapirtitok kiadasat kéri, és

b) akért adatok fajtajat és az adatkérés céljat, kivéve, ha a feladatkorében eljar6 MNB vagy a
Feliigyelet helyszini ellenérzést folytat.

(6) A (3) és (4) bekezdés szerint adatkérésre jogosult szerv vagy hatdsag a rendelkezésére
bocsatott adatokat kizarolag arra a célra hasznélhatja fel, amelyet az adatkérésében megjelolt.

(7) Az (1) bekezdésben meghatarozott titoktartasi kotelezettség nem 4ll fenn abban az esetben
sem, ha a befektetési vallalkozas, illetdleg az arutdzsdei szolgaltatd az altala megvalositott
korlatoz¢é intézkedésekrol
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a) az Eurdopai Kozosséget 1étrehozd szerzddés 60. cikke alapjan a pénzeszkozok, egyéb
vagyoni ¢érdekek ¢és gazdasagi erdforrdsok tekintetében alkalmazand6 korlatozo
intézkedések targyaban elfogadott rendeletek, illetve e rendeletek felhatalmazésa alapjan
elfogadott rendeletek vagy hatarozatok,

b) az Eurdpai Uniot 1étrehozd szerzodés 15. cikke alapjan, a pénzeszkozok, egyéb vagyoni
érdekek ¢és gazdasagi er6forrasok tekintetében alkalmazanddé korlatozd intézkedések
targyaban elfogadott kozos allaspontok

alapjan, az abban foglalt kotelezettség teljesitése érdekében téjékoztatja a minisztériumot.
(8) A minisztérium a (7) bekezdésben foglaltak alapjan birtokaba kertilt adatokat jogosult
a) mas EGT-allamoknak és intézményeiknek tovabbitani,

b) kolcsonos ellendrzés céljabol 6t €vig megorizni, és

c) statisztikai adatszolgéltatas céljabol — személyazonositdsra alkalmatlan moédon -
felhasznalni.

(9) A befektetési vallalkozas, illetdleg az arutdzsdei szolgaltatd a (2)—(4) és (7) bekezdésben,
valamint a 119. § (1) bekezdésében foglalt esetekben az értékpapirtitok kiadasat — az (1)
bekezdésre torténd hivatkozassal — nem tagadhatja meg.

(10) Befektetési vallalkozas, illetdleg arutézsdei szolgaltatd jogutdd nélkiili megsziinése
esetén az altaluk kezelt értékpapirtitkot tartalmazod irat a keletkezésétdl szamitott hatvan év
mulva a levéltari kutatasok céljara felhasznalhato.

119. §

(1) A befektetési vallalkozas, illetdleg az arutézsdei szolgaltatd a nyomozd hatdsdg, a
nemzetbiztonsagi szolgéalat ¢és az {igyészség irasbeli megkeresésére haladéktalanul
kiszolgaltatja a kért adatot az altala lebonyolitott ligyletrdl és a nala vezetett szamlarol, ha
adat mertil fel arra, hogy az iigylet vagy a szamla

a) kabitoszer-kereskedelemmel,

b) terrorizmussal,

c) 1illegélis fegyverkereskedelemmel,

d) pénzmosassal,

e) szervezett bindzéssel,

f) bennfentes kereskedelemmel, vagy

g) piacbefolyasolassal

all 6sszefiiggésben.

(2) A 118. § (3) bekezdésének e), g) és h) pontja, valamint az (1) bekezdésben foglaltak
szerint torténd adatatadasrol az érintett ligyfél nem tdjékoztathato.

120. §

Nem jelenti az értékpapirtitok sérelmét

a) az olyan Osszesitett adat szolgaltatasa, amelybdl az tigyfél személye vagy iizleti adata nem
allapithato meg,

b) aszamla-tulajdonos nevére, szamldjanak szdmara vonatkoz6 adatszolgaltatas,
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¢)

d)

g

h)

J)
k)
)

a referenciaadat-szolgaltatd részérél a KHR-nek, illetve e rendszerbdl a referenciaadat-
szolgaltato részére nyljtott, a jogszabalyban foglaltaknak megfeleld adatszolgaltatas,

a Dbefektetési vallalkozas, illetdleg az arutézsdei szolgaltatdé altal megbizott
konyvvizsgéalonak, jogi vagy egyéb szakértdnek, valamint az intézmény részére biztositasi
fedezetet nyujtd biztositdintézetnek a biztositasi szerzddés teljesitéséhez sziikséges
mértékben torténd adatatadas,

a befektetési vallalkozas, illetéleg az arutézsdei szolgaltatd altal a kiilfoldi befektetési
szolgéltato, illetdleg arutdzsdei szolgéltatd szdmara térténd adattovabbités, ha

ea) az ligyfél ahhoz irasban hozzajarult,

eb) a magyar jogszabalyok altal tamasztott kovetelményeket kielégitd adatkezelés
feltételei a kiilfoldi befektetési vallalkozasnal, illetéleg az arutézsdei szolgaltatonal
minden egyes adatra nézve biztositottak,

ec) a kiilfoldi befektetési vallalkozas, illetdleg az arutézsdei szolgaltatd székhelye szerinti
allam rendelkezik a magyar jogszabalyok 4ltal tdmasztott kovetelményeket kielégitd
adatvédelmi jogszaballyal,

a befektetési vallalkozas, illetdleg az arutdzsdei szolgaltatd igazgatdsaganak irdsbeli
hozzajarulasaval a befektetési vallalkozasban, illetéleg az arutézsdei szolgaltatoban
befolyasold részesedéssel rendelkezd tulajdonosnak vagy az ilyen részesedést szerezni
kivand személynek vagy szervezetnek, a szerzddéses kotelezettségek allomanyanak
atruhéazéasardl szolo megallapodas szerinti atvevd tarsasagnak, illetve ezek tulajdonosa
vagy jovobeni tulajdonosa altal felhatalmazott konyvvizsgéalonak, jogi vagy mas
szakértonek torténo adatatadas,

a birosag megkeresése esetén a peres fél szamlaja felett rendelkezésre jogosultak alairds-
mintdjdnak bemutatasa,

a Feliigyelet altal — az értékpapirtitokra vonatkoz6 szabalyok betartdsaval — a befektetési
vallalkozasokrol, illetdleg az arutézsdei szolgaltatokrol egyedi azonositasra alkalmas
adatok szolgaltatasa

ha) statisztikai célra a Kozponti Statisztikai Hivatal, és

hb) elemzési célbdl, illetve a kdzponti koltségvetés tervezése céljabol a minisztérium
részére,

a kiszervezett tevékenység végzéséhez sziikséges adatatadas a kiszervezett tevékenységet
veégzo részére,

a jogsértés elkovetdjével szemben a bennfentes kereskedelem, illetve piacbefolydsolas
targyaban meghozott feliigyeleti hatarozat indoklasi részének kozzététele,

a Tpt. 205. §-ban meghatarozott bejelentési kotelezettség teljesitése,

a Pmtv. 5/A. §-anak (1) és (2) bekezdése alapjan az Orszadgos RendoOr-fokapitanysag
részére torténd adatatadas, és

a pénzatutalasokat kiséré megbizoi adatokrol sz616, 2006. november 15-1, 1781/2006/EK
eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet 4. cikkében meghatarozott adatoknak a rendelet
hatalya ala tartozo kedvezményezett fizetési szolgaltatoja és kozvetitd fizetési szolgaltatd
szamara a rendelet altal meghatarozott esetekben torténd tovabbitasa.
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A panaszkezelés
121. §

(1) A befektetési vallalkozas a sajat miikodésével, tevékenységével kapcsolatosan a lakossagi
tigyféltél szarmazd panasz hatékony, atlathatdo és gyors kezelésének eljarasarol és a (2)
bekezdés szerinti nyilvantartds vezetésének szabalyairdl szabalyzatot (a tovabbiakban:
panaszkezelési szabalyzat) készit.

(2) A befektetési vallalkozas a lakossagi ligyfél panaszairdl és kifogasairdl, valamint az azok
rendezését, megoldasat szolgald intézkedésekrdl nyilvantartast vezet.

(3) A (2) bekezdés szerinti nyilvantartas tartalmazza

a) a lakossagi lgyfél altal tett panasz leirasat, a targyat képezd esemény vagy tény
megjelolését,

b) apanasz benytjtasanak iddpontjat,
¢) apanasz rendezésére vagy megoldasara szolgalo intézkedés leirdsat,

d) a c¢) pontban megjelolt intézkedés teljesitésének hataridejét és a végrehajtasért felelds
személy megnevezeését.

(4) A befektetési vallalkozds a panaszkezelési szabalyzatot a lakossagi tigyfelek szaméara
ingyenesen irasban, mas tartdés adathordozén vagy az altala meghatarozott honlapon
elérhetdvé teszi.

A reklamtevékenységre vonatkozo kiilonés szabalyok
122. §

(1) A befektetési szolgaltatasi tevékenységre, kiegészitd szolgaltatasra, illetdleg arutézsdei
szolgaltato altal végezhetd tevékenységre vonatkozd reklamnak egyértelmii utalast kell
tartalmaznia e jellegére vonatkozdan.

(2) Az (1) bekezdés szerinti reklamban szerepld tajékoztatds tartalma nem lehet ellentétes a
befektetési vallalkozéas vagy az arutézsdei szolgaltatod altal vagy nevében az ligyfél részére e
torvény alapjan nyujtott tdjékoztatas tartalmaval.

(3) Ha az (1) bekezdésben meghatarozott reklam pénziigyi eszkozre, befektetési szolgaltatasi
tevékenységre vagy kiegészitd szolgaltatasra vonatkozd Ptk. szerinti szerzddéses ajanlatot
vagy ajanlattételre vonatkoz6 felhivast tartalmaz oly modon, hogy egyuttal kozli az
ajanlattétel elfogadédsanak, illetve az ajanlattételre vonatkozo felhivas megtételének modjat,
tartalmaznia kell a 43. § (3)—(10) bekezdésében meghatarozott informacidkat.

(4) A (3) bekezdést nem kell alkalmazni, ha a reklam részét képezd Ptk szerinti ajanlattétel
elfogadasahoz, illetve a Ptk. szerinti ajanlattételre vonatkozo felhivas megtételéhez sziikséges,
reklamban kozolt eljaras sordn a 43. § (3)—(10) bekezdésében meghatarozott informaciokat
tartalmaz6 egy vagy tobb dokumentum tartalmat a leendd szerz6dd fél, aki az ajanlat szerinti
szerz0dés megkotését kovetden lakossagi tigyfélnek mindsiil, vagy a lakossagi tigyfél
megismeri.

Bejelentési és adatszolgaltatasi kotelezettségek

123.§
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(1) A befektetési vallalkozas és az arutdzsdei szolgaltatd a Feliigyeletnek kdteles bejelenteni
¢s ezzel egyidejlileg — az i) és k) pontban foglaltak kivételével — kdzzétenni:

a)
b)
¢)
d)
e)
Vi
g

h)
)
J)
k)
)

m)

valamely engedélyezett tevékenység megkezdését,

a részvényesei nevét (cégnevét), illetve tulajdoni és szavazati hanyadukat,

a jarulékos vallalkozasban torténd befolyasszerzést, illetéleg a befolyas megsziinését,
a 22-24. §-ban meghatarozott személyi kérben bekovetkezett valtozast,

a kozvetitovel kotott szerzodés megkdtését, modositasat €s megsziinését,
fidktelepének, képviseletének helyét, megnyitasat és megsziinését,

a kozgytlésének Osszehivasat a napirend kozlésével, valamint a kozgytlés altal hozott
hatarozatokat, az utobbiak 1ényeges tartalmanak osszefoglalasaval,

az ugyfélfogadas sziineteltetésének tervét,
a cégjegyzékben nyilvantartott adatainak valtozasat,
ha vele szemben torvényességi felligyeleti eljaras indult,

a befektetési vallalkozds szavatold tokéje tiz szdzalékat elérd vagy meghaladd
hitelfelvételét és hitelfelvételnek mindsiilo tigyletét,

az e torvényben meghatarozott kozzétételi, nyilvanossdgra hozatali kotelezettségek
teljesitésére szolgald kozzétételi helyet, €s

a befektetési vallalkozas anyavallalatanak — ha az vegyes tevékenységili holding tarsasag,
illetéleg vegyes pénziigyi holding tdrsasdg — azon adatait, amelyek a befektetési
vallalkozas felligyelete érdekében sziikségesek.

(2) A fioktelep az (1) bekezdésben foglaltakon kiviil koteles a Feliigyeletnek bejelenteni és

a)
b)

¢)

ezzel egyidejiileg nyilvanossagra hozni
az alapito tulajdonosi szerkezetét és annak 6tszdzalékos mértéket meghalado valtozasait,

ha az alapitd vagy annak barmely allamban miikodé fioktelepe fizetésképtelenné valt,
vagy ellene csdd-, illetve felszamolasi eljaras indult,

ha az alapit6 székhelye szerinti feliigyeleti hatdsag az adott intézménnyel, vagy barmely
allamban miikodo fidktelepével szemben intézkedést, illetve szankciot alkalmazott.

(3) A befektetési vallalkozas €s az arutdzsdei szolgaltato koteles a Feliigyeletnek megkiildeni
a kozgytlés altal jovahagyott auditalt éves beszamolot €s a konyvvizsgaldi jelentést, valamint
ezzel egyidejliileg kozzétenni a kozgytilés altal jovahagyott auditalt éves beszamolot és a
konyvvizsgaloi zaradékot.

(4) A bejelentési kotelezettségének

a)
b)
c)

d)

az (1) bekezdés a), e), f), g) és h) pontja esetében a dontést kovetd 6t napon beliil,
az (1) bekezdés b) pontja esetén a targyévet kovetd €v januar 15. napjaig,

az (1) bekezdés c) pontja esetén a részesedés megszerzeését, illetve elidegenitését kovetd ot
napon beliil,

az (1) bekezdés d) pontja esetén a kinevezést vagy valasztdst megeldzden, illetve
alkalmazasa vagy megbizasa megsziinését kovetd 6t napon beliil,

az (1) bekezdés i) pontja esetén a cégbirdsagi hatarozat jogerére emelkedését kdvetd ot
napon beliil,
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f) az (1) bekezdés j) pontja esetén a tudomasra jutastol szamitott 6t napon beliil,

g) az (1) bekezdés k) pontja esetén a hitelszerz6dés megkotését kovetd két napon beliil, és
h) a(3) bekezdés esetén az éves beszamolod elfogadasat kdvetd tizendt napon beliil

kell eleget tenni.

(5) Az MNB, a kincstar és az AKK Zrt. az (1) bekezdés a), e), f) és h) pontjaban
meghatarozott adatok bejelentésére koteles.

(6) A befektetési vallalkozas és az arutdzsdei szolgaltatd koteles a tevékenységérdl, az altala
megkotott ligyletekrdl kiilon jogszabalyban eldirt modon, tartalommal és gyakorisaggal a
Feliigyeletnek, és az MNB-nek adatot szolgaltatni.

(7) A Magyar Koztarsasag teriiletén bejegyzett befektetési vallalkozas koteles bejelenteni, ha
anyavallalata vegyes tevékenységli holding tarsasag, illetdleg vegyes pénziigyi holding
tarsasag lett, vagy ezen viszony modosul, illetdleg megsziinik.

XXII. FEJEZET
A BEFEKTETESI VALLALKOZAS ES AZ ARUTOZSDEI SZOLGALTATO JOGUTOD
NELKULI MEGSZUNESE ES AZ ALLOMANY-ATRUHAZAS

A jogutod nélkiili megsziinésre vonatkozo dltalanos szabalyok
124. §

(1) A részvénytarsasadgi formaban miikodd befektetési vallalkozéas és arutdzsdei szolgaltatd,
illetéleg a korlatolt feleldsségli tarsasagi formaban mikodd 4rutézsdei szolgaltatd
végelszamolasara és felszamoldsara a Ctv., a Cstv. és a Gt., a szovetkezeti formaban miikodo
arutzsdei szolgaltatd végelszamolasara és felszamolasara a Ctv., a Cstv. és a Sztv., a
fioktelep formajaban miikodd befektetési vallalkozds ¢és arutézsdei szolgaltato
végelszamolasara és felszamolasara a Ctv., a Cstv. és az Fkt. rendelkezéseit az e tdrvényben
foglalt eltérésekkel kell alkalmazni.

(2) A befektetési vallalkozas végelszamoldjanak vagy felszamoldjanak kizardlag a Hpt.
176/A. § (2) bekezdése szerinti kozhasznu tarsasag jelolheto ki.

Csodeljaras
125. §
Befektetési vallalkozassal és arutdzsdei szolgaltatoval szemben csddeljaras nem indithato.
Veégelszamolds
126. §

(1) A befektetési vallalkozds ¢és az arutdzsdei szolgaltatd végelszamolasat kizardlag a
Feliigyelet hatarozataban lehet elrendelni.

(2) A Feliigyelet a befektetési vallalkozas €s az arutdzsdei szolgaltaté végelszamolasat
elrendeld hatarozatot hoz, ha

a) a befektetési vallalkozas befektetési szolgaltatdsi tevékenység végzésére jogositdo e
torvény szerinti engedélyét vagy az arutdzsdei szolgaltatd tevékenység végzésére jogositod

90



engedélyét visszavonta, és a befektetési vallalkozas illetdleg az arutézsdei szolgaltatd a
jogutod nélkiili megsziinésrél dont, kivéve, ha az engedély visszavonasa a 31. § (1)
bekezdés ¢) pontja, illetbleg a 36. § (2) bekezdése alapjan torténik, vagy

b) a fidktelep formdjdban miikodd befektetési vallalkozds vagy arutézsdei szolgaltato
alapitasra vonatkozo, a kiilfoldi befektetési vallalkozas, illetdleg arutézsdei szolgaltatd
sz€khelye szerinti allam feliigyeleti hatdsaga altal kiadott, e torvény szerint befektetési
szolgéaltatasi tevékenységnek, illetdleg arutdzsdei szolgaltatdsnak mindsiild tevékenység
végzésére jogositd engedélye hatalyat veszti.

127. §

(1) A Feliigyelet nyolc napon beliil kezdeményezi a befektetési vallalkozas vagy az arutézsdei
szolgaltatd végelszadmolasat elrendeld hatdrozatanak Cégkozlonyben torténd kozzétételét és
ezzel egyidejlileg megkiildi a cégbirdsagnak.

(2) A Feliigyelet a végelszdmolast elrendeld hatarozatdban kijeldli a végelszamolot, és
meghatarozza a végelszdmoléas kezd6 idépontjat, amely nem lehet kordbbi, mint a hatdrozat
kihirdetésének napja.

128. §

(1) A Felugyelet a végelszamolast elrendeld hatarozata kihirdetésével egyidejiileg — ha abban
a végelszamolas kezdd idépontjaként a hatdrozat kihirdetéséhez képest késdbbi idépontot
jelol meg — feliigyeleti biztost rendelhet ki és a végelszdmolas kezdd idépontjaig teljes korti
kifizetési tilalmat rendelhet el.

(2) A feliigyeleti biztost az (1) bekezdés szerint a Feliigyelet akkor rendelheti ki, ha

a) a végelszamolast elrendeld hatarozata kihirdetésének napjaig feliigyeleti biztos
kirendelésére nem Kkeriilt sor, és

b) joggal feltételezi, hogy végelszamolast elrendeld hatarozat kihirdetésének idépontja és a
végelszamolas kezdd idOpontja kozotti iddben a végelszdmolas eredményességét
hatranyosan befolyasol6 esemény torténhet vagy koriilmény alakulhat ki.

(3) A (2) bekezdés szerint kirendelt feliigyeleti biztos megbizatasa a végelszamolast elrendeld
hatarozat kihirdetésének idépontjatoél a végelszamolo tevékenysége megkezdésének kezdd
napjaig tart.

129. §

A végelszamolasi eljards soran a végelszamold donthet a befektetési vallalkozés vagy az
arutdzsdei szolgaltatd szerzodéses kotelezettségei allomanyanak atruhdzasarol.

130. §

A végelszamolo dijanak 0Osszege nem haladhatja meg a befektetési vallalkozas vagy az
arutézsdei szolgéltato Ctv. 98. §-a (3) bekezdésének a) pontjaban meghatarozott
tevékenységet lezard beszamold mérlege szerinti eszk6zOk konyv szerinti értékének 0,4
szazalékat.

Felszamolas

131. §
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A befektetési vallalkozas és az arutézsdei szolgaltatd felszamolasaval kapcsolatos eljaras
lefolytatasaban a Fvarosi Birdsag kizarolagos illetékességgel rendelkezik.

132.§

(1) A befektetési vallalkozas és az arutdzsdei szolgaltatd felszamolasi eljardsdban az eljaras
felfiiggesztésének nincs helye.

(2) A befektetési vallalkozéssal és az arutdzsdei szolgaltatoval szemben fennalld kdvetelés
esetében a Cstv. 46. §-anak (7) bekezdése nem alkalmazhato.

133. §

(1) A Felugyelet a befektetési vallalkozas vagy az arutdzsdei szolgaltatd ellen felszdmolasi
eljarast kezdeményez, ha

a) a befektetési vallalkozas befektetési vallalkozas befektetési szolgaltatasi tevékenység
végzésére jogositd, illetdleg az arutdzsdei szolgéltatd tevékenység végzésére jogosito, e
torvény szerinti engedélyét a 31. § (1) bekezdésének c) pontja, illetéleg a 36. § (2)
bekezdése alapjan vonta vissza, vagy

b) a fidktelep formajaban miikddo befektetési vallalkozas vagy arutdzsdei szolgaltatd ellen a
sz€khelye szerinti allamban fizetésképtelenség megallapitasara iranyuld eljaras indult.

(2) A befektetési vallalkozas és az arutdzsdei szolgéltatd haladéktalanul bejelenti a
Feliigyeletnek, ha tudomaséra jut, hogy ellene felszamolasi eljarast kezdeményeztek.

134. §

(1) A birosag a felszamolas iranti kérelemrdl annak benyujtasatdl szamitott nyolc napon beliil
hataroz.

(2) A Dbirosag felszamolast elrendelé végzése a fellebbezésre vald tekintet nélkiil
végrehajthato.

(3) A birdsag a Feliigyelet altal a 133. § (1) bekezdése alapjan kezdeményezett felszamolasi
eljarast a befektetési vallalkozas, illetdleg az arutdzsdei szolgaltatd, valamint a fioktelep
formaban miik6do befektetési vallalkozas, illetdleg a fidktelep formaban miik6dé arutézsdei
szolgaltatod fizetésképtelenségének megallapitasa nélkiil rendeli el.

135. §

(1) A Feliigyelet a felszamolds iranti kérelem benyujtasdnak napjatol teljes korti kifizetési
tilalmat rendel el, ha a felszdmolasi vagyon jogszeri, a hitelezOk ¢és az ligyfelek érdekeinek
megfeleld kezelését nem itéli biztositottnak.

(2) Ha a Feliigyelet a felszamolas iranti kérelem benytjtasat megeldzoen feliigyeleti biztos
kirendelésérdl hatarozott, a felligyeleti biztos megbizatasa a felszamold kijelolésének napjaig
tart.

136. §

(1) A befektetési vallalkozas felszamoléasa soran az {igyfél altal a befektetési vallalkozasnal
letétbe helyezett pénziigyi eszkoz, illetve nyilvantartott pénzeszkdz, az ligyfél tulajdonaban
1évo vagy 6t megilletd pénziigyi eszkdz és pénzeszkoz, illetve az arutdzsdei szolgaltatas
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targyat képezo eszkoz befektetési vallalkozas, illetdleg arutézsdei szolgaltatd barmely, az
ligyfél javara vezetett szaml4jan, nem képezi a felszadmolasi vagyon részét.

(2) Ha az tgyfél tulajdonat képezd vagy Ot megilletd, (1) bekezdésben meghatarozott
pénziigyi eszkdz, pénzeszkdz vagy arutdzsdei szolgaltatas targyat képezd eszkoz az ligyfélnek
barmely okbo6l nem adhaté vissza, akkor — a Cstv. 57. §-dban meghatarozott kielégitési
sorrendtdl eltéréen — a felszamolasi koltségek kielégitését kdvetden a befektetési vallalkozas
vagy az arutézsdei szolgaltatas vagyonabdl el6szor ezen kovetelést kell kielégiteni.

(3) A masodlagos értékpapir esetében az elsddleges értékpapirt az (1) és (2) bekezdés
alkalmazdsdban a masodlagos értékpapir tulajdonosa altal letétbe helyezett pénziigyi
eszkoznek kell tekinteni.

(4) A befektetési vallalkozas és az arutdzsdei szolgaltatd befolyasolo részesedéssel rendelkezd
tulajdonosa ¢és vezetd tisztségviseldje tulajdonat képezd vagy 6t megilletd pénziigyi eszkoz €s
pénzeszkoz vonatkozasaban az (1) és (2) bekezdés rendelkezései nem alkalmazhatdak.

(5) A befektetési vallalkozas felszamolasa esetén, a 2. mellékletben meghatarozott alarendelt
kolesontokebol, valamint kiegészitd alarendelt kolcsontokébol eredd tartozast a Cstv. 57. § (1)
bekezdésének g) pontjaban meghatarozott tartozas kielégitését kovetden kell kielégiteni.

137.§

A felszdmolési eljaras soran a felszamol6 donthet a befektetési vallalkozas vagy az arutdzsdei
szolgaltatd szerzOdéses kotelezettségei allomanyanak atruhazasarol.

138. §

(1) A befektetési vallalkozés felszamolasa sordn tartott egyezségi targyalason a Befektetd-
védelmi Alap képviseldje a Befektetd-védelmi Alap altal biztositott kovetelések tekintetében
¢és értékében hitelezOként vesz részt, valamint jogosult megtenni az egyezség létrejottéhez
sziikséges engedményeket.

(2) A befektetési vallalkozas felszdmoldsa sordn az egyezségi eljardsban az egyezség
jovahagyasahoz a Felligyelet engedélye sziikséges akkor, ha az egyezség feltétele az e torvény
alapjan engedélyhez kotott tevékenység tovabbfolytatésa.

139. §

(1) A felszamold dijanak Osszege — figyelemmel a (2) bekezdésben foglaltakra — nem
haladhatja meg a befektetési vallalkozas vagy az arutézsdei szolgaltatd felszdmolasa soran
értékesitett vagyontargyak arbevételének és a befolyt kovetelések egyiittes Osszegének 1,0
szazalékat.

(2) A felszamold dija — az (1) bekezdésben foglaltaktol eltéréen — egyezség esetén nem
haladhatja meg a befektetési vallalkozas vagy az arutézsdei szolgéltatd vagyontargyai nettd
értékének 1,0 szazalékat.

(3) A befektetési vallalkozas €és az arutdzsdei szolgaltatd felszamoldjara a Cstv. 59. §-a,
valamint 60. §-anak (4)—(6) bekezdése nem alkalmazhato.

Allomény-atruhdzas

140. §
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(1) A befektetési vallalkozas és az arutézsdei szolgéltatd szerzédéses kotelezettségei
alloményat — a (2) bekezdésben foglalt kivétellel — a Feliigyelet el6zetes engedélye alapjan
mas befektetési vallalkozasra vagy arutézsdei szolgaltatora atruhazhatja, figyelemmel a (4)
bekezdésben foglaltakra.

(2) A befektetési vallalkozas a szerzodéses kotelezettségei allomanyat arutézsdei szolgaltatora
nem ruhazhatja at.

(3) A Dbefektetési vallalkozas mas befektetési vallalkozas és arutézsdei szolgaltatd, az
arutdzsdei szolgaltatd mas arutézsdei szolgéltatd szerzddéses kotelezettségeinek allomanyat
veheti at.

(4) A Feliigyelet (1) bekezdés szerinti engedélye nem helyettesiti a Gazdasagi Versenyhivatal
kiilon jogszabaly szerinti engedélyét.

141. §

(1) A befektetési vallalkozas és az arutézsdei szolgéltatd szerzédéses kotelezettségei
allomanyénak atruhazasara a Ptk. tartozasatvallalasra vonatkozo szabdlyait kell alkalmazni.

(2) A szerzédéses kotelezettségek alloméanyanak atruhdzasa soran az atruhazo befektetési
vallalkozas, illetéleg 4arutdzsdei szolgaltatdo az atruhazasrél rendelkezd szerzddés
hatalyosulasa elott értesiti az ligyfeleket

a) az atruhazas szandékarol, és
b) a (3)—(6) bekezdésben foglaltakrol,

az értesitésben pedig az iigyfelek figyelmét felhivja, hogy az atvevd iizletszabalyzata hol,
mikortol és milyen forméban tekintheté meg.

(3) Ha az ligyfél a szerzddéses kotelezettségek allomanyat atvevo befektetési vallalkozas vagy
artézsdei szolgéltatd személyét vagy lizletszabalyzatat elutasitja, az 4atadd befektetési
vallalkozasnak, illet6leg arutdzsdei szolgaltatonak elkiildendd irasbeli nyilatkozatdban

a) mas befektetési vallalkozast, illetdleg arutdzsdei szolgéltatdt jelol meg, és

b) feltiinteti az ott vezetett értékpapirszamla, értékpapir-letéti szdmla és a befektetéshez
kapcsolodo pénzmozgéasok lebonyolitdsara szolgald szamla szamat.

(4) Az tigyfél részére az atado befektetési vallalkozas, illetdleg arutdzsdei szolgaltatd legalabb
harminc napot biztosit a (3) bekezdésben meghatarozott nyilatkozat megtételére.

(5) Ha az ugyfél
a) az (4) bekezdésben meghatarozott hataridon beliil nem, vagy
b) a (3) bekezdés b) pontjaban foglaltakhoz képest hianyosan kiildi meg

nyilatkozatat az atadd befektetési vallalkozasnak, illetdleg arutdzsdei szolgéltatonak, akkor
ezt ugy kell tekinteni, hogy az tigyfél az atvevo befektetési vallalkozas, illetdleg arutdzsdei
szolgaltatd személyét és lizletszabalyzatat elfogadta.

(6) Az atvevO befektetési vallalkozés, illetleg arutdzsdei szolgaltatd személyének ¢és
lizletszabalyzatanak elfogadasa esetén az ligyfél tulajdondban 1évd vagy 6t megilletd pénziigyi
eszkoze €s pénzeszkoze a (3) bekezdésben meghatarozott értesitésben megjelolt hatarnaptol
az atvevo befektetési vallalkozas, illetéleg arutézsdei szolgaltatd kezelésébe keriil, és arra az
atvevo befektetési vallalkozas, illetleg arutdzsdei szolgaltatd iizletszabalyzatanak eldirasai
vonatkoznak.
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(7) Az atado befektetési vallalkozast, illetdleg arutdzsdei szolgaltatot az tigyféllel szemben
megilletd jogok tekintetében a Ptk. engedményezésre vonatkozé szabalyait kell alkalmazni.

(8) Az allomany atruhazasa kovetkeztében felmeriilé koltség, dij az ligyfélre nem harithato at.

HETEDIK RESZ ,
A MULTILATERALIS KERESKEDESI RENDSZER

XXIII. FEJEZET
A MULTILATERALIS KERESKEDESI RENDSZER MUKODESENEK FELTETELEI

142. §
(1) Multilateralis kereskedési rendszert befektetési vallalkozds vagy szabalyozott piac

miikddtethet (a tovabbiakban egyiitt: piacmiikddtetd).

(2) A multilateralis kereskedési rendszer az e torvényben meghatarozott feltételek teljesitése
esetén létesithetd és mitkddtetheto.

(3) Kiilfoldi piacmikodtetd tevékenységét a Magyar Koztarsasag teriiletén — a (4)
bekezdésben foglalt kivétellel — csak fioktelepén keresztiil végezheti.

(4) A mas EGT-allamban székhellyel rendelkezd piacmiikodtetd hataron atnyuld
tevékenységet végezhet.

143. §
(1) A multilateralis kereskedési rendszer — figyelemmel a (2)—(3) bekezdésben foglaltakra — a
Feliigyelet e torvény szerinti engedélye alapjan 1étesithetd és mitkodtethetd.

(2) A kilfoldi piacmiikddtetd — ide nem értve a (3) bekezdésben foglaltakat — fidktelepe
multilateralis kereskedési rendszert akkor létesithet vagy miikodtethet, ha rendelkezik a
sz€khelye szerinti allam hataskorrel rendelkezd feliigyeletének az adott tevékenység
végzésére jogositd engedélyével.

(3) A mas EGT-allamban székhellyel rendelkezd piacmiikodtetdé a Magyar Koztarsasag
teriiletén hataron atnyuld tevékenységet akkor végezhet, ha rendelkezik a hataskorrel
rendelkez0 feliigyeleti hatésagnak az adott tevékenység végzésére jogositd engedélyével.

144. §
(1) A piacmiikddtetd olyan kereskedési, nyilvantartasi rendszerrel, eljarassal €s szervezeti
megoldassal rendelkezik, amely biztositja
a) akereskedési rendszerhez valdé megkiilonboztetés-mentes hozzaférést,
b) atisztességes, megbizhatd €s atlathatd ajanlattételi rendet és hatékony aralakulést,

c¢) az e torvényben meghatarozott kereskedésre, valamint a kereskedésben vald részvételre
vonatkozo szabalyoknak torténd megfelelést, és

d) avégrehajtott ligyletek biztonsagos ¢és hatékony elszamolasat.

(2) A piacmiikodtetdé a multilateralis kereskedési rendszerben végrehajtott {iigyletek
elszamolésa ¢s teljesitése érdekében megallapodast kot

a) legalabb egy elismert elszamolohazzal,
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b) egy kozponti szerz6do féllel, és
c) egy kozponti értéktarral.

(3) A piacmiikodtetd a kereskedési rendszer meghibasodasa esetére katasztrofatervet készit,
amelyet legalabb évente feliilvizsgal.

(4) A piacmiikodtetd a multilateralis kereskedési rendszer miikddtetésével Osszefliggden
keletkezd karok fedezetére kareseményenként legaldbb szazmilli6 forint Osszegii
felelésségbiztositassal rendelkezik.

145. §

A piacmikddtetd a multilateralis kereskedési rendszer mitkodtetéséért felelés vezetdt (a
tovabbiakban: mukodtetési vezetd) valaszt, aki felelos a multilateralis kereskedési rendszer
miikodésére vonatkozo jogszabalyokban ¢€s szabalyzatokban foglaltak betartasaért, valamint
kapcsolatot tart a Feliigyelettel.

XXIV. FEJEZET
A MULTILATERALIS KERESKEDESI RENDSZER ENGEDELYEZESE

146. §

A multilateralis kereskedési rendszer miikddtetési tevékenység végzésére jogositd engedély
kiadasara a 27-31. §-ban foglaltakat kell megfeleléen alkalmazni.

147. §
A kérelmezd az 5. § (1) bekezdésének /) pontjaban foglalt tevékenység végzésére jogositd
engedély iranti kérelméhez a 28. §-ban foglaltakon tul mellékeli

a) a150. § (1) bekezdésében meghatarozott szabalyzatok tervezetét,

b) azon feltételeket, amelyek teljesitése esetén egy adott pénziigyi eszkozzel a multilateralis
kereskedési rendszerben kereskedni lehet,

c¢) a multilateralis kereskedési rendszerrel és a kereskedéssel Osszefliggd nyilvanosan
hozzaférhetd informaciok korének leirasat és a nyilvanossagra hozatal maodjat,

d) a multilateralis kereskedési rendszer tagjaira vonatkozd feltételek ellendrzésének
eljarasrendjét,

e) azon eljaras leirasat, amely a bennfentes kereskedelem, piacbefolydsolds megeldzését,
illetve azonositasat szolgalja,

f) azon eljards bemutatdsat, amely biztositja az olyan érdekiitkozések kikiiszobolését,
amelyek a multilateralis kereskedési rendszer miikddtetése €s a multilateralis kereskedési
rendszert mikodtetd befektetési vallalkozas iigyfelei megbizdsanak végrehajtasa soran
meriil fel,

g) amiikddtetési vezetd nevét,

h) a kereskedés lebonyolitasdhoz sziikséges, rendelkezésre allo6 vagy beszerezni kivant
targyi, technikai eszkozok megjeldlését, részletes leirasat,

i) azokat az igazoldsokat, amelyek a rendszer biztonsagat és megbizhatosagat, valamint az
iizletfolytonossagot biztositjak, valamint az adatok bizalmas ¢és teljes korti kezelését
garantaljak,
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j) amultilateralis kereskedési rendszer meghibasodasanak esetére készitett katasztrofatervet,
k) a végrehajtott ligyletek elszamolasanak és teljesitésének modjat,

/) akozponti szerzddo féllel, az elszamolohdzzal, vagy elszamolési rendszerrel és kdzponti
értéktarral kotott megéllapodds masolatat,

m) a 144. § (4) bekezdésében meghatarozott felelosségbiztositasi szerzodést,

n) a mikodtetd és a multilateralis kereskedési rendszer tagja kozott kotendd mintaszerzddés
tervezetét, és

o) a multilateralis kereskedési rendszer tagja szdmara nyujtando informaciok tartalmara €s az
informaciotovabbitds modjara vonatkozo eljarasi rendet.

148. §

A Feligyelet az 5. § (1) bekezdésének /) pontjaban foglalt tevékenység végzésére jogositd
engedélyt annak a kérelmezdnek adja meg, aki a megfelel az e térvényben foglaltaknak.

149. §
(1) A Feliigyelet az 5. § (1) bekezdésének /) pontjaban foglalt tevékenység végzésére jogositd

engedé¢ly iranti kérelmet elutasitja a 30. §-ban foglalt esetekben.

(2) A Feliigyelet az 5. § (1) bekezdésének /) pontjaban foglalt tevékenység végzésére jogositd
engedélyt visszavonja a 31. § (1) bekezdésében meghatarozott esetekben.

XXV. FEJEZET
A MULTILATERALIS KERESKEDESI RENDSZER MUKODESENEK SPECIALIS
SZABALYAI

A kereskedési rendszerhez torténd megkiilonboztetés-mentes hozzaférés
150. §
(1) A multilaterdlis kereskedési rendszert miikodtetd a kereskedésben vald részvétel
szabalyairdl szabalyzatot készit, amely tartalmazza legalabb
a) akereskedési rendszerhez valdé megkiilonboztetés-mentes hozzaférés feltételeit,

b) a kereskedési rendszerben kereskedési joggal rendelkez6 tagok jogait €s kotelezettségeit,

c¢) a kereskedés ¢s az tligyletkotés szabalyait, ideértve a kereskedés felfliggesztésére
vonatkoz6 szabalyokat és eljarasrendet, és

d) az arképzés modjat.

(2) A multilateralis kereskedési rendszerben tag az a befektetési vallalkozés, hitelintézet és
egyeb személy vagy szervezet lehet, amely

a) megfelel a multilateralis kereskedési rendszerben vald részvételre vonatkozo, (1)
bekezdésben meghatarozott szabalyzatban foglalt feltételeknek,

b) rendelkezik a sziikséges személyi, targyi, technikai €s szervezeti feltételekkel, €s

¢) rendelkezik a kereskedés soran végrehajtott ligyletek pénziigyi teljesitéséhez sziikséges
pénzeszkozzel.

97



(3) A multilateralis kereskedési rendszerben valo tagsagrol szolo megallapodast a miikodtetd
¢s a leend¢ tag irdsba foglalja.

(4) A (3) bekezdésben meghatarozott megallapodas megkotését megeldzden a miikodtetd
tajékoztatja a multilateralis kereskedési rendszer leendd tagjat

a) az (1) bekezdésben meghatarozott szabalyzat tartalmarol,

b) azon feltételekrdl, amelyek teljesitése esetén egy adott pénziigyi eszkdzzel a multilateralis
kereskedési rendszerben kereskedni lehet,

c¢) a multilaterdlis kereskedési rendszerrel és a kereskedéssel Osszefiiggd nyilvanosan
hozzaférhetd informaciok korérdl és a nyilvanossagra hozatal modjarol,

d) a multilateralis kereskedési rendszerben végrehajtott ligyletek teljesitésével kapcsolatos
feleldsségi szabalyokral,

e) a multilaterdlis kereskedési rendszer tagjaira vonatkoz6 feltételek ellendrzésének
eljarasrend;jérol.
Kereskedési szabalyok
151. §

(1) A multilateralis kereskedési rendszerben torténd kereskedésre, az ligyletek végrehajtasara
— a (2) bekezdésben foglalt kivétellel — az e torvényben foglaltakat, valamint az e torvényben
meghatarozott szabalyzatokban foglaltakat kell alkalmazni.

(2) Nem kell alkalmazni a 40-51. §-ban, valamint a 61-64. §-ban foglaltakat

a) azon lgyletek esetében, amelyek végrehajtasara a multilateralis kereskedési rendszerben,
a multilateralis kereskedési rendszer tagjai kozott keriil sor, ide nem értve azt az esetet,
amikor az ligylet végrehajtasara a befektetési vallalkozas iigyfelének megbizasa alapjan
kertiil sor, és

b) a multilaterdlis kereskedési rendszer ¢és tagjai kozott e mindséglikben 1étrejovo
kapcsolatban.
152. §

(1) A multilaterélis kereskedési rendszer miikddtetdje a kereskedést megelézden a Bizottsag
1287/2006/EK rendelete szerint — figyelemmel a (2) bekezdésben foglaltakra — kdzzéteszi a
szabalyozott piacra bevezetett részvények tekintetében

a) az érvényes vételi €s eladasi arfolyamot,
b) az egyes arfolyamokon keresett és kinalt mennyiségeket.

(2) A multilateralis kereskedési rendszer mikodtetdje az (1) bekezdésben meghatarozott
informaciokat kozérthetd és értékelhetd formdban, a kereskedési rendszer nyitvatartasi ideje
alatt folyamatosan elérhetové teszi a nyilvanossag szamara.

(3) A Feliigyelet az (1) bekezdésben meghatarozott kozzétételi kotelezettség alél mentesitheti
a multilateralis kereskedési rendszer mitkddtetdjét, ha a Bizottsag 1287/2006/EK rendeletében
meghatarozott feltételeknek megfelel.

153. §
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(1) A multilateralis kereskedési rendszer miikodtetdje rendszeresen figyelemmel kiséri és
ellendrzi a multilateralis kereskedési rendszer miikodésére vonatkozd szabalyok teljesitését a
tagok korében.

(2) A multilateralis kereskedési rendszer miikddtetdje az (1) bekezdésben foglaltak teljesitése
érdekében olyan rendszert és eljarasrendet dolgoz ki és tart fenn, amely alkalmas

a) a multilateralis kereskedési rendszer kereskedési szabélyaival ellentétes tevékenység, €s
b) abennfentes kereskedelemnek mindsiil6 tevékenység

feltarasara.

(3) A multilateralis kereskedési rendszer mikddtetdje

a) a tudomasszerzést kovetden haladéktalanul bejelenti a Feliigyeletnek, ha az (1)
bekezdésben meghatarozott vizsgalata soran a (2) bekezdésben meghatarozott
szabalytalansagot tapasztal, és

b) a multilateralis kereskedési rendszerben tapasztalt vagy annak segitségével megvalositott
(2) bekezdés b) pontjaban foglalt bennfentes kereskedelem esetén késedelem nélkiil adatot
szolgéltat a piaci visszaélések vizsgalataban és az ezzel kapcsolatos feleldsségre vonasban
hataskorrel rendelkez6 hatdsag részére, €s egyiittmiikodik vele.

154. §
(1) A multilateralis kereskedési rendszer miikodtetdje a kereskedést kdvetden, a szabalyozott
piacra bevezetett részvények esetében kozzéteszi
a) aveégrehajtott ligyletek soran kialakult vételi és eladasi arfolyamokat,
b) az egyes arfolyamokon realizalodott iigyletek nagysagrend;jét, és
c) az egyes végrehajtott tigyletek idopontjat.

(2) Az (1) bekezdésben meghatarozott informacidkat a multilateralis kereskedési rendszer
miukodtetdje — a (3) bekezdésben foglalt kivétellel — a valos id6hoz képest a lehetd legkorabbi
idépontban kozzéteszi.

(3) A (2) bekezdésben foglaltakat nem kell kozzétenni abban az esetben, ha a multilateralis
kereskedési rendszerben végrehajtott iligyletre vonatkozd kozzétételi kotelezettségek a
szabalyozott piac keretei kozott keriilnek teljesitésre.

(4) A Feliigyelet, az altala eldzetesen jovahagyott kozzétételi terv alapjan, lehetdvé teheti a
multilateralis kereskedési rendszer muikodtetéje szamara az (1) bekezdésben meghatarozott
kozzétételi kotelezettség halasztott teljesitését, ha ezt

a) azlgylet tipusa vagy
b) aziigylet mérete
alapjan a Bizottsag 1287/2006/EK rendeletben foglalt feltételek szerint indokoltta teszi.

(5) A multilateralis kereskedési rendszer miikddtetdje a (4) bekezdésben foglaltak szerint
jovahagyott kozzétételi tervet — figyelemmel a Bizottsdg 1287/2006/EK rendeletében
foglaltakra — az 4ltala meghatarozott honlapon nyilvanossagra hozza.

(6) Ha egy szabalyozott piacra bevezetett atruhazhato értékpapirral multilateralis kereskedési
rendszerben is kereskednek, de ehhez az értékpapir kibocsatdja nem adta kifejezett
hozzajarulasat, a kibocsatot a multilateralis kereskedési rendszerrel szemben nem terheli a
kozzétételi kotelezettség.
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NYOLCADIK RESZ
A FELUGYELES ES EGYES FOGYASZTOVEDELMI RENDELKEZESEK
ERVENYESITESENEK SZABALYAI

XXVI. FEJEZET
A FELUGYELET MUKODESEVEL KAPCSOLATOS SZABALYOK

A feliigyeleti dij
155. §

(1) A befektetési vallalkozas és az arutézsdei szolgaltato, a kiilfoldi befektetési vallalkozas
magyarorszagi fidktelepe és képviselete, valamint a fiiggd ligynok a Felligyelet részére
feliigyeleti dijat fizet.

(2) A felugyeleti dij a 156. §-ban foglaltak szerint szamitott alapdij és a 157. §-ban foglaltak
szerint szamitott valtoz6 dij Gsszege.

156. §
(1) Az alapdij az alapdijegység és a (2) bekezdés szerinti szorzdszdmok szorzata. Az
alapdijegység dtvenezer forint.
(2) A szorzoszam
a) a befektetési vallalkozas €s az arutézsdei szolgaltatd esetében: négy,

b) a mas EGT-dllamban székhellyel rendelkezd befektetési vallalkozds magyarorszagi
fidktelepe esetén: négy,

c) a fiiggd ligynok és a kiilfoldi befektetési vallalkozas magyarorszagi képviselete esetében:
egy.
157. §

(1) A befektetési vallalkozas altal fizetendd valtozo dij éves mértéke
a) al05.§ (1) és (2) bekezdése szerint szamitott tokekovetelmény 3,8 ezrelékének, €s

b) a portfolidkezelési tevékenység — ide nem értve az Onkéntes kdlcsonds biztositd pénztar,
mint ligyfél és a magannyugdijpénztar mint ligyfél részére torténd portfoliokezelést —
keretében kezelt, piaci értéken szamitott portfolio eszkdzértéke 0,25 ezrelékének

0sszege.

(2) A mas EGT-allamban székhellyel rendelkez6 és az adott tagallam hataskorrel rendelkezd
felligyeleti hatosadga altal kiadott, tevékenység végzésére jogositd engedéllyel rendelkezd
befektetési vallalkozas magyarorszagi fidoktelepe altal fizetendd valtozo dij éves mértéke

a) amagyarorszagi fidktelep éves beszamoldja szerinti mérlegféosszege 0,1 ezrelékének, €s

b) a portfolidkezelési tevékenység — ide nem értve az Onkéntes kdlcsonds biztositd pénztar,
mint ligyfél és a magannyugdijpénztar mint ligyfél részére torténd portfoliokezelést —
keretében kezelt, piaci értéken szamitott portfolio eszkozértéke 0,125 ezrelékének

0sszege.
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Az igazgatasi-szolgaltatasi dij
158. §

A Dbefektetési vallalkozasban a Feliigyelet a 37-39. §-ban foglaltak szerinti eldzetes
engedélyéhez kotott befolyast szerezni kivand személy vagy szervezet; a befektetési
vallalkozds, az arutzsdei szolgaltatd az Itv. 67. §-a alapjan a feliigyeleti eljarasi, szakért6i
szolgaltatasok igénybevételéért igazgatasi-szolgaltatasi dijat fizet, amelynek mértékét — a
fizetend6 dijak korével egylittesen — a miniszter rendeletben allapitja meg.

XXVII. FEJEZET
A FELUGYELET FELUGYELESI TEVEKENYSEGE

A Feliigyelet nyilvantartdsai
159. §

(1) A Feliigyelet nyilvantartasba veszi

a) a befektetési vallalkozds, az arutézsdei szolgéltaté nevét és székhelyét, valamint a
piacmiikddtetd nevét és székhelyét,

b) a befektetési vallalkozas, az arutézsdei szolgaltatd, a kiilfoldi befektetési vallalkozas
magyarorszagi fioktelepe, a kiilfoldi arutézsdei szolgéltatd magyarorszagi fidktelepe és a
multilateralis kereskedési rendszer alapitdsanak idépontjat,

c) a befektetési vallalkozds ¢és az arutdzsdei szolgéltatd szdmara kiadott, tevékenység
végzésére jogositd engedélyeket,

d) a befektetési vallalkozas €s az arutdzsdei szolgaltatd indulo tokéjének, jegyzett tokéjének,
a kiilfoldi befektetési vallalkozas és a kiilfoldi arutézsdei szolgaltatdo dotacios tokéjének
mértékeét,

e) a befektetési vallalkozds és az arutdzsdei szolgéltatd azon tulajdonosainak nevét és
sz€khelyét, amelyek a Feliigyelet 37-39. §-ban foglaltak szerinti engedélyéhez kotottek,

f) a befektetési vallalkozds és az arutézsdei szolgéltatd vezetd allasi személyeinek
személyes azonosito adatait,

g) a befektetési vallalkozas, az arutézsdei szolgaltatd tevékenysége és a multilateralis
kereskedési rendszer miikodése megkezdésének iddpontjat,

h) a befektetési vallalkozas ¢és az arutdzsdei szolgaltatd tulajdondban 1évo, valamint
befolyésa alatt allo vallalkozasok nevét, székhelyét, tevékenységét, valamint a tulajdoni
részesedés €s a befolyds mértékét,

i) a befektetési vallalkozas és az arutdzsdei szolgaltatd altal 1étesitett fidktelep létesitésének
idépontjat és helyét,

j) a befektetési vallalkozas belsé ellendrének, megfelelési vezetdjének személyazonositd
adatait,

k) a kotelezett altal az e torvényben meghatarozott kozzétételi, nyilvanossagra hozatali
kotelezettségek teljesitésére szolgalo kozzétételi helyet,

l) az Osszevont alapu, illetdleg a kiegészitd feliigyelet ald tartozo befektetési vallalkozassal
szoros kapcsolatban all6 személy vagy szervezet azonosito adatait,

101



m) az Osszevont alapu, illetéleg a kiegészitd feliigyelet ald tartozd befektetési vallalkozas
anyavallalataval szoros kapcsolatban all6 személy vagy szervezet azonosito adatait, és

n) a befektetési vallalkozas anyavallalatdnak — ha az vegyes tevékenységli holding tarsasag,
illetdleg vegyes pénziigyi holding tarsasag — azon adatait, amelyek a befektetési
vallalkozas feliigyelete érdekében sziikségesek,

valamint az ezen adatokban bekdvetkezd valtozast.

(2) A Feliigyelet — a (3) és (4) bekezdésben foglaltakra figyelemmel — nyilvantartast vezet a
befektetési vallalkozds és az arutdzsdei szolgéltatd altal megbizhato, a 111. § (2)
bekezdésének a) pontjdban meghatarozott fiiggd tigynokokrdl, akik lakohelye (tartdzkodasi
helye), illet6leg székhelye a Magyar Koztarsasag teriiletén talalhato.

(3) Ha a Magyar Koztarsasag teriiletén székhellyel rendelkezé befektetési vallalkozas fliggd
tigynoke olyan mas EGT-dllamban rendelkezik székhellyel, amely az ott székhellyel
rendelkez6 befektetési vallalkozas szamara nem teszi lehetdvé fliggd ligynok igénybevételét, a
Feliigyelet — a Magyar Koztarsasag teriiletén székhellyel rendelkezd befektetési vallalkozas
113. § (1) bekezdése szerinti bejelentése alapjan — nyilvantartasba veszi.

(4) A Feliigyelet a (2) és (3) bekezdés szerint vezetett nyilvantartdsdban a fliggd ligyndkkel
kapcsolatosan a 113. § (2) bekezdésében foglalt adatokat tartja nyilvan.
Adatkezelési szabalyok
160. §

(1) A Feliigyelet gondoskodik az adatkezelés korében a jogosulatlan hozzéaférés, koziés,
megvaltoztatds vagy torlés megeldzésérdl, illetdleg megakadalyozasat biztositd technikai és
logikai védelemrdl.

(2) A Feliigyelet gondoskodik arrél, hogy az adatok védelmének biztositasa érdekében

a) ha torvény kivételt nem tesz, az €rintett a Feliigyelet altal kezelt adataihoz hozzaférhessen,
illetve gyakorolhassa a helyesbitéshez vagy a torléshez vald jogat, és

b) a tarolt adatot tordljék, ha kezelésének oka — torvény rendelkezése szerint — megsziint
vagy a birdsag az adat torlését elrendelte.

161. §

(1) A Feliigyelet feladata ellatasa érdekében kezelheti:

a) a befektetési vallalkozas és az arutdzsdei szolgaltatd vezetd allasu személyének és
alkalmazottjanak a 22. és 23 §-ban eldirt feltételek meglétének ellendrzése céljabol kért
adatait,

b) a befektetési vallalkozasban torténd tulajdonszerzés engedélyezése iranti kérelmet
benyujtd személy, illetve a befektetési vallalkozas tulajdonosénak a 37-39. §-ban foglalt
feltételek meglétének ellendrzésére szolgalo adatait,

c) az altala folytatott eljaras keretében a befektetési vallalkozas €és az arutézsdei szolgaltato
tigyfelének adatait,

d) az Osszeférhetetlenségi szabalyok betartasanak ellenérzése érdekében

da) a befektetési vallalkozas vezetd allasi személye, belsd ellenére és megfelelési
vezetdje,
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db) a befektetési vallalkozas tulajdonosa, illetve a tulajdonosanak vezetd allasu személye,
dc) a fiiggd ligynok
adatait,

e) a 20. és 21. §-ban és a 37-39. §-ban meghatarozott feltételek ellendrzésére szolgéalo
adatot,

f) az dsszevont alapuy, illetdleg a kiegészitd feliigyelet ala tartozd befektetési vallalkozassal
szoros kapcsolatban all6 személy adatait,

g) az Osszevont alapu, illetdleg a kiegészitd felligyelet ala tartozd befektetési vallalkozés
anyavallalataval szoros kapcsolatban allo személy adatait,

h) a befektetési vallalkozas anyavéllalatinak — ha az vegyes tevékenységli holding tarsasag,
illetéleg vegyes pénziigyi holding tarsasdg — azon adatait, amelyek a befektetési
vallalkozas feliigyelete érdekében sziikségesek.

(2) Az (1) bekezdés és a 159. § (1) bekezdésének j), [), m) és n) pontja vonatkozasaban a
Feliigyelet az érintett személyazonositd adatait (csaladi és uténév, sziiletési név, sziiletési hely
¢s 1d6, anyja ledanykori csaladi és utoneve, allampolgarsag) és lakcimét (tartozkodasi helyét),
valamint az engedélyezési €s ellendrzési célu adatkezelés soran a befektetés, tulajdoni
részesedés, szakképzettség, szakmai gyakorlat, valasztott tisztség, beosztas, munkaviszony,
biintetlenség megallapitdsdhoz sziikséges adatokat kezeli.

(3) A (2) bekezdés alkalmazéasaban a jogi személy vagy jogi személyiséggel nem rendelkezd
mas gazdasagi tarsasag azonositd adatai:

a) név, roviditett név,

b) székhelyének, fidoktelepének cime,

¢) azonositd okiratanak szama,

d) képviseletére jogosultak neve €és beosztasa.

(4) A nyilvantartas a (2) és (3) bekezdésben megjeldlt azonosité adatokon tul tartalmazza

a) a befolydsold részesedéssel 0sszefiiggésben a befolydsold részesedés aranyat, valamint a
befolyas gyakorlasat biztositod szerzddést,

b) a szoros kapcsolattal Osszefliggésben a szoros kapcsolat mértékét, valamint a szoros
kapcsolat gyakorlasat biztosito szerzddést,

c) avezetd allasu személy tisztségét, a betoltott munkakdrt, a megbizas targyat, a jogviszony
jellegét, a szakmai Onéletrajzot, tovabba a Feliigyelet altal alkalmazott, a nyilvantartottal
kapcsolatos intézkedéseket,

d) a tevékenység végzésére jogositd engedély kiadasaval vagy visszaadasaval kapcsolatos
kérelem tartalmat, tovabba a kérelem elbiralasahoz csatolt dokumentum adatait,

e) a befektetési vallalkozas éves beszdmolojat, valamint az eredmény felhasznaldsara
vonatkoz6 hatarozatot,

f) a befektetési vallalkozas kozgytilésérdl, az igazgatosag €s a felligyeld bizottsag tilésérdl
késziilt jegyzokonyveket,

g) panasz vagy kozérdeki bejelentés esetén a panasztevd altal megadott személyes adatokat,
valamint a panaszra okot ad6 eseményt €s befektetési vallalkozas nevét,

h) aszavatolo toke és a tOkemegfelelés kiszamitasanak dokumentalasat,
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i) a nagykockazat, a befektetési korlat és az altalanos tartalékképzés ellenérzéséhez
szlikséges adatokat.

(5) A Feliigyelet az (1)—(4) bekezdésben meghatarozott adatot

a) a vezetd tisztségviseldi megbizatas, felligyel6 bizottsdgi tagsdg, munkaviszony
megszinésétdl szamitott 6t évig,

b) a fiiggd ligynok tevékenységének megsziintetését kovetd ot évig,

c¢) a befektetési vallalkozasban meglévé tulajdoni részesedés elidegenitésétdl, illetve
befolyas megszlinésétdl szamitott tiz évig,

d) az a)—c) pontban meg nem hatarozott esetekben a Feliigyelet birtokaba keriilésétol
szamitott 6t évig

kezelheti.

Feliigyeleti feliilvizsgalat és értékelés
162. §

(1) A Feliigyelet feliilvizsgalja a befektetési vallalkozas tokemegfelelésével Osszefiiggd
szabalyzatokat, stratégiakat, eljarasokat és modszereket, valamint értékeli a befektetési
vallalkozas kockazatait.

(2) A feliilvizsgalatnak ¢és értékelésnek a hitel-, piaci és miikodési kockazatokon kiviil ki kell
terjednie:

a) az e torvény felhatalmazasa alapjan kiadott rendeletben meghatarozott belsé mindsitési
modszert alkalmazo befektetési vallalkozas altal végzett stressz-teszt eredményeire,

b) a 100. § (2) bekezdése szerinti koncentracios kockazat kezelésére,

c) az elismert hitelezésikockazat-mérséklési modszerek hasznalatdval kapcsolatos kockazat
kezelésére szolgald eljardsok és szabdlyzatok megbizhatosagara, megfeleloségére és
alkalmazasi modjara,

d) arra, hogy a befektetési vallalkozas altal értékpapirositott eszkozdkre vonatkozo szavatold

toke mértéke megfelel-e az iigylet gazdasagi tartalma altal indokolt mértéknek, beleértve
az atadott kockazat mértékét is,

e) a befektetési vallalkozas likviditasi kockazatainak mértékére és kezelésére,

f) a diverzifikdci6 hatdsdra és ennek a kockazatfelmérési rendszerben torténd
figyelembevételére,

g) a piaci kockazattal kapcsolatos tOkekdvetelményhez az e torvény felhatalmazasa alapjan
kiadott rendeletben meghatarozott bels6 modell modszert alkalmazé befektetési
vallalkozas altal végrehajtott stressz-teszt eredményekre,

h) az orszagkockazatbdl szarmazo potldlagos tokekovetelményre,

i) egy olyan mérési vizsgalatra, amelynek keretében a Feliigyelet megallapitja, hogy egy —
altala megallapitott mértékii — hirtelen és varatlan kamatldbvaltozasnak milyen hatasa
lenne a szavatold tokére.

(3) A feliilvizsgalat ¢s értékelés alapjan a Feliigyelet meghatarozza, hogy a befektetési
vallalkozas 4ltal alkalmazott szabalyzatok, stratégidk, eljarasok, modszerek és a befektetési
vallalkozas szavatolo tokéje biztositja-e a kockazatok fedezetét és megbizhatd kezelését.
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(4) A Feliigyelet altal végzett feliilvizsgalat és értékelés a kereskedési konyvet vezetd
befektetési vallalkozdsnal arra is kiterjed, hogy a befektetési vallalkozas altal alkalmazott
értékelési modszerek és ellendrzési eljarasok normalis piaci koriilmények kozott lehetove
teszik-e a pozicidk rovid idon — legfeljebb harminc napon — beliili lezarasat vagy fedezését.

(5) A felilvizsgalat és értékelés gyakorisagat, mértékét és részletezettségét a befektetési
vallalkozds mérete, tevékenységének jelentOsége, jellege, mértéke és Osszetettsége alapjan
aranyosan hatdrozza meg a Feliigyelet azzal, hogy a feliilvizsgalatot és értékelést legalabb
évente egyszer el kell végezni.

(6) A Felligyelet altal végzett feliilvizsgalat és értékelés kiterjed a befektetési vallalkozasnak a
nem kereskedési tevékenységbdl szarmazo kamatlabkockazatara is.

163. §

Ha a Feliigyelet a feliigyeleti feliilvizsgalat és értékelés soran azt allapitja meg, hogy a
befektetési vallalkozas a 162. § (2) bekezdés i) pontja szerinti kamatlabvaltozas
figyelembevételével szadmitott iizleti értéke (eszkoz-, idegen forrds- és mérlegen kiviili
pozicidi varhatd nettd pénzaramldsanak jelenértéke) a szavatold téke tobb mint husz
szazalékaval csokkenne a kamatldbvaltozas figyelembevétele nélkiil szamitott iizleti értékéhez
viszonyitva, akkor meg kell tennie a sziikséges intézkedéseket.

XXVIII. FEJEZET
A FELUGYELET INTEZKEDESEI ES SZANKCIOI

164. §

(1) A Felligyelet az e torvényben foglalt kotelezettségek sérelme esetén alkalmazhato
intézkedése soran

a) az e tOorvényben, e torvény szerinti szabalyzatban vagy a Feliigyelet hatirozataban
foglaltak megsértése, illetdleg figyelmen kiviill hagyasa esetében a befektetési
vallalkozast, az arutézsdei szolgaltatot, a multilateralis kereskedési rendszer miikddtetdjét,
a befektetési vallalkozés, az arutdzsdei szolgaltatd, a multilateralis kereskedési rendszer
mikddtetdjének vezetd allasti személyét és tulajdonosat figyelmezteti, illetéleg — ha
sziikséges — a feltételeknek valdo megfelelésre hatarido kittizésével felszdlitja,

b) a befektetési szolgaltatasi tevékenység, kiegészitd szolgaltatds és arutdzsdei szolgaltatd
tevékenységének e tevékenységek végzésére, illetdleg szolgaltatasok nyljtasara jogositd
engedély nélkiili folytatasat megtilthatja,

c¢) a Feliigyelet altal kirendelt szakértd, illetve feliigyeleti biztos kozremukodésével
kapcsolatban felmeriilt koltségek megtéritésére kotelezhet,

d) a befektetési szolgaltatd és az arutdzsdei szolgaltatd vezetd allasti személyének és
konyvvizsgaldjanak felmentését, az alkalmazott feleldsségre vonéasat kezdeményezheti,

e) a befektetési vallalkozas és az arutdzsdei szolgaltatd igazgatdsagat rendkiviili kozgytilés
Osszehivasara kotelezheti, és arra kotelezd napirend megtargyaldsat irhatja eld,

f) a befektetési vallalkozast és az arutézsdei szolgaltatét hataridd meghatarozasaval
helyreallitasi terv kidolgozasara és a Feliigyelethez torténd benyujtasara kotelezheti,

g) a befektetési vallalkozast, az arutdzsdei szolgaltatot és a piacmitkddtetét meghatarozott
tartalmt rendkiviili adatszolgaltatas teljesitésére kotelezheti,
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h)

J)

k)

p)

a befektetési szolgaltatasi tevékenység, a kiegészitd szolgaltatas és az arutdzsdei
szolgaltatds folytatasat részben, vagy a tevékenység végzésére jogositd engedélyt
felfiiggesztheti,

a befektetési vallalkozds, az arutdzsdei szolgaltatd €és a multilateralis kereskedési rendszer
milkodtetdje befektetési szolgaltatasi tevékenység végzésére, kiegészitd szolgaltatas
nyujtasara, illetleg arutdzsdei szolgaltato tevékenységének végzésére jogositd engedélyét
visszavonhatja,

a befektetési vallalkozast és az arutdzsdei szolgaltatdt szerzddéses kotelezettségeinek mas
szolgéaltato részére torténd atadasara kotelezheti,

a befektetési vallalkozashoz és az arutdzsdei szolgaltatohoz feliigyeleti biztost rendelhet
ki,
birsagot szabhat ki, figyelemmel a 167. §-ban foglaltakra,

mas hatéaskorrel rendelkez6 hatosagnal eljarast kezdeményezhet,

a befektetési szolgaltato, illetdleg az arutdzsdei szolgéltatd altal vezetett szamlak feletti
rendelkezési jogot meghatarozott idére felfiiggesztheti,

megtilthatja, korlatozhatja vagy feltételhez kotheti a befektetési vallalkozds ¢és az
arutdzsdei szolgaltato

oa) osztalékanak kifizetését,
ob) vezetd allasu személyének torténd kifizetést,

oc) tulajdonosainak e szervezetektdl vald kolcsonfelvételét, illetdleg, hogy e szervezetek
résziikre kockazatvallalassal jaro szolgéltatast nytjtsanak,

od) tulajdonosainak és vezet6 tisztségviseldinek érdekeltségi korébe tartozo vallalkozasok
részére torténd hitel, kdlcson nyujtasat, illetve annak mindsiilé tigyletkotést,

of) hitel vagy kolcsonszerzdédésében foglalt hataridok meghosszabbitasat (prolongalasat),

og) 1j fiokjanak megnyitasat, j tevékenységének megkezdését, valamint 0j lizletagdnak
kialakitasat,

a befektetési vallalkozast és az arutézsdei szolgaltatot kotelezheti

pa) belsd szabalyzat kidolgozasdra vagy meghatarozott szempontok szerinti
atdolgozasara, illetdleg alkalmazésara,

pb) az alkalmazottak (vezetdk) szakmai tovabbképzésére, illetdleg megfeleld szakmai
ismeretekkel rendelkez6 alkalmazottak (vezetdk) felvételére,

pc) a mikodési koltségek csokkentésére,
pd) megfeleld nagysagu tartalék képzésére,

a befektetési szolgaltatasi tevékenység, kiegészitd szolgaltatds ¢€és az arutdzsdei
szolgaltatas kiszervezését megtilthatja,

a multilateralis kereskedési rendszer mikodését felfiiggesztheti,

a befektetési vallalkozast az iranyitdsi és kockéazatkezelési rendszerére, valamint a belsd
tokemegfelelés értékelési folyamatara vonatkozd szabalyzatok, eljarasok, stratégidk és
modszerek megerdsitésére kotelezheti,
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t) a befektetési vallalkozast a 105. § (5) bekezdése szerinti tobblet-tokekovetelmény
elérésére kotelezheti azzal, hogy a befektetési vallalkozas tobblet-tdkekdvetelménye nem
haladhatja meg a 105. § (2) bekezdése szerinti érték kétszeresét, és

u) a multilaterdlis kereskedési rendszerben kereskedés targyat képezd pénziigyi eszkdz
kereskedését felfiiggesztheti.

(2) A Feliigyelet az (1) bekezdés oa) alpontjaban foglalt intézkedést akkor alkalmazhatja, ha
az osztalék kifizetése esetén a befektetési vallalkozas vagy az arutézsdei szolgaltatd e
torvényben foglalt tokekdvetelményeknek valdo megfelelése nem biztositott.

(3) Ha a Feliigyelet az (1) bekezdés n) pontjaban meghatarozott intézkedést alkalmazza,
haladéktalanul koteles tajékoztatni azon tagallamok feliigyeleti hatdsagait, melyekben az
intézkedéssel érintett befektetési vallalkozas fidktelepet miikddtet, illetdleg hataron atnyulod
szolgéltatast nyujt.

165. §

A Feliigyelet a 164. § (1) bekezdés k), n), o) és p) pontjdban meghatdrozott hatarozatdnak
feliilvizsgalatara iranyuld perben a birdésag soron kiviil jar el azzal, hogy a targyalast — ha
egy¢b intézkedésre nincs sziikség — legkésObb a keresetlevélnek a birdsdghoz érkezésétdl
szamitott nyolcadik napra kell kitlizni.

166. §
(1) A Feliigyelet a befektetési vallalkozast, az arutézsdei szolgaltatot, ezek vezetd allasu

személyét és alkalmazottjat

a) az e torvényben és az e torvény felhatalmazasa alapjan kiadott jogszabalyban, a Pmtv.-
ben, e torvény szerinti szabalyzataban, valamint a Feliigyelet hatarozatidban foglalt
kotelezettsége megsértése, kijatszasa, figyelmen kiviil hagydsa vagy késedelmes
teljesitése esetén,

b) ha azt az MNB a (2) bekezdés szerint kezdeményezi, vagy
¢) ha kiilfoldi feliigyeleti hatosag a 177. §-ban foglalt eljaras szerint kezdeményezi,
birsag megfizetésére kotelezheti.

(2) Az MNB az (1) bekezdés b) pontja alapjan birsag kiszabasat kezdeményezheti, ha a
befektetési vallalkozas €s az arutdzsdei szolgaltatd az MNB tv. vagy a pénzforgalomrol szolo
jogszabalyok eldirasait megsérti.

167. §

(1) A birsag 0sszegét a torvényben, a kiilon jogszabalyban és a Feliigyelet hatarozataban
meghatdrozott feltételtdl vald eltérés, illetve a mulasztas sulyanak és az elért vagyoni eldny
mértékének figyelembevételével kell megallapitani.

(2) A birsag dsszege

a) engedély nélkiil végzett, illetdleg nyujtott befektetési szolgaltatasi tevékenység, kiegészitd
szolgaltatds ¢és drutdzsdei szolgéltatds esetén — figyelemmel az (5) bekezdésben
foglaltakra — kettdmilliotol huszmillié forintig,
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b) a befektetési szolgaltatasi tevékenység, kiegészitd szolgaltatas, arutézsdei szolgaltato altal
végezhetd tevékenység engedélyezési feltételeitdl vald eltérés, illetve mulasztas esetén
kettészazezert6l négymillio forintig,

c) befektetési vallalkozas és az 4rutézsdei szolgéaltatdé miikodésére vagy a befektetési
szolgaltatasi tevékenységre, kiegészitd szolgaltatas és arutdzsdei szolgaltatds nyujtasara
vonatkoz6 szabalyok megsértése esetén kettdszazezertdl tizmillid forintig,

d) aPmtv-ben eldirt kotelezettség megsértése esetén szazezertdl otszdzezer forintig,

e) a Feliigyelet feliigyeleti ellendrzésének akaddlyozésa, illetve ha a befektetési vallalkozas,
az arutdzsdei szolgaltatd vagy a multilateralis kereskedési rendszer miikodtetdje a
feliigyeleti felszolitdsnak nem tesz eleget, 6tezertdl egymillio forintig

terjedhet.

(3) A (2) bekezdésben nem emlitett szabalyok megsértése, mulasztas vagy késedelem esetén
kiszabhato birsag Osszege dtvenezertdl 6tmillio forintig terjedhet.

(4) A (2)(3) bekezdés alapjan a befektetési vallalkozas és az arutézsdei szolgaltatd vezetd
allasu személye ¢€s alkalmazottja terhére kiszabhatd birsdg Osszege Otszazezertl huszmillio
forintig terjedhet.

(5) A kiszabhato birsag fels6 hatara, ha az elért bevétel nagysdga megallapithatd, a (2)
bekezdés a) pontjatdl eltérden az elért bevétel kettdszaz szazaléka.

168. §
(1) A Feliigyelet egy vagy tobb feliigyeleti biztost rendelhet ki, kiilonosen akkor, ha a
befektetési vallalkozas illetve arutézsdei szolgaltatd

a) olyan helyzetbe keriil, amelyben fennall annak a veszélye, hogy kotelezettségeinek nem
tud eleget tenni,

b) igazgatosaga (mas vezetd allasu személye) nem tudja ellatni feladatat, €s ez veszélyezteti a
befektetok érdekeit,

¢) szamvitelében, belsé ellendrzési rendszerében feltart hidnyossagok oly mértékiiek, hogy
lehetetlenné valt valodi pénziigyi helyzetének értékelése.

(2) Az (1) bekezdés b) pontjaban meghatarozott helyzet kiilondsen akkor all fenn, ha

a) a tulajdonosok vagy a fioktelep alapitdja a befektetési vallalkozas illetve arutézsdei
szolgaltato sajat tokéjét az eldirt szintre nem emelik fel, vagy

b) azigazgatdsag a kozgyiilést feliigyeleti intézkedés ellenére nem hivja dssze.
(3) A feltigyeleti biztos feladatait és jogkorét a kirendeld hatdrozat tartalmazza.

(4) A feliigyeleti biztos a kirendelését kovetd kilencven napon beliil jelentést készit a
Feliigyeletnek az érintett szervezet helyzetérdl, és javaslatot tesz a tovabbi intézkedésre. Ez a
hatarid6é — indokolt esetben — egy alkalommal, legfeljebb harminc nappal meghosszabbithato.

(5) A feliigyeleti biztos javaslata alapjan a Feliigyelet harminc napon beliil hatdrozatot hoz a
tovabbiakban alkalmazand6 intézkedésekrol.

169. §
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(1) A feligyeleti biztos kirendelésérdl rendelkezé hatdrozat kézhezvételéig a befektetési
vallalkozas illetve arutdzsdei szolgaltatd igazgatdsagi tagjainak a gazdasdgi tarsasdgokra
vonatkoz6 torvényi rendelkezések szerinti felel6ssége fennmarad.

(2) A feliigyeleti biztos kirendelésének ideje alatt az igazgatésag tagja a gazdasagi
tarsasagokra vonatkoz6 torvényi rendelkezésekben és az alapszabalyban rogzitett feladatat,
cégjegyzési jogat nem gyakorolhatja. A kirendelés tartamara a feliigyeleti biztos gyakorolja az
igazgatosag tagjanak torvényben és alapszabalyban megallapitott jogait és kotelezettségeit.

(3) A (2) bekezdéstdl eltéréen az igazgatdsag, illetleg a feliigyeld bizottsdg tagja a
feligyeleti biztos kirendelésének ideje alatt is jogorvoslattal élhet a felligyeleti biztost
kirendeld hatarozat és a Feliigyelet altal a befektetési véllalkozéassal illetve arutdzsdei
szolgaltatoval szemben hozott hatdrozat ellen, e jogorvoslati eljarasban a befektetési
vallalkozast illetve arutézsdei szolgaltatot képviselheti vagy a képviselet elladtdsara megbizast
adhat.

(4) A feliigyeleti biztos feladata:
a) a befektetési vallalkozas illetve arutdzsdei szolgaltatd vagyoni helyzetének felmérése,
b) az tigyfélkovetelések teljesithetdségének felmérése,

¢) az a) és b) pontban eldirtakhoz sziikséges mértékben a befektetési vallalkozas illetve
arutdzsdei szolgaltatod nyilvantartasanak helyreéllitasa, és

d) a sziikséges mértékben a befektetési vallalkozas illetve arutézsdei szolgaltatd cégként valo
miikodtetése.

170. §

(1) A feltigyeleti biztos az e mindségében okozott karért kizarolag a Feliigyelet felé tartozik
feleldsséggel, vele szemben kozvetleniil kartéritési igény nem érvényesithetd. Ha a feliigyeleti
biztos a Feliigyelettel koztisztviseldi jogviszonyban all, a Ktv. kartéritésre vonatkozd
szabalyai szerint, ha pedig megbizasi jogviszonyban all, a Ptk. 350. §-a szerint felel.

(2) A feliigyeleti biztos nevét és lakohelyét — bejegyzés €s kozzététel végett — be kell jelenteni
a cégbirdsagnak. Lakohelyként a Feliigyelet cime is megjeldlhetd.

} ) XXIX. FEJEZET
EGYUTTMUKODES AZ EUROPAI GAZDASAGI TERSEG ALLAMAINAK FELUGYELETI

HATOSAGAIVAL
A befektetési szolgaltatasi tevékenység végzéseére jogosito engedély kiadasat megelézo
konzultacio
171. §

(1) A Feliigyelet a befektetési vallalkozas szamara a befektetési szolgaltatasi tevékenység
végzésére jogositd engedély megadasat megeldzden kikéri az érintett, mas EGT-allam
hataskorrel rendelkezd feliigyeleti hatosaganak véleményét, ha

a) a kérelmezd olyan befektetési vallalkozas vagy hitelintézet leanyvallalata, amelynek a
tevékenysége végzésére jogositd engedélyét mas EGT-allam hataskorrel rendelkezd
feliigyeleti hatsaga adta meg,
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b) a kérelmezd olyan befektetési vallalkozds vagy hitelintézet anyavallalatdnak
leanyvallalata, amelynek a tevékenysége végzésére jogositd engedélyét mas EGT-allam
hataskorrel rendelkez6 feliigyeleti hatésaga adta meg, vagy

c¢) a kérelmezd olyan személy vagy szervezet altal ellendrzott vallalkozas, amelynek az
ellenérzott vallalkozésa olyan befektetési vallalkozds vagy hitelintézet, amelynek a
tevékenysége végzésére jogositd engedélyét mas EGT-allam hataskorrel rendelkezd
feliigyeleti hatosaga adta meg.

(2) A Feliigyelet a befektetési vallalkozas szamara a befektetési szolgaltatasi tevékenység
végzésére jogositd engedély megadasat megeldzden kikéri az érintett, mas EGT-allam
biztositasi tevékenység, vagy a hitelintézetek tevékenysége vonatkozasdban hataskorrel
rendelkezd feliigyeleti hatosdganak véleményét, ha

a) a kérelmezd olyan hitelintézet vagy biztosito lednyvallalata, amely tevékenységi
engedélyét mas EGT-allam hataskorrel rendelkez6 feliigyeleti hatosaga adta meg,

b) a kérelmezd olyan hitelintézet vagy biztositd anyavallalatdnak lednyvallalata, amelynek a
tevékenysége végzésére jogositd engedélyét mas EGT-allam hataskorrel rendelkezo
felligyeleti hatosaga adta meg, vagy

¢) a kérelmezd olyan személy vagy szervezet altal ellendrzott vallalkozas, amelynek az
ellenérzott vallalkozésa olyan hitelintézet vagy biztositd, amelynek a tevékenysége
végzésére jogositd engedélyét mas EGT-allam hataskorrel rendelkez6 feliigyeleti hatosaga
adta meg.

(3) A Feliigyelet az (1) és (2) bekezdések szerinti esetekben, illetve ha méas EGT-allam
felligyeleti hatosaga az ott székhellyel rendelkezd kérelmezd iigyében, az (1) és (2)
bekezdésben foglaltak esetében, mint érintett feliigyeleti hatdosagot keresi meg, egyiittmiikodik
a befektetési vallalkozasra ¢és a multilateralis kereskedési rendszer miikddtetdjére, valamint
ezek tulajdonosaira és vezetd 4llasu személyeire vonatkoz6 jogszabalyi -eldirdsok
teljesiilésének vizsgalataban.

(4) A (3) bekezdésben foglaltakat alkalmazni kell az (1) és (2) bekezdésben foglaltak
valtozasanak esetére, valamint a befektetési vallalkozas és a multilateralis kereskedési
rendszer miikddésére és tevékenységére vonatkozd szabalyoknak valé megfelelés folyamatos
felligyelése esetére is.

A hatdron atnyulo tevékenység megkezdését és fioktelep létesitését megelozo értesités
172. §

(1) A Feliigyelet az altala kiadott befektetési szolgaltatasi tevékenység végzésére jogositd
engedéllyel rendelkezd befektetési vallalkozas 27. § (4) bekezdésében meghatarozott
értesitését a kézhezvételétdl szamitott egy honapon beliil megkiildi a 27. § (4) bekezdésének
a) pontjaban meghatarozott tagallam hataskorrel rendelkezé feliigyeleti hatosaganak.

(2) A Feliigyelet mas EGT-allam hataskorrel rendelkezd feliigyeleti hatosaga altal kiildott, a
27. § (4) bekezdésében foglaltakkal azonos tartalmu értesitését haladéktalanul kozzéteszi.

(3) Az (1) és (2) bekezdésben foglaltakat alkalmazni kell az esetben is, ha a befektetési
vallalkozas a befektetési szolgaltatasi tevékenységét megvaltoztatja.

173.§
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(1) A Feliigyelet az altala kiadott befektetési szolgaltatasi tevékenység végzésére jogositd
engedéllyel rendelkezd befektetési vallalkozas 27. § (7) bekezdésében meghatirozott,
hianytalan tartalmu értesitését, valamint a Befektet6-védelmi Alap szabalyait a
kézhezvételétdl szamitott harom honapon beliil megkiildi a 27. § (7) bekezdésének a)
pontjaban meghatarozott tagallam hataskorrel rendelkezé feliigyeleti hatosagéanak.

(2) A Feltigyelet mas EGT-allam hataskorrel rendelkezd felligyeleti hatosaga altal kiildott, a
27. § (7) bekezdésében foglaltakkal azonos tartalmu értesitését haladéktalanul kozzéteszi.

(3) Az (1)—~(2) bekezdésben foglaltakat alkalmazni kell abban az esetben is, ha a befektetési
vallalkozas 27. § (7) bekezdése szerinti értesitésében foglalt informéciokban valtozas
kovetkezik be azzal, hogy a Feliigyelet részére az értesitést a valtozas hatilyba lépését
megeldzden legalabb egy honappal kell megkiildeni.

Egyes kockazatkezelési szabalyok egyiittes alkalmazasanak engedélyezése
174. §

(1) A Feliigyelet a 102. § (3) bekezdése szerinti kérelem beérkezését kdvetden

a) haladéktalanul tovabbitja azt azon EGT-allam hataskorrel rendelkez6 feliigyeleti hatosaga
részére, amely teriiletén székhellyel rendelkezé vallalkozasokra kiterjed az EU-szintii
befektetési vallalkozas anyavallalat vagy az EU-szinti pénziigyi holding tarsasag
anyavallalat 6sszevont alapu feliigyelete, és

b) ezzel egyidejileg t4jékoztatja az a) pontban meghatarozott EGT-allam hataskorrel
rendelkezd feliigyeleti hatdsagat a kérelemre vonatkozd vélemény, fenntartas Felligyelet
részére torténd megkiildésének hataridejérdl (a tovabbiakban: tobboldala eljarés).

(2) A Feliigyelet a tobboldalu eljaras keretében a hidnytalan kérelem beérkezésétdl szamitott
hat hénapon belill kizarolag valamennyi, az eljarasban résztvevd EGT-allam hataskorrel
rendelkezod feliigyeleti hatosadga egyetértésével hozhat érvényes hatarozatot (a tovabbiakban:
tobboldalu eljaras keretében hozott hatarozat).

(3) Ha az eljarasban résztvevé valamely EGT-allam hataskorrel rendelkezd feliigyeleti
hatdsdga egyetértésének hianya miatt a tobboldalu eljaras eredménytelen, a Feliigyelet a
tobboldalil eljaras lezarultait kovetd kilencven napon beliil, az eljarasban részt vevo
valamennyi EGT-allam hataskorrel rendelkez6 feliigyeleti hatosaga altal a tobboldalt eljaras
soran adott véleményére és fenntartasara figyelemmel hozza meg a hatarozatat.

(4) A Feliigyelet a hatarozatat megkiildi a tobboldalu eljarasban részt vevd valamennyi EGT-
allam hataskorrel rendelkez0 feliigyeleti hatésaganak és a kérelmezonek.

175. §

(1) Ha a 174. § (1) bekezdése szerinti eljaras lefolytatdsara mas EGT-allam hataskdorrel
rendelkezd feliigyeleti hatésaga jogosult, és az EU-szintli befektetési vallalkozas anyavallalat
vagy EU-szintli pénziigyi holding tarsasdg anyavallalat befektetési vallalkozdsnak mindsiild
leanyvallalatanak prudencidlis feliigyeletét a Feliigyelet latja el, akkor a Feliigyelet a
hidnytalan kérelem kézhezvételét kdvetden, az eljarasra jogosult mas EGT-allam hataskorrel
rendelkezd feliigyeleti hatosaga altal meghatarozott idészakon beliil megkiildi a 102. § (3)
bekezdése szerinti kérelemre vonatkozé véleményét, fenntartasat.

(2) Ha az EU-szintli befektetési vallalkozas anyavallalat vagy az EU-szintli pénziigyi holding
tarsasdg anyavallalat székhelye szerinti EGT-allam hataskorrel rendelkezd feliigyeleti
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hat6saga a kérelemrdl dontést hozott, hatdrozata Magyarorszagon kozvetleniil alkalmazandé
¢s végrehajthato.

(3) A Feliigyelet a mas EGT-allam hataskorrel rendelkezd feliigyeleti hatésaga hatarozatanak
tényét magyar nyelven a honlapjan kozzéteszi.

(4) A Feliigyelet prudencialis feliigyelete alatt 4llo befektetési vallalkozas tekintetében a mas
EGT-allam hataskorrel rendelkez6 feliigyeleti hatosdga éltal hozott hatdrozatban foglaltak
végrehajtasara, teljesitésének ellenérzésére, az ellendrzés alapjan hozhatd intézkedésre a
Feliigyelet altal hozott hatarozatokra vonatkoz6 magyar jogszabalyok alkalmazandoak.

A fogado EGT-allami feliigyelési feladatok és hataskorok
176. §

A mas EGT-dllam feliigyeleti hatosaganak befektetési szolgaltatasi tevékenység végzésére
jogositd engedélyével rendelkezd kiilfoldi befektetési vallalkozas Magyar Koztarsasag
teriiletén 1étesitett fioktelepe altal végzett tevékenység esetében

a Felligyelet hataskorében ellendrzi a 40-51. §-ban, az 55-56. §-ban, a 62—65. §-ban, a 67-69.
§-ban, és a 151-153. §-ban foglaltak teljesiilését

a 179. §-ban meghatarozott esetekben az Fttv. szerinti eljard hatdsag hataskorében ellendrzi a
40-43. §-ban, a 47. § (3) bekezdésében, a 62. § (2) bekezdésében, és a 67-69. §-ban,
valamint a 76. §-ban

foglalt rendelkezések betartasat.
177. §

(1) Ha a Feliigyelet, illetve az Fttv. szerinti eljaré hatosag a Magyar Koztarsasag teriiletén,
mas EGT-allamban székhellyel rendelkezd befektetési vallalkozas vagy piacmikodtetd
hataron atnyuld tevékenysége esetében, vagy a Magyar Koztarsasag teriiletén létesitett
fioktelepe esetében a jogszabalyokban, vagy a jogszabdly szerinti szabalyzatdban foglalt
rendelkezések megsértését tapasztalja, befektetok védelme érdekében

a) a Felluigyelet, a 176. § a) pontjdban meghatarozott rendelkezések megsértése esetén
hataskorében a 164. § (1) bekezdésének a), b), e), h), m), n), p) és s) pontjaiban foglalt
intézkedést hozhat, vagy

b) az Fttv. szerinti eljar6 hatésag a 176. § b) pontjdban meghatarozott rendelkezések
megsértése esetén hataskorében meghozza a kiilon térvényben foglalt intézkedéseket.

(2) A 176. §-ban nem emlitett rendelkezések megsértése esetén a Feliigyelet értesiti a
sz€khely szerinti EGT-allam hataskorrel rendelkezo feliigyeleti hatosagat.

(3) Ha a Feliigyelet az (2) bekezdésben foglalt értesitést kovetden, a székhely szerinti EGT-
allam hataskorrel rendelkezd feliigyeleti hatdsaganak intézkedései nyomén, vagy azok
ellenében, a befektetési véllalkozas vagy a fidktelepe tovéabbra is a jogszabalyban vagy a
jogszabaly szerinti szabalyzatban foglaltakkal ellentétes viselkedését tapasztalja, azt
kovetden, hogy err6l a székhely szerinti EGT-dllam hataskorrel rendelkezd feliigyeleti
hatosagat értesitette, minden olyan intézkedést megtesz, amely az ligyfeleknek torténd
kéarokozast, illetve az intézményrendszer stabilitdsdnak hatranyos valtozasat megakadalyozza.

(4) A Feliigyelet az (1) és (2) bekezdés alapjan megtett intézkedésérdl és annak indokolasarol
haladéktalanul tdjékoztatja az intézkedéssel ¢érintett befektetési vallalkozast vagy
piacmiikodtetot és a Bizottsagot.
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(4) Az Fttv. szerinti eljar6 hatdsag értesiti a Feliigyeletet
a) az (1) bekezdése szerint megtett intézkedésrol,

b) arr6l, ha a (2) bekezdése szerint a székhely szerinti EGT-allam hataskorrel rendelkezd
feliigyeleti hatosagdnak megkeresését tartja sziikségesnek, ¢és

c) a(3) bekezdés szerinti tovabbi intézkedések sziikségességérol.
178. §

A Felligyelet a hataron atnyuld tevékenységet végzd, mas EGT-allamban székhellyel
rendelkezd piacmiikodtetd Magyar Koztarsasdg teriiletén végzett tevékenységével
kapcsolatosan, statisztikai célbol a Magyar Koztarsasag teriiletén székhellyel rendelkezd
befektetési  vallalkozdsokra  vonatkozd  kotelezettséggel azonos — adatszolgaltatasi
kotelezettséget irhat eld.

XXX. FEJEZET
ELJARAS EGYES FOGYASZTOVEDELMI RENDELKEZESEK MEGSERTESE ESETEN

179. §

(1) A 40-43. §,a47. § (3) bekezdése, a 62. § (2) bekezdése, a 67-69. §, a 76. §, a 82. és 85. §,
a 90-91. §, tovabba a 122. § rendelkezéseinek megsértése esetén — ha az érintett lakossagi
igyfél vagy olyan leendd szerz6dé fél, aki a szerzOdés hatalybalépését kovetden lakossagi
tigyfélnek mindsiil — az eljaras lefolytatasara az Fttv.-ben meghatarozott hatésag jogosult.

(2) Az (1) bekezdés szerint eljard hatosag eljarasara az Fttv.-ben meghatarozott szabalyokat
kell alkalmazni azzal, hogy az e torvény szerinti lakossagi tligyfél az Fttv. alkalmazasaban
fogyasztonak mindsiil akkor is, ha nem természetes személy.

(3) A 121. §-ban foglaltak megsértése esetén az eljaras lefolytatasara a fogyasztovédelmi
hatdsdg a jogosult. A fogyasztovédelmi hatosag eljarasara az Fgytv.-ben meghatarozott
szabalyokat kell alkalmazni azzal, hogy az e torvény szerinti lakossagi iigyfél az Fgytv.
alkalmazésaban fogyasztonak mindsiil akkor is, ha nem természetes személy.

(4) Az (1)(3) bekezdésben emlitett rendelkezések az Fgytv. alkalmazédsaban
fogyasztovédelmi rendelkezéseknek mindsiilnek.

KILENCEDIK RESZ
ZARO RENDELKEZESEK

Felhatalmazo rendelkezések
180. §

(1) Felhatalmazast kap a Kormany arra, hogy

a) a befektetési szolgaltatasi tevékenység végzésének és az arutézsdei szolgaltatas
nyujtasanak személyi, targyi, technikai és biztonsagi feltételeit,

b) az értékpapir-letétkezelés és az értékpapir-letéti Orzés végzésének személyi, targyi,
technikai és biztonsagi feltételeit,

c) abefektetési vallalkozas tlizletszabalyzatanak kotelezd tartalmi elemeit,
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d) akereskedési konyv vezetésének részletes szabalyait,

e) a kereskedési konyvben nyilvantartott pozicidk, kockazatvallaldsok, az arfolyamkockazat
¢s nagykockazatok fedezetére sziikséges tokekovetelmény megallapitasanak szabalyait,

f) akamatlabkockazat kezelésére alkalmazott rendszerre vonatkozo6 szabalyokat,

g) a hitelkockazat, mukodési kockazat, devizaarfolyam-kockazat, nagykockazat ¢és
arukockazat kezelésére és tokekovetelményére vonatkozo részletes szabalyokat,

h) a befektetési vallalkozds nyilvanossagra hozatali kovetelményeinek teljesitésére
vonatkozo6 részletes szabalyokat

rendeletben allapitsa meg.
(2) Felhatalmazast kap a miniszter arra, hogy

a) a kintlevéségek, befektetések, a mérlegen kiviili tételek és a fedezetek mindsitésének,
illetdleg értékelésének szempontjait,

b) a belsod ellendrzési rendszer kialakitdsara, valamint mukodtetésére vonatkozo részletes
szabalyokat,

c¢) a befektetési vallalkozas és az arutdzsdei szolgaltatdé Feliigyelet részére torténd
adatszolgaltatasi kotelezettségét, az adatszolgaltatds tartalmat, felépitését, modjat, és
gyakorisagat, és

d) az igazgatdsi-szolgaltatasi dij mértékére és megallapitasdinak modjara vonatkozéd
szabalyokat

rendeletben allapitsa meg.
Hatalybalépés
181. §

(1) E torvény — a (2) bekezdésben foglalt kivétellel — 2007. december 1-jén 1ép hatalyba.

(2) E torvény 4. §-anak 55. pontja, a XXIX. Fejezetben foglalt rendelkezések, a 176. § b)
pontja, a 177. § (1) bekezdésének felvezetd szovegében az ,illetve az Fttv. szerinti eljaro
hatosag” szovegrész, a 177. § (1) bekezdésének b) pontja és a 177. § (4) bekezdése, valamint
az 1. melleklet 7. és 9. pontja 2008. januar 1-jén 1ép hatalyba.

(3) 2007. december 1-jén hatalyat veszti:

a) a Hpt. 3. §-a (1) bekezdésének i), ) és n) pontja, 18/A. §-a, 76. §-anak (4) és (6)—(9)
bekezdése,

b) a Bit. 7. §-anak (3) bekezdése, 57. §-anak (6) bekezdése, 66. §-anak (5) és (6) bekezdése.

(4) E torvény hatalybalépését kdvetd napon az e torvény 184. §-at megel6zd cim és a 184-
218. §-ai hatalyukat vesztik.

Atmeneti rendelkezések
182. §
(1) Az e torvény hatalybalépését megel6zd napon hatalyos Tpt. szerint hatalyos befektetési

szolgaltatasi, vagy kiegészitd befektetési szolgaltatdsi tevékenység végzésére jogositd
engedéllyel rendelkezok az engedélyezett tevékenységet — a (2) ¢és (3) bekezdésre
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figyelemmel — 2008. junius 30-ig folytathatjak azzal, hogy az e torvény X., XI. és XIIL.
fejezetében foglalt kotelezettségeknek az e torvény hatalybalépését kovetden megkdtendd és
megkotott szerzodések esetében legkésdbb 2007. december 31-ig eleget tesznek azzal, hogy a
kiegészitd befektetési szolgaltatdsi tevékenységek esetére az e torvény kiegészitd
szolgéaltatasra vonatkozoan eldirt rendelkezéseit alkalmazzak.

(2) Az (1) bekezdésben meghatarozott személyek és szervezetek e térvény hatdlybalépését
kovetden benyujtott befektetési szolgaltatasi tevékenység vagy ezt az idépontot megelézden
kiegészitd befektetési szolgaltatasi tevékenységnek mindsiild tevékenység végzésére jogositd
engedélyiik modositasa iranti kérelmiik esetén az e torvény szerint a befektetési szolgéltatasi
¢s kiegészitd szolgaltatasra vonatkoz6 szabalyoknak kotelesek eleget tenni.

(3) Az e torvény hatalybalépését megel6z6 napon hatdlyos Tpt. szabalyai szerinti
bizomanyosi tevékenység végzésére jogositd engedéllyel rendelkezOk esetét ugy kell
tekinteni, mintha az e torvény 5. §-a (1) bekezdésének a) és b) pontjaban foglalt
tevékenységekre vonatkozd engedéllyel rendelkeznének, azzal, hogy ezen engedélyiik e
torvény hatalybalépését kovetden benyujtott modositdsa iranti kérelmiik esetén az e
torvényben foglaltak szerint kell eljarniuk.

(4) Azok a személyek és szervezetek, amelyek az e torvény hatalybalépését megeldzé napon
az e torvény szerint befektetési szolgaltatasi tevékenységnek vagy kiegészitd szolgaltatasnak
mindsiild tevékenységet végeztek, e tdrvény rendelkezéseinek 2008. junius 30-ig kotelesek
megfelelni.

(5) A befektetési vallalkozas a 109. § (1) bekezdésében meghatarozott tajékoztatasi
kotelezettségének azon alkalmazottak és foglalkoztatottak esetében, amelyek munkaviszonya
vagy munkavégzésre iranyuld egyéb jogviszonya e torvény hatalybalépését megeldzden
1étesiilt, legkésdbb 2007. december 31-ig koteles eleget tenni.

(6) Azon befektetési vallalkozas vagy arutézsdei szolgaltatd esetében, amely a tevékenység
végzésére jogositdo engedélyét e torvény hatdlybalépését kovetden szerezte meg, a feliigyeleti
dijfizetésre vonatkozo, 156. és 157. §-ban meghatarozott szabalyokat 2008. januar 1-tdl kell
alkalmazni.

(7) Az a személy vagy szervezet, amely az e torvény hatalybalépését megel6z0 napon
tevékenységét a Tpt. 5. § (1) bekezdése 103. pontja szerint ligynoknek mindsiilt, legkésobb
2008. junius 30-ig tesz eleget az e torvényben foglaltaknak, és egyidejlileg ennek tényét
bejelenti a Feliigyeletnek.

(8) A Feliigyelet legkésobb 2008. augusztus 31-ig torli a megfeleld nyilvantartdsabol az azon
iigynokrol nyilvantartott adatokat, amely

a) az e torvény szerint kozvetitdi tevékenységet a tovabbiakban befektetési vallalkozasként
végzi,

b) az e torvény szerinti kozvetitdi tevékenységet fliggd tigynokként végzi, azzal, hogy azt
egyidejiileg a fliggd ligynokokrdl vezetett nyilvantartasba atvezetheti,

¢) e torvény szerint kozremiikodének mindsiil.
Jogharmonizacios zaradék
183. §

(1) E torvény a kovetkezd unios jogi aktusoknak vald megfelelést szolgalja:
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a) az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2004. aprilis 21-1 2004/39/EK iranyelve a pénziigyi
eszkozok piacairdl, a 85/611/EGK és a 93/6/EGK tandcsi iranyelv és a 2000/12/EK
eurdpai parlamenti és tanacsi irdnyelv modositasarol, valamint a 93/22/EGK tanacsi
iranyelv hatalyon kiviil helyezésérol,

b) a Bizottsag 2006. augusztus 10-1 2006/73/EK iranyelve a 2004/39/EK eurdpai parlamenti
¢s tanacsi iranyelvnek a befektetési vallalkozasok szervezeti kovetelményei €s miikddési
feltételei, valamint az iranyelv alkalmazasdban meghatarozott kifejezések tekintetében
torténd végrehajtasarol,

¢) az Eurdpai Parlament ¢s a Tanacs 2006. junius 14-i 2006/48/EK iranyelve a befektetési
vallalkozasok ¢és hitelintézetek tékemegfelelésérol.

(2) E torvény a 2004/39/EK eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletnek a befektetési
vallalkozasok nyilvantartds-vezetési kotelezettségei, az iigyletek bejelentése, a piac
atlathatdsaga, a pénziigyi eszkdzok piaci bevezetése, valamint az irdnyelv alkalmazasaban
meghatarozott kifejezések tekintetében torténd végrehajtasarol szolo, 2006. augusztus 10-i
1287/2006/EK bizottsagi rendelet végrehajtasahoz sziikséges rendelkezéseket allapit meg.

Modosulo jogszabalyok
184. §

Az allamhaztartasrol sz6olo 1992. évi XXXVIII. torvény modositasa

Az éllamhaztartasrol szold 1992. évi XXXVIIL. torvény 113/A. §-a (4) bekezdésének helyébe
a kovetkez6 rendelkezés 1ép:

(4) Az AKK Zrt. (1) és (2) bekezdés szerinti tevékenysége korében az allam 4ltal kibocsatott
vagy allami kezességgel, illetve allami garanciaval biztositott, hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok, tovabba a befektetési vallalkozasokrol és az arutézsdei szolgaltatokrol, valamint
az altaluk végezhetd tevékenységek szabdlyairol szolo 2007. ... térvény (a tovabbiakban:
Bszt.) 6. §-anak b), d), h), i), j) €s k) pontjdban meghatarozott pénziigyi eszk6zok tekintetében
a Bszt. 5. §-a (1) bekezdésének a)—c) ¢és f~h) pontjaiban meghatirozott befektetési
szolgéaltatasi tevékenységet, valamint a Bszt. 5. §-a (2) bekezdésének a), b), d), g) és h)
pontjaiban meghatarozott kiegészitd szolgaltatast végezhet. Az AKK Zrt. e tevékenységeire és
szolgaltatasara a Bszt. rendelkezéseit kell alkalmazni.”

185. §

A Magyar Export-Import Bank Részvénytarsasagrol és a Magyar Exporthitel Biztosito
Részvénytarsasagrol szolo 1994. évi XLII. torvény modositasa

(1) A Magyar Export-Import Bank Részvénytarsasagrol és a Magyar Exporthitel Biztositd
Részvénytarsasagrol szold 1994. évi XLII. torvény (a tovabbiakban: Eximtv.) 1. §-anak (3)
bekezdése helyébe a kdvetkez6 rendelkezés 1€p:

»(3) Az Eximbankra és az altala végzett tevékenységre a hitelintézetekrdl és a pénziigyi
vallalkozasokrol szold 1996. évi CXII. torvényt és a befektetési vallalkozasokrdl és az
arutézsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek szabalyairol szolo
2007. ... torvényt (a tovabbiakban: Bszt.) az e torvényben foglalt eltérésekkel kell alkalmazni.
A Mehib Rt.-re és az altala végzett tevékenységre a biztositokrol és a biztositasi
tevékenységrol szol6 2003. évi LX. torvényt (a tovabbiakban: Bit.) az e torvényben foglalt
eltérésekkel kell alkalmazni.”
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(2) Az Eximtv. 2. §-a (1) bekezdésének bevezetd szovege és (1) bekezdésének d) pontja
helyébe a kovetkezd rendelkezés 1€p:

»(1) Az Eximbank a magyar aruk és szolgaltatasok exportjadhoz és a kiilf6ldon megvaldsuld
magyar befektetésekhez, valamint az importhoz kapcsolddd aldbbi pénziigyi szolgaltatasi
tevékenységet, kiegészitd pénziigyi szolgaltatasi tevékenységet €s befektetési szolgaltatasi
tevékenységet végzi:”

»d) a Bszt. 5. § (1) bekezdésének a)—c) pontjdban meghatarozott tevékenység a Bszt. 6. §-
aban meghatérozott pénziigyi eszkoz tekintetében;”

186. §

A hitelintézetekrol és a pénziigyi vallalkozasokrol sz6l6 1996. évi CXII. torvény
modositasa
(1) A hitelintézetekrdl és a pénziigyi vallalkozasokrdl szolo 1996. évi CXII. torvény (a
tovabbiakban: Hpt.) 3. §-a (8) bekezdésének helyébe a kdvetkezd rendelkezés 1¢ép:

»(8) Torvény korlatozott rendeltetésti pénzforgalmi szamla vezetését [3. § (1) bekezdésének
d) pontja], valtdval sajat szamlara vagy bizomanyosként torténd kereskedelmi tevékenységet
[3. § (1) bekezdésének g) pontja] mas jogi személy részére is lehetdve teheti.”

(2) A Hpt. 4. §-a (3) bekezdésének c¢) pontja helyébe a kdvetkezo rendelkezés 1€p:

[A pénziigyi intézmeény, ha torvény masként nem rendelkezik, pénziigyi szolgaltatdason kiviil
tizletszeriien kizarolag:]

,»C) a Tpt.-ben foglalt feltételekkel érté¢kpapir-kolcsonzést, a befektetési vallalkozasokrodl és az
arutdzsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek szabalyairdl szold
2007. ... torvényben (a tovabbiakban: Bszt.)) meghatarozott feltételekkel befektetési
szolgaltatasi tevékenységet végezhet, kiegészitd szolgaltatdst nyujthat és az arutézsdei
szolgaltato altal végzett tevékenységet,”

[folytathat]

(3) A Hpt. 21. §-a (1) bekezdésének helyébe a kovetkezo rendelkezés 1ép:

»(1) Hitelintézet mdas tipust hitelintézetté, pénziigyi vallalkozassa, tovabbd pénziigyi
vallalkozas hitelintézetté torténd atalakitdsa esetén az alapitasra vonatkozd szabalyokat kell
alkalmazni. Hitelintézet befektetési vallalkozdssa torténd 4talakitdsa esetén — a (2)

bekezdésben meghatarozott eltéréssel — a Bszt. engedélyezésre vonatkozo szabalyait kell
megfelelden alkalmazni.”

(4) A Hpt. 21. §-a (2) bekezdésének helyébe a kovetkezo rendelkezés 1ép:

»(2) A Bszt. engedélyezésre vonatkozd szabalyait nem kell alkalmazni a befektetési
vallalkozassa atalakitandd hitelintézet altal folytatott és mar engedélyezett befektetési,
kiegészitd befektetési szolgaltatasi tevékenység vonatkozéasaban.”

(5) A Hpt. 76. §-a (3) bekezdésének helyébe a kovetkezo rendelkezés 1ép:

»(3) A hitelintézetnek az e torvényben foglalt eltéréssel a Bszt. kereskedési konyvre és
nagykockazat vallalasara vonatkozd szabdlyait kell alkalmaznia azzal, hogy ahol a Bszt.
befektetési vallalkozast emlit, azon hitelintézetet kell érteni.

(6) A Hpt. 96/D. §-a (10) bekezdésének b) pontja helyébe a kdvetkezd rendelkezés 1ép:
[E fejezet alkalmazasdaban]
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,»b) a befektetési vallalkozas tokekdvetelménye a Bszt. 105. §-dnak (2) és (5) bekezdésében
meghatarozott tokesziikséglet;”

(7) A Hpt. 130/A. §-anak (4) bekezdése helyébe a kovetkezo rendelkezés 1¢ép:

oy e e

meghatarozott — nyilvantartottra vonatkozd referenciaadaton kivill a KHR-bdl a
referenciaadat-szolgéltatd részére egyéb adat nem adhatd &t. Természetes személy
referenciaadataira vonatkozé adatkérési igény kizarolag a 3. § (1) bekezdésének b)—c) és e)—f)
pontjaban foglalt pénziigyi szolgaltatasra iranyuld szerzddés, vagy a Bszt.-ben meghatarozott
befektetési hitel nyujtasara, illetdleg a Tpt.-ben meghatarozott értékpapir-kdlesonzésre
vonatkoz6 szerz6dés megkotését megalapozd dontés meghozatalahoz, vagy a 130/1. § (3)
bekezdése szerinti tajékoztatas megadasanak céljara hasznalhato fel.”

(8) A Hpt. 139/A. §-a (5) bekezdésének b) pontja helyébe a kovetkezd rendelkezés 1ép:
[A hitelintézet altal fizetendo valtozo dij éves mértéke]

»b) a Bszt.-ben meghatdrozott portfoliokezelési tevékenység — ide nem értve az Onkéntes
kolesonds biztositd pénztdr és a magannyugdijpénztar részére torténd portfolidkezelési
tevékenység — keretében kezelt, piaci értéken szamitott portfolio eszkozértéke 0,25
ezrelékének”

[Osszege.]
(9) A Hpt. 139/A. §-a (7) bekezdésének b) pontja helyébe a kovetkezd rendelkezés 1ép:

[Ha az Eurdpai Unio masik tagallamaban székhellyel rendelkezé hitelintézet magyarorszagi
fioktelepe daltal végez tevékenységet, az dltala fizetendo valtozo dij éves mértéke]

»b) a Bszt.-ben meghatarozott portfolidkezelési tevékenység — ide nem értve az dnkéntes
kolcsonds biztositd pénztar és a magannyugdijpénztdr részére torténd portfoliokezelési
tevékenység — keretében kezelt, piaci értéken szamitott portfolio eszkozértéke 0,125
ezrelékének”

[Osszege.]

(10) A Hpt. 2. szamu melléklete 111. részének 30. pontja helyébe a kdvetkezd rendelkezés 1€p:
,»30. Kereskedési konyv: a Bszt.-ben meghatarozott nyilvantartas.”

(11) A Hpt. 2. szamu melléklete 111/A. részének 26. pontja helyébe a kdvetkezd rendelkezés
1ép:

,,20. Kereskedési szandékkal tartott pozicio: a Bszt.-ben meghatarozott fogalom.”

(12) A Hpt. 2. szamu melléklete V. részének 3. pontja helyébe a kdvetkezo rendelkezés 1ép:

»3. Referenciaadat-szolgaltato: a 3. § (1) bekezdésének b)—c), illetve e)—f) pontjaban foglalt
tevékenységek legalabb egyikét végzd pénziigyi intézmény, a Didkhitel Kézpont, a kizardlag
garanciavallalassal, illetleg készfizet6 kezesség vallalasaval foglalkoz6 jogi személy, a Bszt.
5. §-a (2) bekezdésének c) pontjaban foglalt tevékenységet végzo hitelintézet, befektetési
vallalkozas, valamint a Tpt. 5. §-a (1) bekezdésének 37. pontjaban foglalt tevékenységet
végzd hitelintézet, befektetési vallalkozas, befektetési alap, befektetési alapkezeld,
elszdmolohazi tevékenységet végzO szervezet, Onkéntes kolcsonds biztositd pénztar,
magannyugdijpénztar, pénziigyi intézmény, kdozponti értéktar és biztositd.”

187. §

A jelzalog-hitelintézetrdl és a jelzaloglevélrol szolo 1997. évi XXX. torvény modositasa
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(1) A jelzdlog-hitelintézetrél és a jelzaloglevélrdl szolo 1997. évi XXX. torvény (a
tovabbiakban: Jht.) 2. §-anak (2) bekezdése helyébe a kovetkezd rendelkezés 1ép:

»(2) A jelzalog-hitelintézet alapitasara, mikodésére, feliigyeletére a hitelintézetekrdl és a
pénziigyi vallalkozasokrol szold 1996. évi CXII. torvény (a tovabbiakban: Hpt.), a jelzalog-
hitelintézet befektetési szolgaltatasi tevékenységére és kiegészitd szolgaltatasara a befektetési
vallalkozasokrol ¢és az 4rutdzsdei szolgéltatokrol, valamint az 4ltaluk végezhetd
tevékenységek szabalyairdl szolo 2007. ... torvény rendelkezéseit az e torvényben foglalt
eltérésekkel kell alkalmazni.”

(2) A Jht. 13. §-anak (2) bekezdése helyébe a kdvetkezd rendelkezés 1ép:

»(2) Ha a jelzaloglevél kibocsatasa soran a tokepiacrol szolo 2001. évi CXX. térvény (a
tovabbiakban: Tpt.) 45. §-a (2) bekezdése szerint ismertetd keriil kozzétételre, annak a
eldirasain tulmenden tartalmaznia kell a kibocsatas alapjaul szolgald rendes és potfedezet
értékeét is.”

188. §

A kiilfoldi székhelyii vallalkozasok magyarorszagi fioktelepeirdl és kereskedelmi
képviseleteirél szolo 1997. évi CXXXII. torvény modositasa

A kiilfoldi  székhelyli vallalkozasok magyarorszagi fidktelepeirél és kereskedelmi
képviseleteirdl szo6ld 1997. évi CXXXII. torvény 31. §-d4nak (2) bekezdése helyébe a
kovetkezd rendelkezés 1ép:

»(2) A tékepiacrol szolo 2001. évi CXX. torvény hatdlya ald esé befektetési alapkezelési,
elszamolohazi, tézsdei tevékenységgel, a befektetési vallalkozasokrol és az arutézsdei
szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek szabalyairol szold 2007. évi ...
torvény hatalya ald esd befektetési szolgaltatasi tevékenységgel, kiegészitd szolgaltatassal és
arutdzsdei szolgaltatasi tevékenységgel, tovabba a kozraktarozasrol szold 1996. évi XLVIIL.
torvény  hatdlya es6  koOzraktarozési  tevékenységgel  Osszefliggd  szerzédéseket
devizakiilfoldinek belfoldon 1étesitett képviselete nem kotheti meg Magyarorszagon.”

189. §

A fogyasztovédelemrol szolo 1997. évi CLV. torvény modositasa

A fogyasztovédelemrdl szold 1997. évi CLV. torvény 2. §-anak m) pontja helyébe a
kovetkezo rendelkezés 1ép:

[E torvény alkalmazasaban:]

~m) Pénziigyi és nyugdijpénztari szolgaltatas: a hitelintézetekrél ¢és a pénziigyi
vallalkozasokrol szo6l6 1996. évi CXII. torvény hatalya ald tartozd pénziigyi szolgaltatasi €s
kiegészitd pénziigyi szolgaltatasi tevékenység, a befektetési vallalkozasokrol és az arutézsdei
szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek szabalyairdl szolo 2007. évi ...
torvény hatalya ala tartozo befektetési szolgaltatasi tevékenység €s kiegészitd szolgaltatas, a
magannyugdijrol és a magannyugdij-pénztarakrol sz6lo 1997. évi LXXXIIL. térvény, valamint
az Onkéntes Kolcsonds Biztositd Pénztarakrol szold 1993. évi XCVI. torvény hatalya ala
tartozo szolgaltatdsi tevékenység, a biztositokrdl €s a biztositasi tevékenységrol szold 2003.
évi LX. torvény hatdlya ald tartozd biztositasi, biztositaskdzvetitdi ¢és biztositasi
szaktanacsadoi tevékenység.”

190. §
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A tokepiacrol szol6 2001. évi CXX. torvény modositasa

(1) A tékepiacrol szo616 2001. évi CXX. toérvény (a tovabbiakban: Tpt.) 157. §-anak (1) és (2)
bekezdése helyébe a kdvetkez6 rendelkezések 1épnek:

»(1) A referenciaadat-szolgéltatd a kozponti hitelinformacidés rendszert (a tovabbiakban:
KHR) kezel6 pénziigyi vallalkozas részére atadja annak a természetes személynek a Hpt. 3.
szamu melléklete 11. fejezetének 1.1. és 1.3. pontja szerinti referenciaadatait, aki befektetési
hitel nyujtasara, illetdleg értékpapir-kdlcsonzésre vonatkozd szerz6dés megkotésének
kezdeményezése sordn valotlan adatot ko6zol, hamis vagy hamisitott okiratot hasznal, ha
mindez okirattal bizonyithato.

(2) A referenciaadat-szolgaltato a KHR-t kezeld pénziigyi véllalkozas részére atadja annak a
természetes személynek a Hpt. 3. szamu melléklete 11. fejezetének 1.1-1.2. pontja szerinti
referenciaadatait, aki befektetési hitel nyujtasara, illetéleg értékpapir-kdlcsonzésre vonatkozd
szerzOdésben vallalt kotelezettségének oly mdédon nem tesz eleget, hogy a lejart és meg nem
fizetett tartozdsdnak 6sszege meghaladja a késedelembe esés iddpontjaban érvényes legkisebb
Osszegli havi minimdlbér Osszegét, és e minimalbér Osszegét meghaladd késedelem
folyamatosan, tobb mint kilencven napon keresztiil fennall. Ertékpapir-kolcsonzésre
vonatkoz6 szerzOdés esetén a meg nem fizetett tartozast a 169. §-ban foglaltak megfeleld
alkalmazaséaval kell megéllapitani.”

(2) A Tpt. 157. §-a (4) bekezdésének helyébe a kdvetkezd rendelkezés 1ép:

»(4) A referenciaadat-szolgaltato a KHR-t kezeld pénziigyi vallalkozés részére atadja annak a
Hpt. 2. szamu melléklete V. fejezetének 4. pontja szerinti vallalkozdsnak a Hpt. 3. szamu
melléklete 11. fejezetének 2.1. és 2.2. pontja szerinti referenciaadatait, amellyel befektetési
hitel nyujtasara, illetdleg értékpapir-kdlcsonzésre vonatkozo szerzédést kotott.”

(3) A Tpt. 157. §-anak (9) bekezdése helyébe a kdvetkezo rendelkezés 1¢p:

»(9) Az adatkérési igényben megjelolt, — a Hpt. 2. szamu melléklete V. fejezetének 1.
pontjaban meghatarozott — nyilvantartottra vonatkoz6 referenciaadaton kiviil a KHR-bdl a
referenciaadat-szolgéltatd részére egyéb adat nem adhaté at. Természetes személy
referenciaadataira vonatkoz6 adatkérési igény kizardlag a befektetési hitel nyujtasara, illetéleg
értékpapir-kolcsonzésre  vonatkozd  szerzédés  megkotését  megalapozd  dontés
meghozataldhoz, vagy a Hpt. 130/J. § (3) bekezdése szerinti tajékoztatas megaddsanak céljara
hasznalhato fel.”

191. §

A Tpt. 168. §-anak (1) bekezdése helyébe a kovetkezd rendelkezés 1ép:

»(1) A befektetési vallalkozas, a befektetési alapkezeld, a befektetési alap, az elszamolohazi
tevékenységet végzé szervezet, a kozponti értéktar, a pénziigyi intézmény, az Onkéntes
kolcsonds biztositd pénztar, a magannyugdijpénztar €s a biztositd a tevékenység megkezdését
megelézéen bejelenti a Feliigyeletnek, ha értékpapir-kdlcsonzést kivan végezni. A
bejelentéshez mellékelni kell a KHR igazolasat a tagsag fennalldsardl, ha az értékpapir-
kolcsonzést nem referenciaadat-szolgaltatok részére végzik.”

192. §

A Tpt. 170. §-anak (3) bekezdése helyébe a kovetkezd rendelkezés 1ép:

»(3) Ertékpapir-kolcsonzési keretszerz6dés esetén a kolcsonbe adasban kozremiikodd
befektetési vallalkozas, hitelintézet a kolcsonbe adas tényérdl a mennyiség és futamidd
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megjelolésével az értékpapir tulajdonosat értesiti. Ha a befektetési vallalkozas, a hitelintézet
az értékpapir tulajdonosa (kolcsonbe add) altal meghatarozott korldtozasokat tullépi, a
tullépéssel okozott karokért korlatlan felelosséggel tartozik.”

193. §

A Tpt. 181/B. §-a (3) bekezdésének ¢) pontja helyébe a kovetkezd rendelkezés 1ép:

[A Feliigyelet az osszevont alapu feliigyeleti korbe torténo bevonds alol — a 181/4. § (1)
bekezdésében meghatarozott befektetési vallalkozds kérelmére — mentesitheti a hitelintézetet,
a pénziigyi vallalkozast, a befektetési vallalkozast vagy a jarulékos vallalkozast, ha]

,»C) bevondsa az Osszevont alapu feliigyelet céljat tekintve elhanyagolhaté lenne, mivel
mérlegfoosszege és mérlegen kiviili tételeinek a Bszt. 101. §-dnak (6) bekezdése szerint
szamitott dsszege nem éri el az anyavallalat vagy a részesedési viszonnyal biro vallalkozas
mérlegfoosszegének egy szdzaléka, illetve a kettOmillidrd-6tszazmillio forint koziil a kisebb
értéket.”

194. §

(1) A Tpt. 181/D. §-a (1) bekezdésének helyébe a kdvetkezd rendelkezés 1ép:

»(1) Az Osszevont alapu feliigyelet ala tartozd befektetési vallalkozas, a 181/A. § (2)
bekezdésében meghatarozott vallalkozasokkal egyiitt, 6sszevont alapon is koteles megfelelni
a Bszt. 101. §-ban a nagykockdzat véllalasra vonatkoz6an meghatérozott korlatozasnak.”

(2) A Tpt. 181/D. §-a (2) bekezdésének helyébe a kdvetkezd rendelkezés 1ép:

»(2) Az Osszevont alapu felligyelet ala tartozo befektetési vallalkozasnak és a 181/A. § (2)
bekezdésében meghatarozott vallalkozasoknak egyiittesen rendelkezniiik kell az &sszevont
alapon szamitott, a Bszt. 105. § (1), (2) és (5) bekezdésében meghatarozott tOkekovetelményt
elérd, dsszevont alapon szamitott szavatold tékével. Az dsszevont alapon szamitott szavatold
toke szamitasanak maodjat kiilon jogszabaly hatarozza meg.”

195. §

(1) A Tpt. 181/L. §-a (1) bekezdésének bevezetd szovege helyébe a kovetkezé rendelkezés
1ép:

»(1) Pénziigyi konglomeratum — e torvény szerint — az a csoport [5. § (1) bekezdésének 27.
pontja],”

(2) A Tpt. 181/L. §-a (9) bekezdésének helyébe a kdvetkezd rendelkezés 1ép:

»(9) A mérlegre vonatkoz6 szadmitdsokat a csoport vallalkozasainak szamviteli Osszesitett
mérlegféosszege alapjan kell elvégezni. A csoport azon vallalkozasait, amelyekben
részesedési viszonya van a csoport egy masik vallalkozdsanak, az Szmt. szerinti tokearanyos

mértékben kell figyelembe venni az 0sszesitett mérlegfoosszeg megallapitasakor. Ellendrzé
befolyas fennalltakor az 6sszevont (konszolidalt) mérlegbeli adatokat kell figyelembe venni.”

(3) A Tpt. 181/L. §-a (10) bekezdésének bevezetd szovege €és b) pontja helyébe a kdvetkezd
rendelkezések 1épnek:

»(10) E fejezet alkalmazéasaban”

»b) a befektetési vallalkozés tokekovetelménye a Bszt. 105. §-dnak (1), (2) és (5)
bekezdésében meghatarozott tokesziikséglet;”
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196. §

A Tpt. 201/B. §-anak (2) bekezdése helyébe a kovetkezd rendelkezés 1ép:

»(2) Az (1) bekezdés szerinti bejelentésnek tartalmaznia kell a bejelentésre kotelezett személy
nevét, a bejelentési kotelezettség indokat, az érintett kibocsatd nevét, az ligyletben szerepld
pénziigyi eszkO6z megnevezését, mennyiségét, arfolyamat, az tigylet jellegét (példaul vétel
vagy eladas), az tligyletkotés id6pontjat és helyét, illetve az ligyletet lebonyolitd befektetési
vallalkozas, hitelintézet megnevezését.”

197. §

(1) A Tpt. 210. §-anak (1) bekezdése helyébe a kdvetkezd rendelkezés 1ép:

»(1) A Bszt. 5. §-a (1) bekezdésének a)—d) pontjaban és a Bszt. 5. §-a (2) bekezdésének a) és
b) pontjaban meghatarozott tevékenység (a tovabbiakban: biztositott tevékenység) végzésére
jogositd engedéllyel rendelkezd gazdalkodd szervezetek (kivéve az egyéni vallalkozot)
tagsagaval az e torvényben meghatarozott feladat ellatasa céljabol Befektetd-védelmi Alap (a
tovabbiakban: Alap) miikodik. A tovabbiakban ezen gazddlkod6 szervezetek elnevezése:
biztositott tevékenységet végzo szervezet.”

(2) A Tpt. 210. §-anak (3) bekezdése helyébe a kovetkezd rendelkezés 1ép:

»(3) A Bszt. 5. §-a (1) bekezdésének a)—c) pontjdban meghatarozott tevékenységet végzo
arutdzsdei szolgaltatd az Alaphoz csatlakozhat. Az Alaphoz nem csatlakozott arutézsdei
szolgaltatd tiizletszabalyzatdban és az ligyfélszamla-szerz6désben koteles feltiind modon
feltiintetni azt a koriilményt, hogy az ligyfélszamla-szerzédésen alapulo tigyfél kovetelésre
nem terjed ki az Alap védelme.”

198. §

A Tpt. 218. §-a helyébe a kovetkezd rendelkezés 1ép:

»218. § Harmadik orszagbeli befektetési vallalkozas, hitelintézet és befektetési alapkezeld
fioktelepe esetében az ligyfél kovetelésekre kizarolag az Alap altal biztositott mértékig
fizethetd kartalanits.”

199. §

A Tpt. 219. §-anak (4) bekezdése helyébe a kovetkezo rendelkezés 1¢€p:

»(4) Amennyiben az Alap csak hitelfelvétel utjdn képes biztositani a kartalanitasi
kotelezettség fenti hataridok szerinti teljesitését, a Kormany a kartalanitasi fedezet biztositasa
érdekében a hitelfelvételhez — az Aht. 33. §-anak (3) bekezdésére tekintettel — készfizetd
kezességet vallal.”

200. §

A Tpt. 229. §-anak (1) bekezdése helyébe a kovetkezo rendelkezés 1¢€p:

»(1) Befektetési alapkezeld kizardlag az aldbbi tevékenységet végezheti a Feliigyelet
engedélyével:

a) befektetési alapkezelés,

b) értékpapir-kolcsonzés,
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c) a befektetési alapkezelO altal kezelt befektetési alap befektetési jegyei esetén megbizas
felvétele és tovabbitasa,

d) portfolidkezelés,

e) befektetési tanacsadas.”
201. §

(1) A Tpt. 230. §-a (3) bekezdésének bevezetd szovege helyébe a kovetkezd rendelkezés 1ép:

»(3) A 229. § (1) bekezdésének a) pontjadban meghatarozott tevékenység végzésére jogositd
engedélyt a kérelmezd akkor kaphat, ha rendelkezik”

(2) A Tpt. 230. §-a (5) bekezdésének bevezetd szovege helyébe a kdvetkezd rendelkezés 1ép:

»(5) A befektetési alapkezelének a 229. § (1) bekezdésének a) pontjdban meghatarozott
tevékenység végzésére jogositd engedély iranti kérelméhez — a (3) bekezdésben foglaltak
teljesitését igazoldo dokumentumokon kiviil — mellékelnie kell:”

(3) A Tpt. 230. §-anak (6) bekezdése helyébe a kovetkezod rendelkezés 1ép:

»(0) Ha a kérelmezd portfoliokezelési tevékenység végzésére kér engedélyt, az
engedélykérelemhez mellékelni kell a Befekteto-védelmi Alap igazolasat az Alaphoz torténd
csatlakozési kérelem benyujtasarol €s a csatlakozasi dij megfizetésérdl.”

202. §

A Tpt. 232. §-a helyébe a kovetkezd rendelkezés 1¢p:

»232. § (1) Nem sziikséges a Feliigyelet 230. § (1) bekezdése szerinti engedélye az Eurdpai
Uni6 masik tagallamaban székhellyel rendelkezé intézmény altal a 85/611/EGK szamu
iranyelv szabélyainak a székhely orszag jogrendszerébe torténd atvétele alapjan létrehozott
befektetési alap tekintetében végzett befektetési alapkezelési tevékenység €s a 229. § (1)
bekezdésének d) és e) pontjaban meghatarozott tevékenység, valamint a 242/A. § (1)
bekezdésének a) és b) pontjdban meghatirozott tevékenység folytatasdhoz, illetdleg a
85/611/EGK szamu iranyelv szabalyainak a székhely orszag jogrendszerébe torténd atvétele
alapjan létrehozott fioktelep I1étesitéséhez, ha a székhelye szerinti orszag hataskorrel
rendelkezd feliigyeleti hatosdganak az irdnyelv szerinti engedélyével rendelkezik.

(2) A Magyarorszagon bejegyzett befektetési alapkezeld altal europai befektetési alap
tekintetében végzett befektetési alapkezelési tevékenység és a 229. § (1) bekezdésének d) és
e) pontjaban meghatarozott tevékenység, valamint a 242/A. § (1) bekezdésének a) és b)
pontjaban meghatarozott tevékenység folytatasa céljabol torténd fioktelep 1étesitése, illetleg
ilyen tevékenységek hatdron at torténd nytjtasa esetében a Bszt. 27. §-a (4)—(9) bekezdésének
eldirasait kell alkalmazni azzal, hogy ahol a jogszabaly befektetési vallalkozast emlit, az alatt
befektetési alapkezel6t kell érteni, ahol befektetési szolgéltatasi tevékenységet, kiegészitd
szolgaltatast emlit, az alatt befektetési alapkezeld altal végzett tevékenységet kell érteni.

(3) Harmadik orszagbeli befektetési alapkezeld fioktelepe europai befektetési alap
alapkezelését és magannyugdijpénztar részére portfoliokezelést nem végezhet.”

203. §

A Tpt. 240. §-anak (3) bekezdése helyébe a kovetkezd rendelkezés 1ép:
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»(3) A befektetési alapkezeld a befektetési alapkezelési tevékenység végzéséhez kizardlag
olyan alvéallalkozdt vehet igénybe, amely Magyarorszagon székhellyel rendelkezd tarsasag
esetén rendelkezik a portfoliokezelési, illetéleg a befektetési alapkezelési tevékenység
végzésére vonatkoz6 engedéllyel, illetve kiilfoldon székhellyel rendelkezd tarsasag esetén
rendelkezik az Europai Unié vagy az OECD tagéallamanak hasonld tevékenység végzésére
vonatkoz6 engedélyével.”

204. §

A Tpt. 240/A. §-a helyébe a kovetkezd rendelkezés 1ép:

»240/A. § A Dbefektetési alapkezeld alkalmazhatja a Bszt. kiszervezésre vonatkozd
rendelkezéseit azzal, hogy ahol a jogszabaly befektetési vallalkozést emlit, az alatt befektetési
alapkezel6t, ahol befektetési szolgaltatasi tevékenységet, kiegészité szolgaltatast emlit, az
alatt a befektetési alapkezeld altal végzett tevékenységet kell érteni.”

205. §

A Tpt. 242. §-anak (1) bekezdése helyébe a kovetkezd rendelkezés 1ép:

»(1) A befektetési alapkezeld vezetd tisztségviseldje, illetve a befektetési dontéshozatalban,
végrehajtasban résztvevd alkalmazottja, munkavégzésre iranyuld egyéb jogviszonyban 4llo
személye nem lehet kozvetleniil a befektetési alapkezeléshez kapcsolédd teriileten
tevékenykedd alkalmazottja, munkavégzésre iranyuld egyéb jogviszonyban allo személye

a) a295. § (1) bekezdésében meghatarozott letétkezeldnek,

b) a befektetési dontések végrehajtasdban kozremikodonek, igy kiilondsen befektetési
vallalkozasnak, hitelintézetnek, ingatlanértékelonek, ingatlanforgalmazonak, masik
befektetési alapkezeldnek, valamint

c¢) a befektetési alapkezeld tigyfelének.”
206. §

A Tpt. 242/A. §-a (1)—~(3) bekezdésének helyébe a kdvetkezd rendelkezések 1épnek:

»(1) A Tpt. XXIX. Fejezetében szabalyozott europai befektetési alapot kezeld alapkezeld a
229. § (1) bekezdésében meghatarozott tevékenységeken kiviil az aldbbi tevékenységeket is
végezheti a Feliigyelet engedélyével:

a) kollektiv befektetési értékpapir letéti 6rzése és nyilvantartasa,
b) kollektiv befektetési értékpapir letétkezelése.

(2) Az eurdpai befektetési alapot kezeld alapkezeld esetén alkalmazni kell a Bszt. IX.
Fejezetében foglalt rendelkezéseket azzal, hogy ahol a jogszabaly befektetési vallalkozast
emlit, az alatt befektetési alapkezel6t kell érteni.

(3) Az europai befektetési alapot kezeld alapkezelé az (1) bekezdés a) és b) pontjaban,
tovabba befektetési tanacsadasi tevékenység végzésére vonatkozd engedélyt akkor kaphat, ha
rendelkezik portfolidkezelési tevékenyég végzésére vonatkozo engedéllyel.”

207. §

A Tpt. 284. §-anak helyébe a kovetkez6 rendelkezés 1ép:
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»284. § Az europai befektetési alapot kezeld befektetési alapkezeldé az altala kezelt alap
letétkezelésével a Bszt. 5. §-a (2) bekezdésének b) pontjdban meghatirozott letétkezelési
szolgaltatasra vonatkozo engedéllyel rendelkezé magyarorszagi székhelyli befektetési
véllalkozast és hitelintézetet, vagy az Eurdpai Uni6 masik tagallamaban székhellyel
rendelkezd befektetési vallalkozas és hitelintézet fidoktelepét koteles megbizni.”

208. §

A Tpt. 295. §-a (1) bekezdésének helyébe a kovetkezd rendelkezés 1ép:

»(1) A befektetési alapkezeld az altala kezelt alap letétkezelésével a Bszt. 5. §-a (2)
bekezdésének b) pontjaban meghatarozott letétkezelési szolgaltatasra vonatkozd engedéllyel
rendelkezd magyarorszagi székhelyli befektetési vallalkozast és hitelintézetet (e fejezet
alkalmazasdban a tovabbiakban: letétkezeld) koteles megbizni. A letétkezelési szerzodés
hatalybalépéséhez a Feliigyelet jovahagyasa sziikséges.”

209. §

A Tpt. 356. §-a helyébe a kovetkezd rendelkezés 1¢ép:

»356. § (1) Befektetési alapkezelonél, szabalyozott piacnal, tézsdénél, elszamoldhazi
tevékenységet végzd szervezetnél, illetve kdzponti értéktarnal vezetd allast személynek az
valaszthatd meg, illetve az nevezheto ki, aki

a) felséfoku végzettséggel rendelkezik;

b) legaldbb hiroméves pénziigyi szakmai és pénziigyi, illetve gazdasagi teriileten szerzett
vezetOi gyakorlattal rendelkezik;

¢) biintetlen elééletii;
d) akivel szemben a 357. §-ban meghatarozott kizar6 ok nem all fenn.

(2) A pénziigyi holding tarsasag és a vegyes pénziigyi holding tarsasag tevékenységét
ténylegesen irdnyité vezetd allasu személynek az valaszthatdé meg, aki megfelel az (1)
bekezdésben meghatarozott feltételeknek.”

210. §

(1) A Tpt. 357. §-a bevezetd szovege helyébe a kovetkezd rendelkezés 1ép:

»A 308. §, a 359. §, valamint a //. szamu melléklet 1-4. pontja alkalmazasaban kizard ok
olyan személlyel szemben all fenn, aki”

(2) A Tpt. 357. §-anak (3) bekezdése helyébe a kdvetkezo rendelkezés 1ép:

»(3) Ha az (1) bekezdésben meghatarozott rendelkezésekkel érintett személy ellen a Btk. XV.
Fejezetének VII. és VIII. Cimében, illetve a XVII. és a XVIII. Fejezetében meghatarozott
blincselekmény miatt az iigyész vadat emelt, illetdleg kiilfoldon olyan vagyon elleni vagy
gazdasagi blincselekmény miatt, amely a magyar jog szerint biintetendd, az illetékes hatosag
vadat emelt, a biinteteljaras befejezéséig

a) a biintetdeljaras ala vont személy befektetési alapkezelonél, szabalyozott piacnal,
tézsdénél, elszdmolohédzi tevékenységet végzd szervezetnél a 1. szamu melléklet 1-4.
pontjaban meghatarozott tisztségéhez, munkakoréhez tartozd feladatokat nem lathat el,
tdzsdénél, illetdleg elszamolohdzi tevékenységet végzd szervezetnél vezetd allasu személy
nem lehet;
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b) a Felligyelet a 307. § (2) bekezdésében, illetdleg a 343. § (2) bekezdésében meghatarozott
engedélyt — az egyéb feltételek megléte esetén — a tulajdonos szavazati joganak
felfiiggesztésével adja meg.”

(3) A Tpt. 357. §-anak (4) bekezdése helyébe a kovetkezd rendelkezés 1ép:

»(4) Az (1)—(3) bekezdésben meghatarozott kizaré okokat a kérelmez6 kiilfoldi tevékenysége
tekintetében is vizsgalni kell.”

211. §

(1) A Tpt. 358. §-a (1) bekezdésének helyébe a kdvetkezd rendelkezés 1ép:

»(1) Befektetési alapkezeld, kockazati tokealap-kezeld, tézsde, elszdmolohazi tevékenységet
végzd szervezet, illetve kozponti értéktar altal — a Gt.-nek a kdnyvvizsgalora vonatkozdan
meghatarozott feltételein tilmenden — konyvvizsgaloi feladatok ellatasara csak akkor adhatd
az érvényes konyvvizsgaldi  engedéllyel rendelkezd, bejegyzett konyvvizsgélo
(konyvvizsgaloi tarsasag) részére megbizas, ha

a) a Feliigyelet az altala — a Hpt. szabdlyai alapjan — vezetett pénziigyi intézményi
konyvvizsgalok névjegyzékében vagy a befektetési vallalkozasi konyvvizsgalok
névjegyzékében a konyvvizsgaldt nyilvantartasba vette;

b) a konyvvizsgaldé nem rendelkezik a befektetési alapkezeloben, a kockazati tokealap-
kezelében, a tézsdében, az elszamolohdzi tevékenységet végzd szervezetben, illetve a
kozponti értektarban kozvetlen vagy kozvetett tulajdonnal;

¢) a konyvvizsgalonak nincs a befektetési alapkezeldvel, a kockazati tokealap-kezeldvel, a
tézsdével, az elszamolohazi tevékenységet végzd szervezettel, illetve a kdzponti értéktarral
szemben fennallo tartozasa; valamint

d) a befektetési alapkezeld, a kockazati tékealap-kezeld, a tdézsde, az elszamolohdzi
tevékenységet végzo szervezet, illetve a kdzponti értéktar és annak befolyasold részesedéssel
rendelkez6 tulajdonosa a konyvvizsgald cégben kozvetlen vagy kozvetett tulajdonnal nem
rendelkezik.”

(2) A Tpt. 358. §-a (5) bekezdésének helyébe a kdvetkezo rendelkezés 1ép:

»(5) A befektetési alapkezeld, a befektetési alap, a tézsde, illetéleg az elszamolohazi
tevékenységet végzd szervezet természetes személy konyvvizsgéalojanak megbizatasa
legfeljebb 6t évig tarthat, és az nem hosszabbithato meg. A konyvvizsgaloi tarsasag altal
alkalmazott vagy megbizott konyvvizsgalod legfeljebb 6t évig lathat el konyvvizsgaldi
feladatokat ugyanannal a befektetési alapkezelonél, befektetési alapnal, tézsdénél, illetdleg
elszdmolohazi tevékenységet végzo szervezetnél.”

212. §

A Tpt. 360. §-a (1) bekezdésének helyébe a kovetkezd rendelkezés 1ép:

»(1) A befektetési alapkezeld, a kockdzati tOkealap-kezeld, a tézsde, az elszamolohazi
tevékenységet végzod szervezet, a kozponti értéktar altal valasztott, illetdleg a befektetési
alapkezelo altal a befektetési alap konyvvizsgdlataval megbizott konyvvizsgald a
vizsgalatanak eredményérdl a vizsgalt intézménnyel, illetdleg az alapkezeldvel egyidejiileg a
Feliigyeletet — irasban — haladéktalanul t4jékoztatja, ha olyan tényeket allapitott meg,
amelynek alapjan
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a) korlatozott vagy elutasitd konyvvizsgaloi zaradék, illetve a zaradék megadasanak
elutasitdsa valhat sziikségessé;

b) blincselekmény elkovetésére vagy a befektetési alapkezeld, a kockazati tokealap-kezeld, a
tézsde, az elszdmolohédzi tevékenységet végzd szervezet, illetve a kozponti értéktar belsd
szabalyzatanak, illetOleg a befektetési alap, kockazati tékealap kezelési szabalyzatanak stulyos
megsértésére, illetdleg az el6zéekben emlitettek sulyos veszélyére utald koriilményeket észlel;

¢) e torvény vagy mas jogszabalyok, az MNB rendelkezései, a t6zsde, az elszamolohazi
tevékenységet végzd szervezet, illetdleg a kdzponti értéktar szabalyzataiban foglalt eldirdsok
sulyos megsértésére utald koriilményeket észlel;

d) a befektetési alapkezeld, a kockazati tdkealap-kezeld, a tdzsde, az elszamolohdzi
tevékenységet végz0 szervezet, illetleg a kozponti értéktar kotelezettségeinek teljesitését, a
rabizott vagyoni értékek megdrzését nem latja biztositottnak;

e) ugy itéli meg, hogy a befektetési alapkezeld, kockazati tOkealap-kezeld tevékenysége
folytan a befektetdk érdekei veszélyben forognak;

f) a befektetési alapkezeld, a kockazati tékealap-kezeld, a tézsde, az elszamolohazi
tevékenységet végzd szervezet, illetéleg a kozponti értéktar belsd ellendrzési rendszereinek
sulyos hianyossagait vagy elégtelenségét allapitja meg;

g) jelentds véleménykiilonbség alakult ki kozte és a befektetési alapkezeld, a kockézati
tokealap-kezeld, a tézsde, az elszamolohazi tevékenységet végzd szervezet, illetdleg a
kozponti értéktar vezetése kozott a befektetési alapkezeld, a kockazati tokealap-kezeld, a
tdzsde, az elszdmolohazi tevékenységet végzd szervezet, illetdleg a kozponti értéktar
fizetOképességét, jovedelmét, adatszolgaltatdsat vagy konyvvezetését érintd, az intézmény
miikodése szempontjabol 1ényeges kérdésekben.”

213. §

A Tpt. 361. §-a helyébe a kovetkezd rendelkezés 1ép:

»361. § Ha a konyvvizsgdlo jogszabalyban eldirt kotelezettségeinek nem tesz eleget, a
Feliigyelet jogosult arra, hogy a befektetési alapkezeldt, a kockdzati tokealap-kezel6t, a
tézsdét, az elszamolohazi tevékenységet végzo szervezetet, illetdleg a kdzponti értéktarat mas,
a 358. §-ban meghatarozott kovetelményeknek megfelelé konyvvizsgald valasztasara
kotelezze. Ha a Feliigyelet a 400. § (1) bekezdésének d) pontjaban meghatarozott
intézkedésként a befektetési alapkezeld, a kockdzati tékealap-kezeld, a befektetési alap, a
kockézati tOkealap, a tézsde, az elszdmoldhazi tevékenységet végzd szervezet, illetdleg a
kdzponti értéktar konyvvizsgaldjanak felmentését kezdeményezi, jogosult a konyvvizsgalot a
pénziigyi intézményi, illetéleg a befektetési vallalkozasi konyvvizsgalok névjegyzékébol
tordlni.”

214. §

A Tpt. 363. §-a helyébe a kovetkezd rendelkezés 1ép:

»363. § (1) A befektetési alapkezeld, a kockézati tOkealap-kezeld, a tdézsde, az elszamolohazi
tevékenységet végzd szervezet, illetdleg a kdzponti értéktar koteles a konyvvizsgaloval — az
éves beszdmolo konyvvizsgalatara — kotott szerzodést és valamennyi, a konyvvizsgalo altal az
éves beszamoloval kapcsolatban készitett jelentést a Feliigyelet szdmara megkiildeni.

(2) A Feliigyelet jogosult a konyvvizsgald jelentésének alapjan — az éves beszamolo
jovahagyasa elott — a befektetési alapkezelonél, a kockézati tokealap-kezeldénél, a tézsdénél,
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az elszamolohazi tevékenységet végzO szervezetnél, illetéleg a kozponti értéktarnal
kezdeményezni, hogy a helytelen adatokat tartalmazd beszamolot vizsgaltassa feliil,
helyesbitse, gondoskodjon a helyesbitett adatok kdnyvvizsgaloval torténd hitelesitésérol.

(3) Ha az éves beszamol6 jovahagyasat kdvetden jutott a Feliigyelet tudomasara, hogy az éves
beszamold 1ényeges hibat tartalmaz, a Feliigyelet kotelezheti a befektetési alapkezeldt, a
kockazati tokealap-kezeldt, a tézsdét, az elszamolohazi tevékenységet végzd szervezetet,
illetéleg a kozponti értéktarat az adatok modositasara ¢és konyvvizsgaloval vald
feliilvizsgalatara. A modositott és a konyvvizsgald altal feliilvizsgdlt adatot a befektetési
alapkezeld, a kockazati tokealap-kezeld, a tézsde, az elszdmolohazi tevékenységet végzo
szervezet, illetdleg a kozponti értéktar koteles a Feliigyeletnek bemutatni.”

215. §

A biztositokrol és a biztositasi tevékenységrol szolé 2003. évi LX. torvény modositasa

(1) A biztositokrol és a biztositasi tevékenységrol szold 2003. évi LX. térvény (a
tovabbiakban: Bit.) 3. §-a (1) bekezdésének 66. pontja helyébe a kdvetkezd rendelkezés 1¢ép:

[E torvény alkalmazasaban]

,00. dizletszerli tevékenység: ellenérték fejében nyereség, illetve vagyonszerzés végett
rendszeresen folytatott gazdasagi tevékenység;”

(2) A Bit. 5. §-a (6) bekezdésének helyébe a kovetkezd rendelkezés 1ép:
,»(0) Biztositasi tevékenységgel kozvetleniil 6sszefliggd tevékenységnek mindsiil kiillondsen:

a) a biztositd eszkozeinek a biztositdo altal torténd kezelése és befektetése ideértve a —
biztositastechnikai tartalékok esetében fedezeti céllal, a hatékony portfolio kialakitasanak,
valamint az arbitrazs céljaval kotott — szarmaztatott tigyleteket,

b) a Hpt. 3. § (1) bekezdésének /) pontjdban meghatarozott pénziigyi szolgaltatas kozvetitése
(ligynoki tevékenység),

c¢) a befektetési vallalkozasokrdl és az arutézsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk
végezhetd tevékenységek szabalyairdl szolo 2007. évi ... torvény (a tovabbiakban: Bszt.) 5. §-
a (1) bekezdésének a) pontjaban meghatarozott megbizas felvétele és tovabbitasa,

d) a jelzaloghitelezés,

e) a Tpt.-ben foglaltak szerint végzett értékpapir-kdlcsonzés,

/) a biztosito altal a biztositd anyavallalata, lednyvallalata vagy részesedési viszonya alatt allo
vallalkozasa részére a biztositasi lizem mitkddése és fenntartdsa korébe esé szolgaltatasok
nyujtasa,

g) a Wesselényi Miklés Ar- és Belvizvédelmi Kartalanitasi Alaprol sz6l6 2003. évi LVIIL.
torvény 9. § (4) bekezdése szerinti tevékenység.

(3) A Bit 132. §-a (4) bekezdésének helyébe a kovetkezd rendelkezés 1ép:

»(4) A 117. § (2) bekezdésének i) pontjaban meghatarozott tartalék fedezetét képezd portfolio
befektetése és kezelése soran a kdvetkezo eldirasokat kell alkalmazni:

a) a befektetési politikdban meg kell fogalmazni a portf6lio jellegével 6sszefiiggésben minden
Iényeges informacidt, kiilonos tekintettel a minimdlis befektetési idétartamra, a megcélzott
igyfélkorre, a megcélzott piaci folyamatok leirdsara, a portfolid szamara engedélyezett
tigylettipusokra és pénziigyi eszkdzok korére vonatkozodan,
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b) a biztositottat folyamatosan tajékoztatni kell az altala valasztott portfolido részét képezo
pénzeszkozok és pénziigyi eszkdzok piaci értékérdl,

¢) a portfolido hozamat a /4. szamu mellékletben megfogalmazott elvek szerint kell bemutatni,
d) a biztosito az altala kezelt portfolio részeként nem véasarolhat

da) sajat maga altal kibocsatott értékpapirt,

db) kapcsolt vallalkozasa 4ltal kibocsatott értékpapirt, a szabalyozott piacra bevezetett vagy a
nyilvanos arjegyzéssel rendelkez6 értékpapir kivételével,

e) a biztositd az altala kezelt portfoli6 javara nem kothet ligyletet — a fél évnél rovidebb
lejarata allampapir és a nyilvanos, nyiltvégli befektetési jegy kivételével — szabalyozott piacra
be nem vezetett pénziigyi eszkdzre olyan vallalkozassal, amelyben befolyasolo részesedéssel
rendelkezik, vagy amely a biztositoban befolydsolo részesedéssel rendelkezik,

f) a biztositoban befolyasold részesedéssel rendelkezd kapcsolt vallalkozas [Tpt. 5. § (1)
bekezdésének 65. pontja] altal kibocsatott és szabalyozott piacra bevezetett részvénynek a
befektetési egységekhez kotott életbiztositasi szerzOdések tartalékabol képzett eszkdzalapok
részére tOorténd megvasarlasa nem jelenti a Gt. 287. §-dnak (2) bekezdésében foglalt
részesedésszerzesi tilalom sérelmét, ha a biztositod a részvényhez fliz0dd szavazati jogot nem
gyakorol.”

(4) A Bit 132. §-a a kovetkezd (5) bekezdéssel egésziil ki:

»(5) A biztositdé szabéalyzatban hatarozza meg a (4) bekezdés a) pontjdban meghatarozott
eszk6zok értékelésének elveire, tovabba a biztositottak tajékoztatasanak modjara ¢és
gyakorisagara vonatkoz6 szabalyokat.”

(5) A Bit. 132. §-a kovetkezo (6) bekezdéssel egésziil ki:

,»(0) A biztosito a toke megovasara, illetve a hozamra vonatkozdan garanciat vallalhat (téke-,
illetve hozamgarancia). A hozamra vonatkoz6 garancia magéban foglalja a téke megovasara
vonatkozo garanciat is. A tékére, illetve a hozamra vonatkozd garanciat a biztositod koteles
bankgaranciaval biztositani.”

(6) A Bit. 132. §-a kovetkezo (7) bekezdéssel egésziil ki:

»(7) A biztositd a tke megdvasara, illetve a hozamra vonatkozoan igéretet tehet (toke-, illetve
hozamvédelem). A hozamra vonatkoz6 igéret magaban foglalja a tke megdvasara vonatkozo
igéretet is. A tokére, illetve a hozamra vonatkoz6 igéretet a biztositdé koteles a toke
megovasat, illetve a hozamot biztositd pénziigyi eszkdzokre vonatkozo befektetési politikaval
alatdmasztani a biztositottak részletes tdjékoztatdsa mellett.”

(7) A Bit. 189/A. §-a (10) bekezdésének b) pontja helyébe a kdvetkezd rendelkezés 1ép:
[E fejezet alkalmazdsdaban]

,»b) a befektetési vallalkozas tOkekdvetelménye a Bszt. 105. §-anak (2) és (5) bekezdéseiben
meghatarozott tokesziikséglet;”

(8) A Bit. 207. §-anak (6) bekezdése helyébe a kdvetkezd rendelkezés 1€p:
,»(0) A biztosito altal fizetendd valtozé dij éves mértéke

a) a 8. szamu melléklet szerint meghatarozott minimalis szavatold tOke sziikséglet 3,8
ezrelékének, és

b) a biztositastechnikai tartalékok konyv szerinti értéke 0,25 ezrelékének

0sszege.”
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(9) A Bit. 207. §-anak (7) bekezdése helyébe a kdvetkezd rendelkezés 1€p:

,»(7) Ha az Eurdpai Uni6 masik tagallamaban székhellyel rendelkezd biztositd magyarorszagi
fidktelepe altal végez tevékenységet, az altala fizetendd valtozé dij éves mértéke a biztositd
magyarorszagi fidktelepének éves beszamoloja szerinti mérlegfédsszeg 0,1 ezrelékének
Osszege.”

(10) A Bit. az e torvény 3. mellékletében szerepld 14. szamu melléklettel egészil ki.
216. §

A postarol szolo 2003. évi CI. torvény modositasa

A postardl szolé 2003. évi CI. torvény (a tovabbiakban: Ptv.) 37. §-a (5) bekezdésének
helyébe a kovetkezd rendelkezés 1€p:

»(5) Az egyetemes postai szolgaltatd jogosult — a kiilon torvényben foglaltak szerint —
pénziigyi szolgéltatasi tevékenység, befektetési szolgiltatasi tevékenység ¢és kiegészitd
szolgaltatas végzésére is.

(2) A Ptv. 53. §-a (1) bekezdésének e) pontja helyébe a kovetkezd rendelkezés 1ép:
[Felhatalmazast kap a Kormany arra, hogy rendelettel allapitsa meg:]
»€) a postai készpénz-atutalasi tevékenység, a postai pénzforgalmi kdzvetitd tevékenység és a
postautalvany-szolgaltatas részletes szabalyait;
217. §
A Kis- és kozépvallalkozasokrol, fejlodésiik tamogatasarol szolo 2004. évi XXXIV.
torvény modositasa

A kis- és kozépvallalkozasokrol, fejlédésiik tamogatasarol szolo 2004. évi XXXIV. torvény
19. §-a 1. pontjanak c) alpontja €s 3. pontja helyébe a kovetkezo rendelkezések 1€pnek:

[E torvény alkalmazasaban:
1. befekteto:]

»C) a tokepiacrdl szolo 2001. évi CXX. torvény 5. § (1) bekezdésének 20. pontjaban
meghatarozott intézményi befektetok,”

»3. kozvetett tulajdon: a tékepiacrél sz6l6 2001. évi CXX. torvény 5. § (1) bekezdésének 84.
pontja szerint meghatarozott kozvetett tulajdon;”
218. §
A tavértekesités keretében kotott pénziigyi agazati szolgaltatasi szerzodésekral szolo
2005. évi XXV. torvény modositasa

(1) A tavértékesités keretében kotott pénziigyi agazati szolgaltatasi szerzodésekrol szolo 2005.
évi XXV. torvény (a tovabbiakban: Tétv.) 2. §-a (1) bekezdésének c) pontja helyébe a
kovetkezo rendelkezés 1ép:

[E torvény alkalmazasaban:]

»C) pénziigyi dagazati szolgaltatas: a hitelintézetekrdl és a pénziigyi vallalkozasokrol szolo
1996. évi CXII. torvény (a tovabbiakban: Hpt.) hatdlya ala tartozd pénziigyi és kiegészitd
pénziigyi szolgaltatas, a biztositokrol és a biztositasi tevékenységrol szold 2003. évi LX.
torvény (a tovabbiakban: Bit.) hatalya ala tartozo6 biztositési, biztositdskozvetitdi €s biztositasi
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szaktanacsadoi szolgaltatas, a Bszt. hatdlya ala tartoz6 befektetési szolgaltatasi tevékenység €s
kiegészitd szolgaltatds, valamint arutézsdei szolgéltatd altal végezhetd tevékenység, valamint
az Onkéntes Kolcsonds Biztositd Pénztarakrol szold 1993. évi XCVI. torvény (a
tovabbiakban: Opt.) 4ltal meghatéarozott tagsagi jogviszony keretében a pénztartagot megilletd
jogosultsagok biztositasa;”

(2) A Tétv. 6. §-a (9) bekezdésének a) pontja helyébe a kdvetkezd rendelkezés 1ép:
[Nem illeti meg a fogyasztot az e §-ban szabalyozott elallasi (felmonddsi) jog:]

»@) a Bszt. szerinti pénziigyi eszkdzok vonatkozasaban;”
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A e

10.
11.
12.
13.

14.
15.
16.
17.
18.
19.
20.

21

1. melléklet a 2007. évi ... térvényhez

Aht.: az allamhaztartasrol szolo 1992. évi XXXVIIL. torvény,

Art.: az ad6zas rendjérdl sz616 2003. évi XCII. torvény,

Bit.: a biztositokrol és a biztositasi tevékenységrol sz616 2003. évi LX. torvény,
Btk.: a Biintetd Torvénykonyvrol szold 1978. évi IV. torvény,

Ctv.: a cégnyilvanossagrol, a birosagi cégeljarasrol €s a végelszamolasrol szolo 2006. évi
V. torvény,

Cstv.: a csOdeljarasrol és a felszamolasi eljarasrol szolo 1991. évi XLIX. torvény,
Fgytv.: a fogyasztévédelemrdl sz616 1997. évi CLV. torvény,

Fkt.: a kiilfoldi székhelylt vallalkozasok magyarorszagi fioktelepeirdl és kereskedelmi
képviseleteirdl szold 1997. évi CXXXII. torvény,

Fttv.: a fogyasztokkal szembeni tisztességtelen kereskedelmi gyakorlat tilalmardl szolo
torvény,

Gt.: a gazdasagi tarsasagokrol szol6 2006. évi IV. torvény,
Hpt.: a hitelintézetekrdl és a pénziigyi vallalkozasokrol sz616 1996. évi CXII. torvény,
Itv.: az illetékekrol szol6 1990. évi XCIIL. torvény,

Ket.: a kdzigazgatasi hatdsagi eljaras €s szolgaltatas altalanos szabalyairdl sz616 2004. évi
CXL. torveny,

Ktv.: a koztisztviselok jogallasardl sz616 1992. évi XXIII. térvény,

MNB tv.: a Magyar Nemzeti Bankrol sz616 2001. évi LVIII. torvény,

Pmtv.: a pénzmosas megel6zésérol és megakadalyozasarol szolo 2003. évi X V. torvény,
Ptk.: a Polgari Torvénykonyvrdl szold 1959. évi IV. torvény,

Szmt.: a szadmvitelrdl sz616 2000. évi C. térvény,

Sztv.: a szovetkezetekrdl szold 2006. évi X. torvény,

Tétv.: a tavértékesités keretében kotott pénziigyi agazati szolgaltatasi szerzodésekrol szolo
2005. évi XXV. torvény,

. Vbt.: a valasztottbiraskodasrol sz6lo 1994. évi LXXI. térvény,
22.

Vht.: a birdsagi végrehajtasrol szo616 1994. évi LIIL. Torvény.
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2. melléklet a 2007. évi ... torvényhez

A SZAVATOLO TOKE SZAMITASA
1. A befektetési vallalkozas szavatolo tokéje alapvetd, jarulékos és kiegészitd tokébdl all.

2. Az alapvet6 toke a 3—4. pontban meghatarozott pozitiv és negativ 6sszetevok 5—7. pontban
foglaltak figyelembevételével szamitott Gsszege.

3. Az alapvet6 toke pozitiv Gsszetevdi a szamviteli kimutatasok alapjan:

a) jegyzett toke,

b) toketartalék,

c) lekotott tartalékbol a fel nem oszthatd szovetkezeti vagyonrész,

d) éltalanos tartalék,

e) altalanos kockazati céltartalék a korrigalt mérlegfédsszeg 1,25 %-aig,

/) eredménytartalék, ha pozitiv,

g) konyvvizsgalo altal hitelesitett mérleg szerinti vagy évkozi eredmény, ha pozitiv,
h) alapvetd kolcsontoke.

4. Az alapvetd toke negativ Osszetevdi a szamviteli kimutatasok alapjan:

a) jegyzett tOke be nem fizetett része,

b) immaterialis javak, a lekotott tartalék meghatdrozasanal figyelembe vettek kivételével,

c) osztalékelsdbbségi, a nyereséges évben az elmult év(ek) elmaradt hozamkifizetésére is
feljogosito, jegyzett és befizetett részvények,

d) eredménytartalék, ha negativ,

e) konyvvizsgalo altal hitelesitett mérleg szerinti eredmény, ha negativ, illetve évkozi
szavatold toke szdmitas esetén az évkdzi negativ eredmény,

f) kockazati céltartalék — ide nem értve az altalanos kockazati céltartalékot — és az
értekvesztés hianya, azaz a mérlegen kiviili kotelezettségek ¢és az eszkozok helytelen
értékelése miatt el nem szamolt kockézati céltartalék, illetve értékvesztés Gsszege (ideértve a
konyvvizsgalod vagy a Felligyelet vizsgalata soran feltart céltartalék hianyt, illetve az el nem
szamolt értékvesztést is),

g) az alapvetd kolcsontdkének a 8. pont szerinti korladtozadsok miatt figyelembe nem vehetd
része.

5. Ha a befektetési vallalkozas a jegyzett toke emelésérdl dont, a megemelt 0sszegli jegyzett
toke a tokeemelés Osszegének befizetését igazoldé dokumentumok Feliigyeletnek torténd
bemutatasatol kezdédden szamithatd be a szavatolo tékébe.

6. Ha a befektetési vallalkozas a jegyzett toke leszallitasardl dont, a befektetési vallalkozasnak
a szavatolo téke szamitasa soran a jegyzett tokét a leszallitott értéken kell figyelembe venni.

7. A szavatol6 tOke szamitasa soran az altalanos kockézati céltartalék a mindenkori tarsasagi
ado mértékével csokkentett 0sszegben vehetd figyelembe.
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8. A torvény alkalmazéasaban alapvetd kolcsontdkének mindsiil minden olyan koleson, amely
kielégiti az alabbi feltételeket:

a) ténylegesen rendelkezésre all, és az igénybe vevo befektetési vallalkozas szamara azonnal,
jogvita vagy sortartéasi kotelezettség nélkiil hozzaférhetd, tovabba az igénybe vevd befektetési
vallalkozas mérlegében szerepel,

b) a kolcson nyujtasara vonatkozo szerzddés tartalmazza a kolcsont nytjtd fél egyetértését
arra vonatkozoéan, hogy az altala nyujtott kolcson bevonhatd a befektetési vallalkozas
addssaganak rendezésébe ¢és a kolcsont nyudjtd kovetelése a torlesztések sorrendjében a
részvényesek elotti legutolso helyen all,

¢) a koleson — ideértve a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirt is — hatarozatlan futamidejii,
kizarolag a Feliigyelet engedélyével, legalabb 6t év futamidd elteltét kovetden mondhato fel,

d) toketorlesztés a szerzddésben kiko6tott felmondasi id6 eldtt nem lehetséges, kivéve, ha azt a
Feliigyelet engedélyezi,

e) a kolcson-, illetve az értékpapir-adasvételi szerz6dés semminemil olyan feltételt nem
tartalmaz, amely a kapcsolddd kamat- és jarulékfizetést tiz éven beliil megnoveli, kivéve
mozg6d kamatozas esetén a referenciakamat emelkedésébdl ad6do kamatndvekedést,

/) a befektetési vallalkozas a kamatfizetést elhalaszthatja,

g) ha egy adott évben az f) alpontban meghatarozott szabdly alapjan kamatfizetés nem
teljesithetd, akkor a kdlcsonny;jtod erre az elmaradt dsszegre a kdvetkezd években nem tarthat
igényt,

h) ha a befektetési vallalkozas a kdlcson alapjan valamely fizetési kotelezettségének nem tesz
eleget, akkor a kolcsonnyujté — ezen a jogcimen — nem jogosult a befektetési vallalkozas
felszamoléasat kezdeményezni,

i) a kolcsonnel kapcsolatosan kizart a kolcsontOkét nyjtd barmiféle beszamitdsi joga a
kolesonfelvevdvel szemben.

9. A figyelembe vehetd alapvetd kolcsontdke Osszege nem haladhatja meg az alapvetd
tokeelemek Osszegének 15 %-at.

10. A jarulékos toke pozitiv 6sszetevoi a szamviteli kimutatasok alapjan:

a) osztalékelsObbségi, a nyereséges évben az elmult év(ek) elmaradt hozamkifizetésére is
feljogosito, jegyzett és befizetett részvények,

b) értékelési tartalék,

¢) alarendelt kolcsontoke,

d) jarulékos kolcsontdke,

e) a 12. pontban meghatarozott mértéket meghaladé alapvetd kdlcsontoke,

/) ha a befektetési vallalkozas a hitelezési kockazatat bels6 mindsitésen alapulé moddszerrel
szamitja, akkor az elszamolt értékvesztés és a képzett céltartalék Osszegének a varhato
veszteség értékével csokkentett értéke a kockazattal sulyozott kitettség érték 0,6 %-aig, ha ez
a kiilonbség pozitiv.

11. Ha a befektetési vallalkozés a hitelezési kockéazatat belsd mindsitésen alapulé modszerrel
szamitja, akkor az elszamolt értékvesztés €s a képzett céltartalék a 10. pont f) alpontja szerinti
hatarértéken tilmenden nem része a szavatolo tékének.

12. A jarulékos toke negativ dsszetevoje:
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az alarendelt kolcsontoke figyelembe nem veheto része.

13. A torvény alkalmazaséban jarulékos kolcsontdkének mindsiil minden olyan kolcson,
amely:

a) kielégiti a 10. pont a)—f) és h)—i) alpontban meghatarozott feltételeket, és

b) ha egy adott évben a 10. pont f) alpontjaban meghatarozott szabaly alapjan kamat vagy
barmilyen mas jogcimen kifizetés nem teljesithetd, akkor a kovetkezd években a
kolesonnyjtéd erre az elmaradt 6sszegre kizarolag akkor tarthat igényt, ha a teljesités a 8. pont
f) alpontjdban meghatarozott szabalyok alapjan lehetséges. A kolesonnytjté késedelmi
kamatra nem tarthat igényt.

14. A torvény alkalmazdsidban alarendelt kolcsontékének mindsiil minden olyan koleson,
amely kielégiti az alabbi feltételeket:

a) ténylegesen rendelkezésre all, és az igénybe vevd befektetési vallalkozas szdmara azonnal,
jogvita vagy sortartasi kotelezettség nélkiil hozzaférhetd, tovabba az igénybe vevo befektetési
vallalkozas mérlegében szerepel,

b) az alarendelt kolesontoke nyujtasara vonatkozé szerz6dés tartalmazza a kolcsont nyujtod fél
egyetértését arra vonatkozodan, hogy az altala nyujtott kolcson bevonhatdo a befektetési
vallalkozas adoéssdganak rendezésébe és a kolcsont nyujtd kovetelése a torlesztések
sorrendjében a részvényesek eldtti legutolsd helyen all,

¢) a koleson — ideértve a hitelviszonyt megtestesito értékpapirt is — eredeti futamideje 6t évet
meghalado lejarata, és legkevesebb 6t év mulva fizetendd vissza, illetve, ha a lejarat nincs
meghatdrozva, a kolcson csak a szerzddésben rogzitett, a felmondastol szamitott, legkevesebb
0t év mulva fizethetd vissza, kivéve, ha a Feliigyelet engedélyezi a korabbi visszafizetést,

d) a kolcson-, illetve az értékpapir adasvételi szerzédés semminemii olyan feltételt nem
tartalmaz, amely a kapcsol6do kamat- €s jarulékfizetést megndveli, kivéve mozgod kamatozas
esetén a referenciakamat emelkedésébdl adodo kamatndvekedést,

e) toketorlesztés az eredeti lejarat vagy a szerzddésben kikotott felmondasi idé eldtt nem
lehetséges, kivéve, ha azt a Feliigyelet engedélyezi,

f) az alarendelt kolcsontokével kapcsolatosan kizart a kolesontOkét nyujtdo barmiféle
beszamitasi joga a kolcsonfelvevdvel szemben.

15. Az alarendelt kolcsontoke Osszegének a szavatold tékébe torténd beszamitasat legalabb a
visszafizetési idOpontot megeldzé 6t év soran — fokozatosan, évente egyenld ardnyban —
csokkenteni kell.

16. A részvénny¢ atvaltoztathatd kotvény akkor szamithato be a jarulékos tékébe, ha kielégiti
az alarendelt kolcsontékére vonatkozd feltételeket. Egyéb esetben a részvénnyé
atvaltoztathatd kotvény nem mindsiil szavatolo tékeelemnek.

17. A jarulékos toke szavatold tokébe torténd beszamithatosaganal az aldbbi korlatozasokat
kell érvényesiteni:

a) a figyelembe vehetd jarulékos toke Osszege nem haladhatja meg az alapvetd tdke
Osszegének 100 %-at,

b) a jarulékos tokeként figyelembe vehetd alarendelt kolcsontdke, valamint a 10. pont a)
alpontja szerinti osztalékelsdbbségi, a nyereséges évben az elmult év(ek) elmaradt
hozamkifizetésére is feljogositd, jegyzett és befizetett részvények Osszegének az aranya nem
haladhatja meg az alapvetd téke 50 %-at.
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18. A 17. pont szerinti korlatozasok figyelembevételével meghatarozott szavatold toke
alapvetd és jarulékos tékerészeinek dsszegébdl le kell vonni:

a) a mas pénzigyi intézményben, befektetési vallalkozasban, biztositoban, valamint
viszontbiztositoban 1év0 részesedések konyv szerinti értékét — ha a felsoroltaknal a befektetési
vallalkozas befolyasold részesedéssel rendelkezik —, valamint az el6zéekben felsorolt
vallalkozasok részére nyujtott alarendelt kdlesontdke konyv szerinti értékét,

b) a befolyasold részesedésnek nem mindsiild, mas pénziigyi intézményben, befektetési
vallalkozasban, biztositoban, valamint viszontbiztositoban 1évd részesedések konyv szerinti
értekének, valamint az eldzéekben felsorolt véallalkozasok részére nytjtott alarendelt
kolesontéke konyv  szerinti  értékének egylittes  Osszegébdl az 1-17. pontok
figyelembevételével szamitott szavatold toke tiz szazalékat meghalado részt,

c) ha a befektetési vallalkozas a hitelezési kockdzatat belsd mindsitésen alapulé modszerrel
szamitja, akkor az elszdmolt értékvesztés és a képzett céltartalék Osszegének a varhatd
veszteség értékével csokkentett értékét, ha ez a kiilonbség negativ, valamint a részesedések
kockazattal sulyozott kitettség értékének — a kiilon jogszabaly szerinti — az egyszerti sulyozasi
modszerrel vagy PD/LGD modszerrel torténd meghatirozédsa esetén, a részvénykitettségek
varhat6 veszteségének Gsszegét.

19. A 15. pontban foglalt levonasokat kdvetéen fennmaradd — a 10. pont f) alpontjdban és a
15. pont ¢) alpontjaban rogzitett tételek figyelmen kiviil hagyasaval szamitott — szavatold toke
alapvetd és jarulékos tokerészei képezik a 96. §-ban meghatdrozott, a szavatold toke
nagysagahoz kotott korlatozasok alapjat.

20. A 15. pontban foglalt levonasokat kovetden fennmaradd szavatold toke alapvetd és
jarulékos tokerészeibol le kell vonni a 96. § szerinti limittallépések Osszegét. A levondsok
soran érvényesiteni kell a 17. pontban meghatarozott korlatozasokat.

21. A szavatol6 téke a 100. § (1) bekezdése b) pontjanak bb) és bc) alpontja és a 100. § (5)
bekezdése alkalmazasaban a 20. pontban foglalt levonasokat kdvetden fennmaradé szavatolo
toke.

22. A kereskedési kdonyvben nyilvantartott poziciok és kockéazatvallalasok, valamint a teljes
tevékenységre szamitott devizaarfolyam- és arukockazat tékekovetelményének fedezetére az
alapvetd és jarulékos toke mellett kiegészitd toke is felhaszndlhato. Alapvetd €s jarulékos
tokerészként a 20. pontban foglalt levonasok és a 100. § (1) bekezdése b) pontjanak bb) és bc)
alpontja, a 100. § (5) bekezdése és feliigyeleti kivételes intézkedés keretében meghatarozott
tokekovetelmény értékének t6kébol torténd elkiilonitése utdn fennmaradd Osszeg vehetd
figyelembe. A kiegészitd tokét a kiegészitd alarendelt kdlcsontdke és a jarulékos tOkének a
17. pontokban meghatarozott korlatozadsok miatt fel nem hasznalhato6 része alkotja.

23. A torvény alkalmazasaban kiegészitd alarendelt kolcsontékének mindsiil minden olyan
alarendelt kolcson, amely kielégiti a kovetkezo feltételeket:

a) megfelel a 14. pont a), b), d), e) és f) alpontjaban rogzitett feltételeknek,
b) eredeti futamideje legalabb két év,

¢) a vonatkozo szerzddés tartalmazza, hogy a lejaratkor vagy azt kdvetden kizardlag akkor
fizethetd vissza, ha a kereskedési konyvet vezetd intézmény megfelel a rd vonatkozo
tokekovetelményeknek.

24. A kereskedési konyvben nyilvantartott poziciok és kockazatvallalasok, valamint a teljes
tevékenységre szamitott devizaarfolyam- és arukockazat tokekovetelményének fedezetére
szolgald szavatold tékében a kiegészitd alarendelt kdlcsontdke és a jarulékos tdkeelemek csak
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olyan mértékben veheték figyelembe, hogy azok egyiittes Osszege ne haladja meg az
ugyanezen kockdzatok fedezetére figyelembe vett alapvetd tOkeelemek Osszegének kétszaz
szazalékat.
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3. melléklet a 2007. évi ... torvényhez
., 14. szamu melléklet a 2003. évi LX. torvényhez

A befektetési egységekhez kotott életbiztositasi szerzodések tartalékdabol képzett eszkézalapok
befektetése, kezelése soran elért hozam bemutatasanak elvei

1. Minden olyan adatot és informaciét, amely egy portfolion elért teljesitmény bemutatasahoz
¢s az eldirt szamitasok elvégzéséhez sziikséges, 0ssze kell gytijteni és meg kell Orizni.

2. A portfolidértékelések forrasait €s modszereit a biztositottak szamara hozzaférhetové kell
tenni.

3. A portfoliokat legalabb havonta értékelni kell.
4. A portfolio értékelését piaci értéken kell elvégezni.

5. A kamatoz6 kotvény tipusu értékpapirok, valamint minden olyan eszkoz esetén, amelybol
kamatjovedelem szarmazik, az iddaranyos kamatokat figyelembe kell venni az értékelésnél.

6. A pénzbdl és pénzjellegli eszk6zokbol szarmazd hozamokat bele kell foglalni a teljes
hozam szamit4saba.

7. A kereskedés-napi elszamolas elvét kell alkalmazni.

8. A portfolié hozamanak szdmitasakor — jogszabaly eltérd rendelkezésének hidnyaban — havi
tokesulyozott vagy napi idésulyozott hozamszamitast kell alkalmazni.

9. A realizalt és nem realizalt (drfolyam) nyereséget ¢€s a bevételeket is magaba foglald teljes
hozamot kell kimutatni.

10. Az id8szakok hozamait mértani lancba kell allitani.

11. Egy évnél rovidebb iddszakok teljesitményét nem lehet évesiteni.

12. Mindig meg kell jelolni, hogy mely id6szakra vonatkozik a hozamadat.
13. A teljesitményt a kereskedési koltség levonasa utan kell kiszamitani.

14. A hozamot az osztalékon, kamaton és arfolyamnyereségen keletkezd vissza nem
igényelhetd forrdsaddé levonasa utdn kell szamitani. A visszaigényelhetd forrasadot
figyelembe kell venni.

15. Meg kell jelolni minden olyan tényt, kiegészitd informacidt, amely a teljesitmények
megitélés¢hez, illetve a bemutatott teljesitmény teljes értékii magyarazata szempontjabol
fontos lehet.

16. A teljesitményadatok bemutatdsanal a tokeattétel és a szarmazékos termékek hasznalatat,
mértékét is be kell mutatni oly modon, amely lehetdvé teszi a kockazatok azonositasat.

17. Amennyiben a portfoliohoz, annak befektetési politikajaban referenciaindexet is
rendeltek, ezen referenciaindex hozamat ugyanarra (ugyanazokra) az iddszakra (idészakokra)
¢€s ugyanolyan hozamszamitasi modszert alkalmazva kell bemutatni, amelyekre a portfolio
hozama bemutatésra kertil.”
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ALTALANOS INDOKOLAS

A torvényjavaslat egyrészt az Europai Parlament és a Tanacs 2004. aprilis 21-1, a pénziigyi
eszk6zok piacairdl, a 85/611/EGK és a 93/6/EGK tandacsi irdnyelv és a 2000/12/EK eurdpai
parlamenti és tandcsi irdnyelv modositasarol, valamint a 93/22/EGK tanécsi irdnyelv hatalyon
kiviil helyezésérdl szoldé 2004/39/EK iranyelve, masrészt a Bizottsag 2006. augusztus 10-i, a
2004/39/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvnek a befektetési vallalkozasok szervezeti
kovetelményei €s miikodési feltételei, valamint az iranyelv alkalmazasaban meghatarozott
kifejezések tekintetében torténd végrehajtasarol szoldo 2006/73/EK iranyelve hazai jogi
intézményrendszerbe torténd atiiltetését szolgalja. A torvényjavaslatot a Bizottsag 2006.
augusztus 10-i, a 2004/39/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvnek a befektetési
vallalkozasok nyilvantartas-vezetési kotelezettségei, az iigyletek bejelentése, a piac
atlathatdsaga, a pénziigyi eszkdzok piaci bevezetése, valamint az irdnyelv alkalmazasaban
meghatarozott kifejezések tekintetében torténd végrehajtasarol szolo 2006/1287/EK
rendeletében foglaltakkal egyiittesen kell alkalmazni.

Bar az eurdpai szabalyozas nem szdl a hazai arutézsdei szolgaltatokrol és tevékenységiikrol, a
tevékenység jellegére tekintettel e vallalkozasok és tevékenységiik is a torvényjavaslatban
keriil szabalyozasra az egységesség ¢és kovetkezetesség érdekében még akkor is, ha az
arutdzsdei szolgaltatasi tevékenység végzésére un. ’egységes eurdpai Utlevél’ nem szerezhetd.

A torvényjavaslat legfontosabb célja a befektetési vallalkozasok és az altaluk végezhetd
tevékenységek tekintetében az eurdpai szabalyokkal vald 6sszhang megteremtése oly modon,
hogy az a hazankban székhellyel rendelkezé vallalkozasok esetében lehetdséget adjon az
er6sodd versenyben valé méltd helytallasra, egyuttal pedig lehetévé téve a szolgaltatok
igyfelei, a befektetok szamara, hogy dontéseiket egy vildgos, minden eurdpai orszagban
kozel azonos szabalyozasi kdrnyezetben, megfeleld mennyiségli és mindségli informacid
birtokaban hozhassak meg.

Az arutézsdei szolgaltatok és tevékenységiik esetében az elsddleges cél a mar meglévd
szabalyozasi kornyezet fenntartsa, illetve a befektetési vallalkozasokra és tevékenységiikre
vonatkoz6 szabdlyokhoz vald kozelitése, elsdsorban azokon a teriileteken, ahol a befektetok
jobb kiszolgalasa érdekében ez indokolt.

A torvényjavaslat azon szabalyozoi célkitlizések egyik elsd 1épéseként is értékelhetd, amely a
kordabban érvényes intézménykozponti megkozelités helyett még inkdbb a tevékenység-
kozpontll szabélyozéas irdnyaba mozdul el, illetve ezzel egyidejiileg az egyes agazatokban
érvényes kozos, elsdsorban a feliigyeléssel dsszefliggd eljarasi szabalyok egységesitése felé
halad. Ez utobbi torekvéssel 0sszhangban ezért a befektetési vallalkozasok és arutdzsdei
szolgaltatok, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek esetében megfogyatkoztak a
feltigyelettel, feliigyeléssel kapcsolatos eljarasi szabalyok, amelyek az egységesitést kovetden
a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletérdl szolo uj torvényjavaslatban kapnak helyet.
Ennek az tUjraszerkesztésnek, feliilvizsgalatnak a kovetkezményeképpen a toérvényjavaslat
rendelkezéseit az emlitett 0 torvényjavaslattal egylittesen kell alkalmazni.
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RESZLETES INDOKOLAS

az 1-3. §-hoz

E rendelkezések a torvényjavaslat hatalyat jelolik meg. A torvényjavaslat egyes
rendelkezéseit a Magyar Nemzeti Bank, a Magyar Allamkincstar és az Allamaddssag Kezeld
Kozpont Zrt. meghatarozott tevékenységeire is alkalmazni kell.

A torvényjavaslat értelmében a hitelintézetnek lehet6sége van arra, hogy befektetési
szolgéltatéasi és befektetési szolgaltatasi tevékenységet kiegészitd szolgaltatasi tevékenységre,
illetve ezek teljes korére engedélyt szerezzen, amelyre a meghatarozott kivételekkel a
befektetési vallalkozasokra eloirt kotelezettségeket kell teljesitenie.

Némileg mas a helyzet a befektetési alapkezeld esetében, amely szamara szintén megengedett
a befektetési szolgaltatasi tevékenység végzése anélkiil, hogy ehhez befektetési vallalkozassa
kellene atalakulnia. Azon tevékenységeik esetében azonban, amelyek e torvény hataly alé
esnek, az e torvényben foglalt rendelkezéseket kell alkalmazni.

a4. §-hoz

E rendelkezések a torvényjavaslatban hasznalt fogalmak értelmezését adjak meg.

az 5. §-hoz

E rendelkezések a befektetési szolgaltatasi tevékenységek, illetve a kiegészitd szolgaltatasok
korét hatarozzak meg.

A korabban hatalyos szabalyozashoz képest e torvényjavaslatban ujdonsag, hogy a befektetési
szolgéaltatasi tevékenység értelmezésébdl eltiinik a nyereségérdekeltség, mint motivum. Ezzel
a gazdasagi tarsasagokrol szo6lo térvényben, a non-profit gazdasagi tarsasag megjelenésében
tiikr6z6d6 azon allaspont, mely szerint dnmagéban a nyereségérdekeltség hidnya nem oka
annak, hogy egy vallalkozas ne lehessen gazdasagi tarsasag, jelenik meg a térvényjavaslatban
is. A hazai jogi intézményrendszerbe atiiltetésre keriil6 iranyelvekben nem szerepel olyan
kotelezettség, mely szerint a befektetési vallalkozdsnak az e térvényjavaslatban meghatarozott
tevékenységeit mindenképpen nyereség érdekében kell végeznie, igy nincs kiilondsebb indoka
annak, hogy a gazdasagi tarsasagokrol szolo torvény altalanos szabalyaitdl eltérd szabalyok
érvényesiiljenek ezen a teriileten.

Szintén Gjdonsag, hogy a befektetési tandcsadds a befektetési szolgaltatasi tevékenységek
korébe keriil, még inkabb elismerve ezzel 6nalld szolgaltatas jellegét, s egyuttal biztositva a
befektetdi oldal szamara a szigoribb tevékenységi, tajékoztatasi és egyéb befektetdvédelmi
szabalyok érvényesiilését.

Latszolag valtozas, hogy a befektetési szolgaltatasi tevékenységek korébol elmarad a
bizomanyosi tevékenység. Tartalmaban azonban ezt fedi a "'megbizas felvétele és tovabbitasa’
¢s a 'megbizds végrehajtisa az ligyfél javara’ tevékenységek egyiittes végzése, amely a
Polgari Torvénykonyv (a tovabbiakban: Ptk.) bizomanyi megéllapodasra vonatkozé szabalyai
szerint 1¢étrejovo szerzddésben Olthet testet. Tekintettel arra, hogy a Ptk. mdgottes szabalyain
tul tovabbi rendelkezések nem sziikségesek, illetve arra, hogy a piaci szerepldk tevékenysége
soran a bizomanyosi tevékenység emlitett két alapeleme egymastol el is valhat, a
torvényjavaslat ezért kiilonallo tevékenységekre bontva tartalmazza.

Uj fogalom a pénziigyi eszkozok esetében az elhelyezés (placement), amely lényegét tekintve
a tokepiaci torvény szerinti forgalombahozatalt, vagy a nyilvanos értékesitésre torténd
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felajanlast takarhat, és kiilonalldo tevékenységként jelenik meg az elhelyezés, ha vételi
kotelezettségvallalas kapcsolodik hozzé (jegyzési garanciavallalés), illetve ha nem.

A befektetési szolgaltatasi tevékenységet kiegészitd szolgaltatasok korében wjdonsag a
befektetési elemzés €s pénziigyi elemzés, amelynek a végterméke kapcsan a térvényjavaslat
tovabbi kotelezettségeket (pl. dsszeférhetetlenség) allapit meg.

a 6. §-hoz

E rendelkezések a pénziigyi eszkdz fogalmat, illetve az ebbe a korbe sorolt eszkdzok korét
hatarozzak meg. A korabban hatdlyos szabdlyozashoz képest Gjdonsag, hogy a pénziigyi
eszk6zok korébe sorolddnak egyes arualapt hataridds, opciods €s egyéb szarmaztatott ligyletek
is, valamint hogy megjelennek olyan kiilonleges szarmaztatott tigyletek is, amelyek pl.
éghajlati valtozok, gazdasagi statisztikak valtozasahoz kapcsolodnak.

a?7. §-hoz

E rendelkezések adjak azt a kizarolagossagi szabalyt, amely értelmében a befektetési
szolgaltatasi tevékenységet csak befektetési vallalkozas vagy hitelintézet végezheti, vagy
maga a torvényjavaslat altal meghatarozott kivételként felsorolt vallalkozas. E szigoranak
mondhat6 rendelkezés indoka, hogy az egységesség €s az ezzel egylittesen kialakitott un.
‘egységes eurdpai utlevél” okdn az eurdpai szabdlyozads maga is rendkiviil szigora a
befektetési szolgaltatasi tevékenységek végzésével kapcsolatosan. Annak biztositasa pedig,
hogy e szabalyok nemzeti hataskdrben nem puhulnak fel, ezzel a megoldassal biztosithatok
megnyugtatdan.

A torvényjavaslat értelmében a kivételt — a mar emlitett alanyi kivételeken kiviil — jelenleg a
befektetési alapkezeldk jelentik, amelyek befektetési szolgaltatasi tevékenységére mindentdl
fiiggetlentil a befektetési vallalkozasok e tevékenységére iranyadd szabalyait kell alkalmazni.

ad. §-hoz

E rendelkezések szerint a befektetési szolgaltatasi tevékenység és kiegészitd szolgaltatas
engedélykoteles. A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (a tovabbiakban: Feliigyelet)
engedélye alapjan az emlitett két korbe tartozé tevékenységek az Eurdpai Unio tagallamaiban,
valamint az Egységes Gazdasagi Térséget létrehozd szerzddés részes felei kozé tartozd
allamokban is végezhetok. Az egyéb végezhetd tevékenységek korében emlitettek végzése
csak a Magyar Koztarsasag teriiletén lehetséges, viszont ezek esetében nem sziikséges a
Feliigyelet el6zetes engedélye.

Az Eurdpai Unié tagallamaiban, valamint az Egységes Gazdasagi Térséget 1étrehozo
szerz6dés részes felei kozé tartozo allamokban kapott befektetési szolgaltatasi tevékenység
végzésére ¢s kiegészitd szolgaltatdas nyujtdsara jogositd engedély alapjan a Magyar
Koztarsasag teriiletén is végezhetok e tevékenységek, illetéleg nytjthatok e szolgaltatasok
(egységes eurOpai utlevél), azonban a megkezdésiiket egy értesitési eljarasnak kell
megeléznie. Az értesitési eljarast a tevékenység végzésére, illetve a szolgaltatds nyujtasara
jogosito engedély modositasa esetében is alkalmazni kell.

Azon kiilfoldiek szdmara, akik székhelye nem az Eurdpai Unid tagallamaban ¢és nem is az
Egységes Gazdasagi Térséget létrehozd szerzodés részes felei kozé tartozd allamok

valamelyikében van, a befektetési szolgéltatasi tevékenység végzése és a kiegészitd
szolgaltatas nyujtasa csak fioktelepen keresztiil lehetséges.
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a?9. §-hoz

E rendelkezések az arutdzsdei szolgéltatatd altal végezhetd tevékenységek korét, illetve az
arutdzsdei szolgaltatas lehetséges targyait hatarozzak meg.

A kordbban hatdlyos szabalyozashoz képest e torvényjavaslatban ujdonsag, és a befektetési
vallalkozasok esetében kialakitott szaballyal 6sszhangban 4ll az a véltozas, hogy a befektetési
szolgéaltatasi tevékenység értelmezésébdl eltiinik a nyereségérdekeltség, mint motivum. Ezzel
a gazdasagi tarsasagokrol szo6l6 torvényben, a non-profit gazdasagi tarsasag megjelenésében
tiikr6z6dé azon alldspont, mely szerint dnmagéban a nyereségérdekeltség hianya nem oka
annak, hogy egy vallalkozas ne lehessen gazdasagi tarsasag, jelenik meg a térvényjavaslatban
is.

Latszolag valtozas, hogy az arutdzsdei szolgaltatato altal végezhetd tevékenységek korébol
elmarad a bizoményosi tevékenység. Tartalmdban azonban ezt fedi a *megbizas felvétele és
tovabbitasa’ és a 'megbizas végrehajtasa az ligyfél javara’ tevékenységek egylittes végzése,
amely a Ptk. bizomanyi megéllapodésra vonatkoz6 szabdlyai szerint 1étrejovd szerzédésben
Olthet testet. Tekintettel arra, hogy a Ptk. mogottes szabalyain tl tovabbi rendelkezések nem
sziikségesek, illetve arra, hogy a piaci szereplok tevékenysége sordn a bizomanyosi
tevékenység emlitett két alapeleme egymastol el is valhat, a torvényjavaslat ezért kiilonalld
tevékenységekre bontva tartalmazza — hasonléan a befektetési szolgaltatasi tevékenységek
esetéhez.

Fontos kiemelni, hogy az arutézsdei szolgaltatdo altal végezhetd egyes tevékenységek
megegyeznek a  befektetési szolgaltatdsi tevékenységek kozott emlitett egyes
tevékenységeknek. A kiilonbség annyi ezek esetében annyi egyrészt, hogy mig a befektetési
vallalkozds szamdra e tevékenységek barmely, a torvényben foglalt pénziigyi eszkoz
tekintetében végezhetdk, addig az arutézsdei szolgaltatd csak az arutdzsdei szolgaltatas
targyaként megjeldlt eszkozok tekintetében teheti ezt, masrészt ez utdbbi nem szerezhet
tevékenysége  vonatkozasdban ’egységes eurdpai  utlevelet’. Mindezzel egyiitt
hangsulyozandd, hogy annak a befektetési vallalkozasnak, amely pl. arualap szarmaztatott
igylet esetében kivan tgyfél altal adott megbizast végrehajtani, nem az darutdzsdei
szolgaltatokra vonatkoz6 szabalyoknak, hanem a befektetési vallalkozasokra iranyadd
szabalyoknak kell megfelelnie. Abban az esetben viszont, amikor egy befektetési vallalkozas
olyan eszkoz tekintetében kivan befektetési szolgéltatdsi tevékenységet végezni, amely a
torvény értelmében az arutdzsdei szolgaltatas targya lehet csak (ilyen az azonnali, arura
vonatkozo ligylet), a befektetési vallalkozasnak kell megkérnie az arutdzsdei szolgaltato altal
végezhetd tevékenységre vonatkozo engedélyt az adott eszkoz tekintetében.

A pénziigyi eszkoz fogalmanak valtozasa kapcsan kiilonleges kezelést igényeltek az arualapt
hatariddés, opcios és egyéb szarmaztatott ligyletek, mint az arutdzsdei szolgaltatds targyai.
Tekintettel arra, hogy az irdnyelvi szabalyok adta kotottségeket az Gn. ’egységes eurdpai
utlevél’ intézményéhez tapadnak, az arutdzsdei szolgaltatds szamdra pedig — irdnyelvi
eldirasok hidnydban — ilyen lehetdség nincs, az arutdzsdei szolgaltatds targya annyiban
lehetnek e pénziigyi eszk6zok, amennyiben az azokkal végrehajtott {igyletek soran nem
valosul meg hataron atnyulé tevékenységvégzes.

al0-11. §-hoz

E rendelkezések értelmében az arutdzsdei szolgéltatds csak befektetési vallalkozas vagy
arutdzsdei szolgaltato altal nyujthato, illetve mindkét esetben csak a torvényjavaslatban
meghatarozott feltételek és kotelezettségek teljesitése esetén.
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Tekintettel arra, hogy az arutdzsdei szolgaltatds esetében nem érvényesiil egységes eurdpai
szabalyozas, s igy ’egységes eurdpai utlevél’ sem szerezhetd, a kiilfoldiek fidktelepen
keresztiil nyujthatnak ilyen szolgaltatast.

Az arutdzsdei szolgaltatds nyujtdsdhoz minden esetben a Feliigyelet eldzetes engedélye
sziikséges, amelyhez egy kiilfoldi kérelmezd esetében, aki a fidktelepet kivan létesiteni, a
sz€khely szerinti allam hataskorrel rendelkezd hatdsdganak tevékenységi engedélye is
sziikséges.

al2. §-hoz

E rendelkezések a befektetési szolgaltatasi tevékenység, a kiegészitdé szolgaltatds ¢és az
arutdzsdei  szolgaltatds szamdra kotelezd, informatikai rendszerrel kapcsolatos
kovetelményeket tartalmazza.

a 13-15. §-hoz

E rendelkezések a befektetési vallalkozas és az arutézsdei szolgaltatdé induld toke
kovetelményeit hatdrozza meg.

A Dbefektetési vallalkozas szamara a kovetelmény aszerint valtozik, hogy milyen
tevékenységekre vonatkozd tevékenységi engedély megszerzését kérelmezi a Feliigyelettol,
illetve, hogy a tevékenység kapcsan az tigyfelek pénziigyi eszkozeinek és pénzeszkozeinek
kezelésére sor keriil-e.

A korabban hatalyos szabalyozashoz képest ujdonsag, hogy az induld téke kdvetelmény
felel0sségbiztositasi szerzddéssel is kivalthatd a befektetési vallalkozas esetében. A
felelosségbiztositasi szerzddésnek az Eurdpai Gazdasagi Térség teljes egészére érvényesnek
kell lennie.

a l6. §-hoz

E rendelkezések a befektetési vallalkozas €s az arutdzsdei szolgaltatdo miikodési formara
vonatkozo szabdlyait hatdrozzak meg, utalva egytttal azon mogottes jogszabalyokra,
amelyeket a torvényjavaslattal egytittesen kell alkalmazni.

al17-18. §-hoz

A befektetési vallalkozasok esetében a torvényjavaslat — Osszhangban az eurdpai iranyelvi
kovetelményekkel — részletes szervezeti, illetve ehhez kapcsolddo eljarasi szabalyokat hataroz
meg. E rendelkezések egyrészt a személyi érdekosszefonddasok, a feloldodo feleldsség
megakadalyozasat célozzak annak érdekében, hogy a befektetési vallalkozas ligyfelei minden
esetben biztosak lehessenek abban, hogy szamukra a lehetd legjobb mindségii, professzionalis
szolgaltatast nyujtjak.

A szervezeti szabalyokhoz hasonldan az eljarasi szabalyok esetében a cél az iigyfelek legjobb
kiszolgalasa, beleértve javaik (pénziigyi eszkozeik és pénzeszkozeik) és jogosultsagaik
védelmét, valamint a Feliigyelet szdmara kovethetd, ellendrizhetd tevékenységvégzés. E

szabalyokat mind a befektetési vallalkozasoknak, mind az arutdzsdei szolgaltatoknak
alkalmazniuk kell.

al9. §-hoz

E rendelkezések a belso ellendrzési szervezeti egységgel kapcsolatos szabalyokat hatdrozzak
meg. A belsd ellenérzés feladata, hogy egyrészt biztositsa a befektetési vallalkozas és az

143



arutdzsdei szolgaltatd szabalyszeri mukodését, valamint hogy feltarja az esetleges
hianyossagokat ¢és javaslatokat tegyen a jogszerti mitkodés helyreéllitasara.

A belso ellendr munkajat a megfelelési vezetdé munkaja egésziti ki, aki a befektetési
vallalkozds ¢és az 4rutdézsdei szolgéltatd belsd szabdlyozdsanak a jogszabalyi
kovetelményekkel vald 6sszhangjat biztositja.

a 20. §-hoz

A kockazatkezelésért felelds szervezeti egység kialakitasa a befektetési vallalkozas esetében
tobb szempontbol is sziikségessé valt. Egyrészt a Bazeli Bankfeliigyeleti Bizottsag ajanlasai
alapjan kialakitott eurdpai tékemegfelelési szabalyozas irja eld ilyen egység kialakitasat,
masrészt a jelen torvényjavaslat alapjaul szolgalo irdnyelvek rendelkeznek igy.

A kockazatkezelésért felelds szervezeti egység 0Onallo egységként vald kialakitdsa nem
minden befektetési vallalkozés esetében sziikséges, csak akkor, hogy az adott vallalkozas az e
rendelkezésben foglaltak szerinti értékhatarokat — a végrehajtott megbizadsok nagysagrendje
tekintetében — 4tlépi.

a2l. §-hoz

A jogszabalyoknak torténd megfelelésért felelds vezetdre, valamint maganak a megfelelési
(compliance) funkciénak a szabalyozasara vonatkoz6 szabalyozds megalkotasara jelen
torvényben keriil sor elsd izben, annak ellenére, hogy az intézmény mar eddig sem volt
ismeretlen a pénziigyi piacon. E teriilet feleldssége, hogy biztositsa a kiilsd jogszabalyi
kornyezet és a belsO szabalyozottsdg Osszhangjat. E funkciot a belsé ellendrzési funkcid
egésziti ki azzal, hogy a jogszabdlyokkal Osszehangolt szabdlyzatoknak és a feliigyeleti
hatdrozatok tartalmanak megfeleld0 muikodést segitse eld vizsgalataival, ¢€s azok
kovetkeztetései nyoman tett javaslataival.

A rendelkezések tartalmazzak a megfelelésért felelds vezetdvel kapcsolatos kdvetelményeket,
melyek kozott megjelennek a fiiggetlenségi, az Osszeférhetetlenségi szabalyok. Kiilon
szervezeti egység létesitése nem minden befektetési vallalkozas szdmara kotelezd, a kisebb
méretli, kevésbé Osszetett tevékenységi korrel rendelkezé vallalkozdsok szaméra a
rendelkezés mentesiilési lehetdséget biztosit.

a 22-24. §-hoz

E rendelekzés a korabbi szabalyokhoz hasonld tartalommal ir eld személyi és szakmai
feltételeket a befektetési vallalkozdsok ¢€s arutdzsdei szolgaltatok vezetését -ellato
személyekkel kapcsolatosan, tovabba taxativ felsorolds keretében hatdrozza meg a szakmai
gyakorlat szempontjabol figyelembe vehetd intézményeket.

a 25-26. §-hoz

E rendelkezések a korabbi szabalyozassal 6sszhangban tartalmazzék a befektetési vallalkozas
¢s az arutdzsdei szolgaltatd vezetd allast személyeire, illetve azok kozeli hozzatartozodira
vonatkoz6 Osszeférhetetlenségi szabalyokat. A rendelkezés eldirja tovabba, hogy a befektetési
vallalkozas a vezetd allasu személyek ¢€s az alkalmazottak altal végzett gazdasagi tevékenység
feltételeit és nyilvantartasanak modjat szabalyzatban hatarozza meg.

a27. §-hoz
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E rendelkezések a befektetési szolgaltatasi tevékenység és a kiegészitd szolgaltatas
engedélyezésének szabdlyait tartalmazzak, valamint meghatarozzak, hogy mely engedély
milyen teriileti hatallyal rendelkezik.

A Feliigyelet altal kiadott, befektetési szolgaltatasi tevékenység végzésére vagy kiegészitd
szolgéaltatas nyujtasara jogositd engedéllyel rendelkez6 befektetési vallalkozas az engedélyben
megjelolt tevékenységet és szolgaltatast az Eurdpai Unio tagallamaiban és az Eurdpai
Gazdasagi Térség terliletén végezheti, illetdleg nyujthatja. Ez az un. ’egységes eurdpai
utlevél” jellegbdl adodik.

Szintén az ’egységes eurdpai utlevél’ okan, nem kell a Feliigyelet engedélye az Eurdpai Unid
¢és az Eurdpai Gazdasagi Térség teriiletén 1évd allamokban székhellyel rendelkezd befektetési
vallalkozasoknak, ha a sajat szélhelyiik szerinti feliigyeleti hatdésag szamukra befektetési
szolgaltatasi tevékenység végzésére, illetdleg kiegészitd szolgaltatds nyujtdsira jogositd
engedélyt adott, s ha e tevékenységiiket a Magyar Koztarsasag teriiletén kivanjak folytatni,
illetdleg nyujtani.

A hataron atnyul6 tevékenység végzéséhez, vagy fioktelep 1étesitéséhez az Eurdpai Unio és az
Eurépai Gazdasagi Térség teriiletén, mindossze egy értesitési eljarast feltételez, amelyben
egyrészt az ilyen modon tevékenységet végezni vagy szolgaltatas nyujtani kivand befektetési
vallalkozas a sajat, székhelye szerinti feliigyeleti hatosdgot értesiti a szandékairdl, majd e
hatdsdg azt a masik hatosagot, amely teriiletére a hatdron atnyulod szolgaltatds, vagy a
fioktelep létesitése iranyul.

E rendelkezések — a torvény hatalyabol adodéan — a Magyar Koztarsasag tertiletén székhellyel
rendelkezOk szempontjabodl, illetve a Feliigyelet szempontjabol tartalmazzak az egyes
kotelezettségeket.

a28. §-hoz

E rendelkezések meghatdrozzak a tevékenység végzésére, illetdleg szolgaltatds nyujtasara
jogositd engedély iranti kérelemhez mellékelendd dokumentumokat, illetve kozledd
informdaciokat.

a29. §-hoz

E rendelkezések a Feliigyelet szamara irnak eld elézetes egyeztetési kotelezettséget azon
hatosadgokkal, amelyek az 6sszevont feliigyelet szempontjabdl érintettek lesznek.

a 30. §-hoz

E rendelkezések azon eseteket foglaljak Ossze, amelyek barmelyikének teljesiilése esetén a
Feliigyelet elutasitja a tevékenység végzésére vagy szolgaltatds nyuljtasara jogositd engedély
iranti kérelmet.

a3l. §-hoz

E rendelkezés a tevékenységi végzésére vagy szolgaltatas nyljtdsara jogositd engedély
visszavondsanak eseteit sorolja fel.

A korabban hatalyos szabalyokhoz képest valtozds, hogy a kiadott engedély alapjan a
tevékenység megkezdésére tizenkét honap all rendelkezésre, szemben a korabbi hat honappal.

a 32-33. §-hoz

E rendelkezések tartalmazzdk az arutézsdei szolgéltatdo altal végezhetd tevékenységek
engedélyezésére vonatkozd szabalyokat, ideértve a tevékenység végzésére jogositdé engedély
iranti kérelemhez becsatolanddé dokumentumokat és kozlendé informéciokat.
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a 34. §-hoz

E rendelkezések a Feliigyelet szamdara irnak eld eldzetes egyeztetési kotelezettséget —
hasonloan a befektetési vallalkozasok esetéhez — azon hatoésagokkal, amelyek az Gsszevont
feligyelet szempontjabol érintettek lesznek.

a 35. §-hoz

E rendelkezések azon eseteket foglaljak Ossze, amelyek barmelyikének teljesiilése esetén a
Feliigyelet elutasitja a tevékenység végzésére jogositd engedély iranti kérelmet.

a 36. §-hoz
E rendelkezés a tevékenységi végzésére jogositd engedély visszavonasanak eseteit sorolja fel.

A kordabban hatdlyos szabdlyokhoz képest valtozds, hogy — hasonloan a befektetési
vallalkozasok esetéhez — a kiadott engedély alapjan a tevékenység megkezdésére tizenkét
honap all rendelkezésre, szemben a korabbi hat honappal.

a 37-39. §-hoz

A befektetési vallalkozasban torténd tulajdonszerzés szabdlyai kiegésziiltek, illetve néhany
elemiikben megvaltoztak a korabbi szabalyozashoz képest. A rendelkezések a befolyasold
részesedés megszerzése kapcsan irnak eld kotelezettségeket, amelyek teljesiilése egyrészt a
torvényben foglaltak betartdsa irdnti szandék biztositdsa masrészt a hatékony feliigyeléshez
szlikséges feltételek megteremtése miatt indokolt.

Valtozast jelent a korabbi szabélyozashoz képest, hogy a Feliigyelet eldzetes engedélye a
befolyasold részesedés megszerzésehez sziikséges, viszont a tovabbi részesedés megszerzése,
vagy ¢éppen a meglévdé csokkentése — bizonyos hatarértékek teljesiilése esetén — mar csak
bejelentési kotelezettséget von maga utan.

Fontos szabaly, hogy a Feliigyelet szamara korlatozott az az idészak, amelyben a befolyésolo
részesedést szerezni szandékozd kérelmét kovetden vizsgalhatok a megvalosulas varhatod
kovetkezményei. Ha e harom honap alatt a Feliigyelet részérdl nem érkezik kifogas (engedély
iranti kérelem elutasitasa formdjéban), akkor a jévahagyast megadottnak lehet tekinteni.

a 40. §-hoz

E rendelkezések az lgyfelek fel¢ iranyulé mindenféle tdjékoztatds altalanos szabalyait
hatarozzak meg. Méar a szovegezés maga is mutatja, hogy ezek kapcsan egyrészt a befektetési
vallalkozassal még jogviszonyban nem allok szamara ¢és a mar tigyfélként megjelend
személyek és szervezetek szdmara adandd, masrészt a lakossagi iigyfélnek mindsiild és az
egy¢éb mas kategoriaba sorolt iigyfelek felé irdnyuld tajékoztatas tartalmai és formai
kiilonbségeinek kiilonos jelentdsége van.

Az e rendelkezések alapjaul szolgald eurdpai kotelezettségek a befektetok védelmét helyezik
a kozéppontba, ¢és olyan kotelezettségeket allapitanak meg a befektetési vallalkozasok
szdmara — jelen esetben a tajékoztatas kapcsan — amelyek egyrészt egységesitik az Europai
Uni6é és az Europai Gazdasagi Térség teriiletén érvényes gyakorlatot (konnyebbé téve az
igyfelek szamara a t4jékozodast), masrészt lehetévé teszik az tigyfelek elvarasainak és
koriilményeinek leginkdabb megfeleld szolgaltatds kivéalasztasat, valamint a megalapozott
dontéshozatalt.

E rendelkezések, mint altalanos szabalyok elsOsorban a tijékoztatds tartalmanak, illetve az
informaciok kozlési modjanak targyilagossagara €s tisztességességére helyezik a hangsulyt,
elkeriilendd ezzel a félrevezetd, vagy az ligyfél szamara félreértésre okot ado helyzeteket.

a4l. §-hoz
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E rendelkezések Osszefoglaljak azokat a targykoroket, amelyekben a befektetési
vallalkozasnak az ligyfél felé¢ t4jékoztatasi kotelezettsége keletkezik, valamint meghatarozzak
a tajékoztatas idozitésére vonatkozd szabalyokat. Ezek szerint az itt felsorolt témakdrokben
szlikséges informdciot olyan idében kell az ligyfelek vagy a leendd szerzédo felek a helyzet
stirgOsségére ¢és a sziikséges valaszidore tekintettel megfeleld ideje legyen a kapott
informdciok értelmezésére ¢és a dontés meghozatalara.

a42. §-hoz

A tajékoztatdsi kotelezettségnek fOszabdly szerint papir alapon, irdsban sziikséges eleget
tennie a befektetési vallalkozasnak. Lehetséges azonban ettél a formatol eltérd tartos
adathordozot is valasztani, amely illeszkedik a befektetési vallalkozds, mint szolgaltato és az
igyfele kozotti jogviszony jellegéhez, s amelyet az tigyfél kifejezetten megjelolt a
tajékoztatas formajaként.

A tartés adathordozoéra vonatkozdéan nem sziilettek részletes szabalyok, a meglévo
rendelkezések inkabb keret-jellegliek. Ennek okai kozott szerepel, hogy a szerzddd felek —
¢ésszerll keretek kozott — szabadon meghatarozhassak a pontos format, illetve a szolgaltatok
oldaldn maradjon lehetdség ujabb és Ujabb olyan megoldasok bevezetésére, amelyek az
igyfeleik szamara konnyebbé, gyorsabba, hatékonyabba teszik a megfeleld informaciokhoz
valé hozzaférést.

Egyes informaciok megaddsa nem igényel személyre szO0lo tdjékoztatast, hanem pl. a
honlapon elérhetévé tett kdzlemény, vagy mas dokumentum forméjaban is atadhat6. Erre a
rendelkezések akkor adnak lehetdséget, ha a szolgéltatdo és az ligyfél kozotti kapcsolat
jellegéhez ez illeszkedik ¢és megfelel a szerzddésiikben foglaltaknak, ha az tigyfél
elektronikusan kap értesitést a pontos elérhetdségérdl, az igy kozzétett informacié minden
pillanatban aktualis ¢s mindaddig elérhetd az tigyfél szamara, ameddig ez érdekében all.

a43. §-hoz

Az elozetes tajekoztatas keretében koteles a befektetési vallalkozas minden olyan informéciot
megadni, amely akédr a szerzddés, akar egy keretszerzOdésen alapuld konkrét tovabbi
megbizast (a tovabbiakban: megbizas) megeldzden fontos a megalapozott dontéshozatalhoz.

Ebben az esetben mar elvalnak egymastol az egyes ligyfelek csoportjai: mas — joval
részletesebb — t4jékoztatds sziikséges annak a leendd szerz6ddé félnek, aki a szerzddés
megkotését koveten lakossagi ligyfélként keriil besorolasra, vagy a mar ilyen besorolassal
rendelkezOnek, €s mas annak, aki szakmai iigyfélként kap besorolast.

a 44-45. §-hoz

A korabbi szabalyozéashoz képest komoly valtozést hoznak e rendelkezések a szerzodéskotést
megel6z0 tajékozodasi kotelezettségben. A befektetési vallalkozasnak, ha befektetési
tandcsadasi vagy portfoliokezelési tevékenységet végez, a keretszerzédés megkotése, vagy a
megbizas végrehajtasa eldtt egy Un. alkalmassagi teszt elvégzésére koteles. E teszt keretében a
leend6 szerz6do fél vagy az tigyfél ismereteirdl, gyakorlatarol kell meggy6zddni, illetve azt
kell megitélni, hogy képes-e megalapozott dontést hozni, valamint a céljairdl és jovedelmi
helyzetérdl kell a sziikséges informacidkat megszerezni. Minderre azért van sziikség, hogy a
befektetési vallalkozads olyan szolgéltatast kindlhasson az tigyfele szamdra, amely
O0sszhangban van a befektetési céljaival, kockazatviseld képességével €s hajlandosagaval, s
amely kapcsdn a dontését a szdmara megismerhetd, feldolgozhato, értelmezhetd
informaciokra alapozva hozhatja meg.

Ez a két tevékenység, amelyek kapcsan a rendelkezések az alkalmassagi teszt elvégzését
teszik kotelezdve, jelentdsen kiilonbozik a tobbitdl, hiszen ezek azok, amelyek kapcsan a
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befektetési vallalkozas hozzaadott értéke a legnagyobb, legkiemelkedébb. Talan itt van ezért a
legnagyobb jelentdsége annak, hogy az {igyfél pontosan tisztaban legyen a tevékenység
keretében nyujtott szolgaltatds jellemzoéivel. Ezen felil ez az a két tevékenység, ahol a
befektetési vallalkozas feleldssége a legélesebben mertil fel.

A tovabbi befektetési szolgaltatdsi tevékenységek esetében egy kissé eltérd tartalmu
tdjekozodasi kotelezettséget (megfelelési tesz) hatdroznak meg a rendelkezések a
szerz6déskotést vagy a megbizas teljesitését megeldzden. Tekintettel arra, hogy ezen
tevékenységek esetében mdar nincs szé olyan értelemben vett hozzdadott értékrél, mint a
befektetési tanacsadas €s a portfoliokezelés soran, a teszt is csupan a széban forg6 tigylettel és
pénziigyi eszkozzel, kiilondsen ezek kockazataival kapcsolatos ismeretek, gyakorlat
feltarasara iranyul.

A rendelkezések meghatdrozzék azokat az eseteket is, amikor akar az ligyfél mindsitése, akar
a kindlt szolgaltatas jellege, akar maganak a pénziigyi eszkoznek a tulajdonsagai miatt nem
szlikséges kiilondsebb eldzetes tdjékozodas, amely ezen esetekben inkdbb lenne felesleges
teher, mintsem a dontés megalapozottsagat el6segitd intézkedés.

Kiemelendd az, a korabbi szabalyozashoz képest Ujnak tekinthetd rendelkezés, amely
értelmében a befektetési vallalkozas nem tamaszkodhat — mintegy a felel0sséget elharitva —
kizardlag a leendd szerzdd6 fél vagy az tligyfél altal szolgéltatott informacidkra, ha azokrol
megallapithatd, hogy elavultak, hidnyosak, vagy mas okbdl hibasnak tekinthetd.

a 46. §-hoz

E rendelkezés — részben — Osszefoglalja, hogy a szerzddéskotést vagy a megbizas
végrehajtasat megeldzoen elvégzett teszek eredményei milyen kovetkeztetésekre vezethetnek.

Ha a tesztek eredményeképpen a befektetési vallalkozas ugy itéli meg, hogy akér az iigylet,
akar a pénziigyi eszk6z nem megfeleld az ligyfél szamara, akkor errdl tajékoztatast kell adnia.
Ugyanez a helyzet akkor, ha a kapott és megszerzett informaciok korét nem itéli alkalmasnak
arra, hogy az tligyfél esetében az adott iigylet vagy pénziigyi eszk6z megfeleldségét
megallapithassa. Ezt kovetden az tigyfél dontése, hogy az értékelést hallva mégis kéri az adott
iigylet lebonyolitasat az adott pénziigyi eszkoz tekintetében.

a47-51. §-hoz

A korabbi szabalyozashoz képest jelentds Ujdonsdgnak tekintheté az tlgyfél kotelezd
mindsitése, amely a késdbbiekben a szerzddéses kapcsolat folyaman szinte minden
tekintetben differencilja a befektetési vallalkozas tigyféllel szembeni kotelezettségeit.

Harom alapvetd kategoria képezhetd: a lakossagi tigyfél az, akire a legnagyobb figyelmet
sziikséges szentelni, szdmara a legrészletesebb tajékoztatast kell adni, és az 6 esetében a
legkifinomultabbak a t4jékozodasi kotelezettségek; a szakmai tigyfél, aki szamara mar nem
sziikségesek a részletes informaciok és a tesztek elvégzése sem; és az elfogadhatd partner az,
akit a befektetési vallalkozas 1ényegében magaval egyenrangt félként kezelhet.

A rendelkezések meghatarozzadk azokat a kereteket is, amelyeken beliil lehetdség van a
mindsités kérelemre torténd modositasara, illetve megadjdk ennek az eljarasi szabalyait is. A
kérelem fontos eleme a mindsités megvaltoztatdsanak, azonban sziikséges ehhez még néhany
feltétel teljesitése is, amely biztositja, hogy ez a késdbbiekben ne lehessen vita vagy
elégedetlenség forrasa.

A mindsités valtoztathatd, és minden egyes uj iigylettipus vagy pénziigyi eszkoz tipus
esetében sziikséges elvégezni, ha ez a korabbiakban nem tortént meg. A mindsitésrol, de
ennek minden tovabbi valtozasardl — természetesen — az ligyfelet tdjékoztatni kell.
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az 52-53. §-hoz

E rendelkezések a szerz6désre vonatkozé formai és tartalmi kovetelményeket hatdrozzdk meg.
A szerz6déskotés formajaként fészabalyként megmarad az irasbeliség, amelyet azonban elég
a keretjellegli szerzédések esetében hasznélni. Ha a hatdlyos szerz6dés alapjan ad megbizast
az ugyfél, akkor ennek mas, visszakereshetd elektronikus formaban vald rogzitése is
lehetséges.

A portfolidkezelésre vonatkozo megallapodas esetében az altalanosnal részletesebb szabalyok
érvényesiilnek, amelyeket e rendelkezések tartalmaznak.

az 54. §-hoz

E rendelkezés a befektetési vallalkozds részérdl a szerzddéskotés megtagadasanak
kotelezettségét, illetve ennek eseteit tartalmazza. A korabbi szabalyozashoz képest j
kotelezettség, hogy a szerzddéskotés, illetve a megbizas végrehajtdsdnak megtagadasa abban
az esetben is kotelezd, ha az alkalmassagi teszthez nem alltak rendelkezésre a megfeleld
informdciok, ¢és ha a teszt eredménye negativ, azaz nem teszi lehetdvé az adott pénziigyi
eszk6zok tekintetében a kért szolgaltatas nyujtasat.

az 55-56. §-hoz

E rendelkezések a befektetési vallalkozds szerzédésekkel, megbizasokkal kapcsolatos
nyilvantartasi kotelezettségét tartalmazza, illetve meghatarozza a nyilvantartdsban szerepld
adatok megdrzésének idejét, amely a korabbi nyolc év helyett 6t évre csokkent.

az 57-60. §-hoz

Az tgyfelek pénziigyi eszkozeinek és pénzeszkdzeinek kezelésérdl szold rendelkezések
hasonléak a kordbbi szabdlyozashoz, ¢és lényegében fenntartjdk a mar eddig is szigoru
szegregacios kotelezettséget. Fennmarad az a kotelezettség is, mely szerint az ligyfél eszkozei
csak az ligyfél altal meghatarozott célokra hasznéalhatok fel, és kizardlag az ¢ utasitdsainak
megfelelden.

A rendelkezések a befektetési vallalkozas szaméra a nyilvantartasok rendszeres ellendrzését
irjak eld abban az esetben is, amikor az ligyfél pénzeszkdzi és pénziigyi eszkozei harmadik
személy kezelésébe, kiilondsen pedig ha gytjtoletétbe keriilnek. Ez utdbbi esetekre
vonatkozoan szigort szabalyok érvényestilnek.

A befektetési vallalkozds harmadik személynél letéti Orzésbe adhatja az ligyfél pénziigyi
eszk0zét, azonban a letéti 6rzésbe vevonek ebben az esetben szigort szabalyoknak kell
megfelelnie. Sziikséges feltétel az, hogy egy felligyeleti hatdsag prudencidlis feliigyelete alatt
alljon, és minden olyan feltételnek megfeleljen, amelyek a térvény a befektetési vallalkozas
szémara eldir. E feltételek teljesitése aldl kizardlag az mentesiti a befektetési vallalkozast, ha
az adott pénziigyi eszkdz vagy befektetési szolgaltatas jellege ezt elengedhetetlenné teszi,
illetve ha a szakmai tigyfél kifejezetten kérte, €s az adott letéti 6rzést végzo tekintetében kérte
a letéti 6rzésre vonatkoz6 megallapodas megkotését.

Az tgyfél pénzeszkozeinek kezelésére vonatkozd szabalyok koziil a legfontosabb, hogy
azokaz a befektetés vallalkozas koteles kozponti banknal, hitelintézetnél vagy mindsitett
pénzpiaci alapnal elhelyezni. Ez a szabaly némi visszalépést jelent a korabbi szabalyozashoz,
de foként annak tendencidjahoz képest, amely inkébb az egyre szélesedd pénzforgalmi jellegii
szolgaltatds felé mozdult el. A jelenlegi szabalyozéas ezzel ellentétben éppen minimalisra
kivanja szoritani a befektetési vallalkozasnak az tligyfél pénzeszkoze kezelése tekintetében
meglévé mozgasterét.

a6l1-62. §-hoz
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E rendelkezések talan a jelenlegi szabalyozas legtobbet vitatott témajaként foghatok fel. Ezek
szerint a befektetési vallalkozas ugy koteles az iigyfél megbizasat végrehajtani, hogy az az
iigyfél szamara a lehetd legkedvezobb legyen. Ez az un. ’legkedvezdbb végrehajtas elve’.

Némi vitara adhat ugyanakkor okot az elnevezés, amely arra utal az tigyfelek esetében, hogy
mindenkor a vilagon a lehetd legjobb koriilmények kozotti végrehajtasra szamithatnak,
mikdzben a valodi kotelezettség ,,csak™ egy koriiltekintéen Osszedllitott végrehajtasi politika
kovetkezetes betartasara vonatkozik.

Természetesen kizardsra keriil az a lehetdség, hogy a végrehajtdsi lehetdségek
Osszehasonlitdsa soran a befektetési vallalkozas sajat dontésétél fiiggd elemeket ugy
hatarozzon meg, hogy azzal a valdsagtol elrugaszkodott kiilonbségeket eredményezzen
végrehajtasi helyszinek kozott.

E rendelkezések szerint a befektetési vallalkozas feleldssége az, hogy az iigyfél kérésére
mindenkor bizonyitani tudja, hogy egy adott megbizds végrehajtdsa sordn a ’legjobb
végrehajtas elve’ szerint jart el.

a 64-65. §-hoz

E rendelkezések szerint f0szabaly, hogy az ligyfél altal adott megbizast azonnal végre kell
hajtani, s azokat rogziteni kell. Az egyes iligyfelek megbizasait a beérkezésiik szerinti
sorrendben kell végrehajtani. Ez alol a szabdly alol mindossze akkor lehet kivétel, ha a
megbizas limitaras megbizds, ha az adott piaci feltételek kozott a megbizast végrehajthatatlan,
vagy ha azzal az iigyfél érdekei sériilnének.

Egyes esetekben felmeriilhet az iigyfelek altal adott megbizasok Osszevondsa, pl. kedvezObb
dijtételt eredményezd ligyletméret létrehozasa céljabol, vagy akéar a sajat szamléara és az
ligyfél megbizasa alapjan végrehajtandd megbizéds dsszevonasa. Fontos azonban, hogy ezek a
miuveletek nem eredményezhetnek kart az ligyfelek szamara, valamint hogy a sajat szamlara
végrehajtott és az ligyfél megbizdsa alapjan végrehajtott megbizasok allokacidja soran az
iigyfél élvez prioritast.

a 66. §-hoz

E rendelkezés szerint a befektetési vallalkozas egyes esetekben jogosult az tigyfelével
halasztott pénziigyi teljesitésben megallapodni. A szabalyok hasonldak a befektetési hitelezés
szabalyaihoz, azonban mind az alkalmazés esetei, mind az id6tartam korlatozottak.

a 67-69. §- hoz

Hasonloan az eldzetes tdjékoztatasi kotelezettségek szabalyaihoz, az utdlagos tajékoztatasi
kotelezettségek finomodasa és egységesitése is befektetdvédelmi céllal sziiletett. Nem csak a
szerz6déskotést vagy a megbizds végrehajtasat megelézden sziikséges a pontos ismeret az
iigyfél szamara, hanem a végrehajtas, teljesiilés pontos nyomon kdvetése is jogos igény.

Ennek megfeleléen részletesen meghatdrozasra kerill az egyes tdjékoztatasi kotelezettségek
kore, a tajékoztatas modja (formaja) €s tartalma. A rendelkezések a keretszabalyokat, illetve a
minimalis kotelezettségeket tartalmazzak, és végsd soron — mint tobb mas rendelkezés
esetében is — a pontos kotelezettséget az ligyfél kérése, rendelkezése, valasztasa hatarozza
meg.

a 70-72.§-hoz

E rendelkezések a portfoliokezelési tevékenységre iranyadod kiilonleges tevékenységi
szabalyokat tartalmazzak, amelyek azonosak a korabban hatalyos szabalyozassal.
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Fennmarad a tdke ¢és hozamgarancia, illetve igéret lehetdsége. Ennek megfeleléen a
befektetési vallalkozas vallalhatja a tOke és hozam garantdldsat, amelyet bankgaranciaval
koteles biztositani, illetve igéretet tehet a toke megdvasara vagy a hozamra. Ez utdbbi
esetekben az igéretet befektetési politikdval kell alatdmasztani. Mind a garancia, mind az
igéret esetében szabaly, hogy ha az a hozamra vonatkozik, akkor egyuttal magaban foglalja a
toke garantalast, illetdleg megovasara vonatkozé igéretet is.

A rendelkezések kozott szerepelnek azok az Gsszeférhetetlenségi jellegii szabalyok, amelyek
biztositani hivatottak, hogy az ligyfél és a befektetési vallalt kozotti érdekkonfliktus még
véletleniil se alakulhasson ki.

a 73-75. §-hoz

A korabbi szabalyozashoz képest 0j ,létforma” a rendszeres internalizalas, amely egy
szervezetten mikodd és rendszeres, lényegében szabdlyozott piacra bevezetett likvid
részvények tekintetében sajat szamlas kereskedési tevékenységet folytatd befektetési
vallalkozas, aki arfolyamot is k6zol. Fontos tehat, hogy az internalizalds maga nem kiilonallo
tevékenység €s Iényegében minden befektetési vallalkozas végezheti.

E rendelkezések az internalizdldsra vonatkozd szabalyokat hatarozzak meg
a 76-77. §-hoz

A korabbi szabalyozasban is jelenlévd, és elsdsorban a bennfentes kereskedelem ¢&s
piacbefolyéasolds tilalmaval Osszefiiggd befektetési ajanlas kap 1Ujabb interpreticiot e
rendelkezések formajaban. E tevékenység a kiegészitd szolgaltatdsok korébe kertilt, és ennek
megfelelden engedélykdteles.

A Dbefektetési elemzés és a befektetési tanacsadas ily modon vilagosan elhatarolodik
egymastol, mind tartalmai elemeit, 1étrehozatalanak koriilményeit, mind a terjesztés modjat
tekintve.

A befektetési elemzés objektiv és targyilagos jellegére tekintettel e rendelkezések szigoru
Osszeférhetetlenségi szabalyokat fogalmaznak meg a befektetési elemzés készitésében
résztvevok vagy azzal kapcsolatba keriilok esetében.

a 78.§-hoz

A befektetési hitelezés szabdlyai 1ényegében nem véltoznak a kordbbi szabalyozashoz képest.
Ujdonsag talan, hogy az eurdpai tokemegfelelési szabalyok atiiltetése soran a befektetési
vallalkozdsra vonatkozd, a befektetési hitelezéshez kapcsolédd egyes szabalyok
atstrukturalasra kertiltek a konnyebb alkalmazas kedvéért.

a 79-81. §$-hoz

E rendelkezések a kiszervezésre vonatkozo szabalyokat tartalmazzak. A korabban hatdlyos
szabalyozashoz képest lényeges valtozds, hogy az adatkezelés-kozpontisag eltiinik a
fogalombol, és a szabalyok sokkal rugalmasabbakka valnak.

FOszabaly szerint minden tevékenység ¢€s funkcid kiszervezhetd, azonban a kritikusnak
mindsitett funkciok esetében szigorubb szabalyok érvényesiilnek. Kritikus funkcié minden
olyan résztevékenység, amelyben tapasztalhatd barmely hidnyossag kétségessé teszi a
befektetési szolgaltatasi tevékenység végzésének folyamatossdgat vagy a jogszabalyi
kotelezettségei teljesitését.

Fontos szabdly, hogy a befektetési vallalkozas €s az ligyfél kapcsolataban a kiszervezés ténye
semmilyen valtozast nem jelenthet. A kiszervezést végzd folyamatos figyelemmel kisérése és
ellendrzése a befektetési vallalkozas feladata.
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a 82-84. §-hoz

E rendelkezések az arutdzsdei szolgaltatd ligyfél részére torténd tajékoztatasi kotelezettségét,
valamint az tigyféllel kapcsolatos t4jékozodasi kotelezettségét hatarozzak meg, némi
Osszhangban a befektetési véllalkozasokra irdnyado szabalyokkal, de mindenképpen aranyban
allva az altaluk végezhetd tevékenységek sziikebb korével és azok jellegével.

a85. §-hoz

E rendelkezések az arutdzsdei szolgaltatdé altal végezhetd tevékenységek korében a a
szerz6déskotés megtagaddsdnak eseteit hatarozzak meg, Osszhangban a korabbi
szabalyozassal.

a 86. §$-hoz

E rendelkezések az arutdzsdei szolgaltatd szerzodésekre és megbizasokra vonatkozd
nyilvantartési kotelezettségét hatarozzak meg — hasonldan a befektetési vallalkozasra irdnyado
szabalyokhoz.

a87. §-hoz

E rendelkezések az iigyfél eszkdzének és pénzeszkozének kezelésére vonatkozd szabalyokat
allapitjak meg az arutézsdei szolgaltatora nézve — 6sszhangban a befektetési vallalkozasokra
iranyad¢ szabalyokkal.

a 88-89. §-hoz

E rendelkezések az arutézsdei szolgaltatokra iranyadd szabéalyokat tartalmaznak az tligyfél
megbizasanak kezelésére vonatkozoan, hasonloan a befektetési vallalkozasokra iranyadd
szabalyokhoz.

Szintén a befektetési vallalkozdsokra vonatkoz6 szabalyokkal ©Osszhangban kertiltek
kialakitdsra a megbizdsok Osszevonasara ¢és a végrehajtast kovetd allokaciora vonatkozo
rendelkezések.

a 90-91.§-hoz

Az arutdzsdei szolaltatdé korlatozott tevékenysége ellenére kiegésziilnek a szerzddéskotést
kovetd, vagy a megbizds végrehajtasat kovetd tdjékoztatdsi kotelezettségek, amelyek
hasonloak a befektetési vallalkozasokra el6irt kotelezettségekhez.

a92. §-hoz

E rendelkezés az arutdzsdei szolgaltatd altal végezhetd tevékenység kiszervezésére a
befektetési szolgaltatasi tevékenység €s a kiegészitd szolgaltatds kiszervezésére iranyado
szabalyokat irja eld.

a 93. §-hoz

E rendelkezések a befektetési vallalkozasra vagy a befektetési szolgaltatasi tevékenység
szabalyaira visszautalo kotelezettségek értelmezését teszik konnyebbé.

a 94. §-hoz

E rendelkezések az altalanos feleldsségi szabalyokat hatarozzadk meg a részvénytarsasagi
formaban miikodo befektetési vallalkozas és arutdzsdei szolgaltato, a szovetkezeti formaban
mukodoé arutézsdei szolgaltatd, a fidktelep forméjaban miikodé befektetési vallalkozas és
arutézsdei szolgaltatd, valamint a korlatolt feleldsségli tarsasag formdjaban miikodo
arutdzsdei szolgaltaté vonatkozasaban.

a 95. §-hoz

152



E rendelkezések a jogszabalyoknak valdo megfelelésért felelos vezetd feladatait tartalmazzak.
Az e teriiletet irdnyitd megfelelési vezetd egyik legfontosabb feladata annak biztositasa, hogy
a befektetési vallalkozas tevékenységére, miikodésére iranyado szabalyzatok Osszhangban
legyenek a vonatkozo jogszabalyokkal.

A megfelelési vezetd ezért rendszeresen ellendrzi és figyelemmel kiséri az esetleges
hianyossagok feltarasa érdekében eszk6zolt intézkedések hatékony érvényesiilését. Tovabbi
feladata, hogy szakértelmével tdmogassa a befektetési vallalkozas alkalmazottainak munkajat,
hogy a befektetési vallalkozads a tevékenységvégzése soran maradéktalanul eleget tegyen a
torvényben eloirt kotelezettségeinek.

A megfelelési vezetd évente egyszer jelentést koteles késziteni a befektetési vallalkozas elsd
szamu vezetdje részére, amely az elvégzett vizsgalatait, azok eredményét valamint a
kapcsolodo jelentésében tett javaslatait és a javaslatok eredményét tartalmazza.

a 96.§ - hoz

E rendelkezések a belsd ellendrzés feladatit tartalmazzak. A belsd ellendri funkcid a
befektetési vallalkozas mértének ¢és tevékenysége fiiggvényében egy fiiggetlen belsd
ellendrzési szervezet is lehet, amelynek feladata, hogy biztositsa a befektetési vallalkozas
iranyitasi, ellen6rzési rendszereinek hatékonysagat az iranyadod szabalyzatokkal torténd
Osszhang mellett.

A belso ellendrzési szervezeti egység feladatait valamint a belsd ellendrre vonatkoz6 szakmai
elofeltételeit a befektetetési vallalkozas belsd szabalyzatban rogziti.

A feladatanak teljesitése érdekében a belsd ellendr az altala elvégzett vizsgalatok eredménye
fliggvényében ajanlasokat fogalmaz meg, amelyek megvalosulédsat ellendrzi, biztositva ezzel
is a funkcidjanak érvényesiilését.

A belsO ellendr feleldsséggel tartozik a befektetési vallalkozas igazgatosaga és feliigyeld
bizottsaga fel¢, amelyet az altala készitett jelentések alapoznak meg.

a 97-99. §- hoz

E rendelkezések a befektetési vallalkozas konyvvizsgélataval kapcsolatos szabalyokat
hatarozzak meg. A befektetési vallalkozas konyvvizsgélata esetén a konyvvizsgalonak joval
nagyobb a feleldssége, mint egyéb gazdasagi tarsasagoknal, mert szélesebb korli ellendrzési
feladatokat lat el. A konyvvizsgaloval szemben megfogalmazott elvarasok a Gt.
rendelkezéseit veszik alapul, és kiegésziilnek tovabbi feltételekkel, mint pl. a szakmai
kovetelmények és a tulajdonszerzési korlatozasok.

A konyvvizsgalonak a Feliigyelettel torténd egytittmiikodési kotelezettsége is van, amelynek
soran koteles a befektetési vallalkozas tajékoztatdsaval egylitt a Feliigyeletet is t4jékoztatni,
ha meghatarozott visszassagok valamelyikét tapasztalja. Az egyiittmiikddés masik eleme,
hogy mind a konyvvizsgald, mind a Feliigyelet jogosult a masikkal konzultaciot
kezdeményezni, tdjékoztatast kérni.

A konyvvizsgald éves beszamolot valamint kiegészitdé jelentést készit a befektetési
vallalkozas tevékenységével kapcsolatosan, amelyeket a befektetési vallalkozas igazgatdsaga
¢s feliigyeld bizottsaga elndkén tul a Feliigyelet részére is megkiild.

a 100-102.g-hoz

E rendelkezések jelentds részben a befektetési vallalkozédsok eurdpai tokemegfelelési
szabalyainak megfeleld szabalyok, amelyek a teljesebb korli kockazatfelmérést és értékelést,
valamint ennek kapcsan precizebb ¢és érzé¢kenyebb tokesziikséglet szamitast tesznek lehetové.
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a 103-104. §-hoz

A befektetési vallalkozdsokndl a piaci kockézatok meghatdrozdsa a kereskedési konyvhoz
kapcsolodik. A kereskedési konyv egy — az intézmény szamviteli nyilvantartasatol kiilonbozo
— nyilvantartas, amely a kereskedési céllal tartott befektetési eszkdzokben fennalld piaci
pozicidinak és kockazatvallalasanak nyilvantartasara szolgal.

A kereskedési konyvben azokat a pozicidkat, illetdleg kockazatvallaldsokat kell
nyilvantartani, amelyek nem befektetési célokat szolgalnak, hanem kereskedési célbol

crer

kiilonbsége, illetdleg a kamatlabvaltozasok révén, lehetdleg rovidtdvon nyereséget realizaljon.

A torvénytervezet eldirja, hogy amennyiben jogszabdly mdasként nem rendelkezik, a
kereskedési konyvben nyilvantartott poziciok és kockazatvallalasok piaci értékét, valamint
kockazatat naponta kell megallapitani. Mivel nem minden pozicid, illetéleg kockéazatvallalas
piaci értéke allapithatdé meg naponta, a kereskedési konyv vezetésére vonatkozo kiilon
jogszabaly meghatdrozza azokat az eseteket, amikor e kovetelménytdl el lehet tekinteni.

a 105-107. §-hoz

E rendelkezések a befektetési vallalkozas szdmara az 4ltala végzett befektetési szolgaltatasi
tevékenység és kiegészitd szolgaltatds kockéazatdnak mindenkor megfeleldé nagysaga
szavatolo toke képzését irjak eld, valamint az ehhez kapcsolodo feliilvizsgélati és kozzétételi
kotelezettségeket taralmazzak.

a 108-109. §-hoz

A vezetd allast személyek, alkalmazottak és egyéb érintett személyek sajat iigyleteivel
kapcsolatos rendelkezések nyoman a torvénytervezet kiemelt figyelmet szentel a befektetési
vallalkozédsok alkalmazottai altat akar sajat, akar kozeli hozzéatartozojuk, akar egyéb mddon
érintett személy érintettségével kotott ligyleteknek.

E rendelkezések célja, hogy az tligyfelek érdekei semmilyen mogottes kapcesolat szandék
nyoman ne sériilhessenek. E rendelkezések kiterjednek a befektetési vallalkozas alkalmazottai
és vezetd allasu személyei mellett a kiszervezési megéllapodas alapjan, vagy kozvetitdi
megallapodas alapjan a befektetési vallalkozas megbizasabol eljardkra is.

Tekintettel arra, hogy ezek a korlatoz6 szabalyok igen szigorii kdvetkezményekkel jarnak az
alkalmazottakra ¢és a vezetd allast személyekre, a munkaltatonak, illetve a megbizonak
részletesen tajékoztatnia kell az érintetteket a szabalyok mellett a kdvetkezményekrdl is.

a 110-§-hoz

E rendelkezések célja az ligyfél szamara hatranyt jelentd érdek-osszeiitkozések elkeriilése,
feltarasa és kezelése. A befektetési vallalkozasnak egy Osszeférhetetlenségi politikdban kell
Osszefoglalnia mindazon szabdlyokat, amelyek ezen érdek-Osszeiitkozések -elkeriilését,
feltarasat és kezelését biztositjak.

alll-116. §-hoz

E rendelkezések a befektetési vallalkozasok altal igénybe vehetd kozvetitéi szolgaltatas
szabalyait tartalmazzak. Az 101j szabalyok értelmében kozvetitd fiiggd ligynok vagy befektetési
vallalkozas lehet attol fliggden, hogy kozvetitoként egy, vagy tobb befektetési vallalkozéssal
all ilyen jellegli kapcsolatban.

Az egyes kozvetitok végezhetnek mas jogszabaly alapjan is hasonld tevékenységet, ezeket az
e torvényben meghatdrozott szabalyok nem érintik.
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A fliggod iigynokként tevékenykedd kozvetitd esetében regisztracios kotelezettség keletkezik,
ugyanis a tovabbiakban a befektetési vallalkozasok csak olyan fiiggd ligynokkel kothetnek
megallapodast befektetési szolgaltatasi tevékenység vagy kiegészitd szolgaltatas
kozvetitésére, amely e specialis nyilvantartdsban szerepel.

A kozvetitd tovabbi kozvetitét nem vehet igénybe, azaz a megbizoja nevében vallalt
kotelezettségeket nem delegalhatja tovabb. Lehetdsége van ugyanakkor olyan kézremiikodd
igénybevételére, amely maga nem lehetne fliggo tigynok.

a 117-120.5-hoz

E rendelkezések a befektetési vallalkozasokhoz kapcsolodva foglaljak Ossze — a korabbi
szabalyozashoz hasonldan — az egyes titoktipusokra vonatkozo szabéalyokat. Meghatarozasra
keriilnek az tizleti titokkal, az értékpapirtitokkal, valamint ezek kezelésével atadasaval
kapcsolatos szabalyok.

Egy ujabb hatosaggal, a fogyasztovédelmi hatésaggal szemben is feloldasra keriil a
titoktartasi kotelezettség, tekintettel arra, hogy a tisztességtelen kereskedelmi gyakorlat
tilalmarol szolo szabalyok nyoman az iigyfelek panaszainak kivizsgéaldsdban, illetve a
fogyasztok megtévesztésével, stb. kapcsolatos ligyekben e hatosag kap eljarasi hataskort.

al?l. §-hoz

E rendelkezések egy 0j kotelezettséget irnak eld a befektetési vallalkozéas szamdra az tigyféltol
szarmazo panasz kezelése és vizsgalata tekintetében, amelynek eljarasi szabalyait, részleteit a
panaszkezelési szabalyzatban kell megjeleniteni. E panaszkezelési szabalyzatot pedig a
befektetési vallalkozas lakossagi ligyfelei szamara ingyenesen hozzaférhetové kell tenni.

al22.§- hoz

E rendelkezések a befektetési szolgaltatdsi tevékenységre, a kiegészitd szolgéltatasra,
valamint az arut6zsdei szolgaltatasra vonatkoz6 reklamtevékenység szabalyait tartalmazzak.

al23. §-hoz
E rendelkezés a befektetési vallalkozds €s az arutézsdei szolgaltatdo Feliigyelet fennalld
bejelentési ¢és tajékoztatasi kotelezettségeit foglalja Ossze — haosnléoan a kordbbi

szabalyozashoz.
a 124-139. §-hoz

E rendelkezések a befektetési vallalkozas €s az arutézsdei szolgéltatd végelszamolasara, €s
felszamolasara (csddeljaras nem folytathatd) vonatkozo kiilonds szabalyokat hataroznak meg.

A befektetési vallalkozas és az arutdzsdei szolgaltatdé végelszdmolasat kimondd hatarozatot
kizar6lag a Feliigyelet hozhat, ezen hatdrozataban pedig a Feliigyelet kijeloli a végelszamolot
(amely kizarolag egy, a hitelintézeti torvényben meghatarozott kdzhasznl tarsasag lehet),
valamint meghatarozza a végelszamolas kezd6 idépontjat.

A befektetési vallalkozas és az arutdzsdei szolgaltato felszdmolasaval kapcsolatos eljarasban a
Févarosi Birdsag rendelkezik kizardlagos illetékességgel. Felszamolonak ezen esetekben
szintén a Hpt-ben meghatarozott kozhasznu tarsasag jelolheto ki.

a 140-141. §-hoz

E rendelkezések a befektetési vallalkozds és az arutézsdei szolgaltatd szerzddéses
kotelezettségei allomanyanak atruhdzéasara vonatkozo6 szabalyokat tartalmazza — hasonloan a
korabbi szabalyozashoz.
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a 142-154. §-hoz

A multilateralis kereskedési rendszer egy 10 kereskedési feliilet, amely nagyban hasonlit a
szabalyozott piacok mikddésére, azonban mégsem teljesen azonos azzal. A korabbi
szabalyozasba foglaltakat ily modon kiegészitd ujabb kereskedési rendszert befektetési
vallalkozas vagy szabalyozott piac miikddtetheti, akar hataron atnytlé tevékenységként is.

E rendelkezések részletesen meghatdrozzdk a multilaterdlis kereskedési rendszer
mikodésének szabalyait, valamint a kereskedésben valo részvételének szabdlyait tartalmazo
szabalyzat készitését irjak eld a piacmiikodtetd szamara.

A legfontosabb elv a multilateralis kereskedési rendszer mitkddtetésében a megkiilonboztetés-
mentes hozzaférés, amely sem tagéallami, sem szolgaltato-tipus tekintetében nem enged
kizarast a kereskedésbdl.

E rendelkezések szabdlyozzdk a multilaterdlis kereskedési rendszer miikddtetése soran
sziikséges ellendrzési és feliilvizsgalati kovetelményeket, valamint az egyes kozzétételi
kotelezettségeket.

A multilaterdlis kereskedési rendszer egyik alapvetd sajatossdga a kereskedési szabalyokban
nyilvanul meg, amelyik alapelvként rdgziti az ahhoz torténd megkiilonboztetés-mentes
hozzaférés lehetdségét.

A kereskedésben befektetési vallalkozas, hitelintézet tovabba minden olyan személy és
szervezet részt vehet, amelyik eleget tesz a részvételre vonatkoz6 szabalyzatban foglaltaknak.

Specialis mentesitd szabaly, hogy azon ligyletek tekintetében amelyek végrehajtdsara a
multilateralis kereskedési rendszerben keriil sor a tagok kozott és amikor a multilateralis
rendszer ¢és tagjai kozott jon létre ligylet nem kell alkalmazni a torvénytervezet
szerzOdéskotést megeldzO tajékoztatasi;- tdjékozddasi szabalyait, az iigyfélmindsitésre
iranyad¢ szabdlyokat és a pénzeszk6zok elhelyezésére vonatkozd szabélyokat.

A mukodtetd koteles a céltdl eltéro mukodés kisziirése és bennfentes kereskedelem feltarasa
érdekében megfeleld eljarasrendet kialakitani.

a 155-157. §-hoz

E rendelkezés a befektetési vallalkozas és az arutézsdei szolgaltatd, valamint a kiilfoldi
befektetési vallalkozas magyarorszagi fioktelepe ¢€s képviselete altal a Felligyelet felé
megfizetendd felligyeleti dij szabdalyait tartalmazza.

Hasonl6an a korabbi szabalyozashoz, tovabbra is két részbdl, alapdijbol €s valtozo dijbol
tevédik Ossze az egyes vallalkozasok dijfizetési kotelezettsége. Az ily modon kialakitott
dijstruktara jobban illeszkedik az egyes tevékenységekhez, az azok altal képviselt
kockazatokhoz.

a 158. §-hoz

E rendelkezések a kordbbi szabéalyozdssal Osszhangban befektetési vallalkozas és az
arutdzsdei szolgaltato, valamint a kiilfoldi befektetési vallalkozas magyarorszagi fioktelepe és
a befektetési vallalkozasban befolydsold részesedést szerezni kivano személy a feliigyeleti
eljarasi, szakértdi szolgaltatasok igénybevételéért igazgatasi-szolgaltatasi dijat fizet.

a 159. §-hoz

E rendelkezések a Feliigyelet altal vezetett nyilvantartdsokat tartalmazzak. E szabalyok
kiegésziilnek az 1) kozvetitd tipussal, a fliggd ligynokkel. A Feliigyelet kotelezettsége ebben a
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kérdésben — a Magyar Koztarsasag teriiletén székhellyel rendelkezd fiiggd {ligynok
nyilvantartasba vételén tul — a Magyar Koztdrsasdg teriiletén székhellyel rendelkezd
befektetési vallalkozas altal igénybe venni kivant, de a székhelye szerinti europai gazdasagi
térségbeli allam hataskorrel rendelkezd feliigyeleti hatosaga altal nem regisztralt fliggd
iigyndk nyilvantartasba vétele is.

a 160-161. §-hoz

E rendelkezések a Feliigyeletre vonatkoz6 adatkezelési szabalyokat tartalmazzak — a korabbi
szabalyozassal 6sszhangban 1évd tartalommal.

a 162-163. §-hoz

E rendelkezések a befektetési vallalkozasra vonatkozd tOkemegfelelési szabalyok kapcsan
meglévo felligyeleti feliilvizsgalati és értékelési feladatokat tartalmazzak, a kordbbi
szabalyozassal 6sszhangban.

a 164-170. §-hoz

A javaslat a tékepiacrol sz6lo torvényben szerepld intézkedési és szankcionalasi lehetdségeket
biztositja a Feliigyelet szdmara a befektetési szolgaltatasi tevékenységet végzo és kiegészitd
szolgéltatast nyujtd szervezetekkel, valamint az arutézsdei szolgéltatokkal szemben. Az
intézkedések soran a Feliigyelet figyelmeztethet, a tevékenység folytatast megtilthatja,
kozgytilést hivhat 6ssze, birsagot szabhat ki, az engedélyt visszavonhatja, tovabba feliigyeleti
biztost rendelhet ki.

al7l. §-hoz

A javaslat meghatarozza a befektetési szolgaltatasi tevékenység végzésére jogositd engedély
megadasat megel6zo konzultacio szabalyait.

a 172-173. §-hoz

A javaslat meghatarozza a hataron atnyuld tevékenység megkezdését €s fioktelep 1étesitését
megel6z0 értesités szabalyait. Ha a Feliigyelet altal engedélyezett befektetési vallalkozas mas
EGT-allamban kivan hataron atnyuld tevékenységet végezni, a tevékenység megkezdését
megeldzden értesitenie kell a Felligyeletet és az értesitésben meg kell jelolnie azt a
tagallamot, amelyben a tevékenységét végezni kivanja, azon befektetési szolgaltatasi
tevékenységeket ¢és kiegészitd szolgaltatasokat, amelyeket végezni, illetdleg nytjtani kivéan, és
arra vonatkozd szandékat, hogy kivan-e fliggd ligynokot igénybe venni. A Feliigyelet az
értesitést a kézhezvételtdl szamitott egy honapon beliil megkiildi az EGT-allam hataskorrel
rendelkez0 feliigyeleti hatésaganak.

Ha a Feliigyelet altal engedélyezett befektetési vallalkozas mas EGT-allam teriiletén kivan
fioktelepet 1étesiteni, a fioktelep 1étesitését megeldzden értesitenie kell a Feliigyeletet és az
értesitésben meg kell jeldlni azt a tagallamot, amelyben a tevékenységét végezni kivanja, azon
befektetési szolgaltatasi tevékenységeket és kiegészitd szolgaltatasokat, amelyeket végezni,
illetdleg nyujtani kivan, arra vonatkozé szandékat, hogy kivan-e fiiggd ligynokot igénybe
venni €s a fioktelep tevékenységéért felelos vezetoket. A Feliigyelet az értesitést, valamint a
Befektet6-védelmi Alap szabélyait a kézhezvételtdl szamitott harom honapon beliil megkiildi
az EGT-allam hataskorrel rendelkez6 feliigyeleti hatosaganak.

a 174-175. §-hoz

A Dbefektetési vallalkozasokra vonatkozd tomegfelelés eldirasok teljesitése érdekében az
engedélyezési eljards a szdmitasokra, modellekre és modellek engedélyezésére vonatkozo Uj
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szabalyok miatt kiegésziil egy feliigyeletek kozotti egyeztetési kotelezettséggel. A
rendelkezések részletesen szabidlyozzdk az egyes engedélyezési targykoroket, az eljarast,
kiilonds tekintettel az adott tligyben érintett egyes eurdpai feliigyeleti hatdsagok
hatarozathozatal kapcsan sziikséges egylittmiikodésére, a hatdskorok megosztasara, valamint a
hatarozatok kozzétételének szabalyaira.

al76-178. §-hoz

A javaslat meghatarozza azokat a feladatokat és hataskoroket, amelyeket a Feliigyeletnek ¢€s a
fogyasztovédelmi hatdsadgnak kell ellatni a mas EGT-allam befektetési vallalkozasanak
magyarorszagi fidktelepe altal végzett tevékenység, tovabba mas EGT-allamban székhellyel
rendelkezd befektetési vallalkozéas vagy piacmiikddtetd hatdron atnyuld tevékenysége esetén.

A Dbefektetok védelme érdekében a Feliigyeletnek ¢és a fogyasztovédelmi hatdsagnak
lehetdsége van intézkedéseket foganatositani és értesiteni a székhely szerinti EGT-allam
hataskorrel rendelkezé feliigyeleti hatosagat. A Feliigyelet az altala megtett intézkedésrol €s
annak indokoldsar6l haladéktalanul tdjékoztatja az intézkedéssel ¢érintett befektetési
vallalkozast vagy piacmiikddtetot és az Eurdpai Bizottsagot.

A javaslat alapjan Feliigyelet statisztikai célbol adatszolgéltatasi kotelezettséget irhat eld a
hataron atnyuald tevékenységet végz6, mas EGT-allamban székhellyel rendelkezd
piacmiikddtetd Magyar Koztarsasag teriiletén végzett tevékenységével kapcsolatban.

al79. §-hoz

A javaslat szerint az egyes fogyasztovédelmi rendelkezések megsértésekor a lakossagi
tigyfélnek mindsiilé személyek esetén az eljaras lefolytatdsara a fogyasztokkal szembeni
tisztességtelen kereskedelmi gyakorlat tilalmarol szol6 torvényben meghatarozott hatosag lesz
jogosult.
a 180. §-hoz
A torvény végrehajtdsi rendeleteinek megalkotasdhoz sziikséges felhatalmazasokat
tartalmazza.
a l81-182. §-hoz

A torvény hatalyba Iéptetd és atmeneti rendelkezéseit tartalmazza.

a 183. §-hoz
Az eurdpai unids jogi aktusoknak valdé megfelelést szolgdldo jogharmonizacios zéaradékot
tartalmazza.

a 184. §-hoz

Az allamhaztartasrél sz6l6 1992. évi XXXVIIL torvény modositasa biztositja, hogy az AKK
Zrt. az allam altal kibocsatott vagy allami kezességgel, illetve allami garanciaval biztositott,
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok esetén tovabbra is végezhessen befektetési
szolgaltatasi tevékenységet €s kiegészito szolgaltatast.

a 185. §-hoz

A Bszt.-ben meghatarozott tevékenységek és szolgaltatasok elnevezésének valtozasa miatt
modosul a Magyar Export-Import Bank Részvénytarsasagrol és a Magyar Exporthitel
Biztositdo Részvénytarsasagrol szolo 1994. évi XLII. torvény.
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a 186. §-hoz

A tékepiacrol sz616 térvénnyel és a Bszt.-vel valo 6sszhang megteremtése érdekében kertil sor
a hitelintézetekrdl és a pénziigyi vallalkozasokrol szold 1996. évi CXII. torvény modositasa.
A modositas sordn pontositasra keriiltek a hivatkozasok és a hitelintézetek altal végezhetd
tevékenységek. A 2006/49/EK iranyelv kereskedési konyvre vonatkozé eldirasainak egységes
implementéaldsa érdekében 2008-t6l a hitelintézetnek a Bszt. kereskedési konyvre és
nagykockazat vallalasara vonatkozo szabalyait kell alkalmaznia.

a 187. §-hoz

A Bszt.-ben meghatéarozott tevékenységek és szolgaltatasok elnevezésének valtozésa miatt
keriil sor a jelzdlog-hitelintézetrél és a jelzaloglevélrdl szolo 1997. évi XXX. torvény
modositasara.

a 188. §-hoz

A Bszt.-ben meghatéarozott tevékenységek és szolgaltatasok elnevezésének valtozasa miatt
modosul a kiilfoldi székhelyli vallalkozasok magyarorszagi fioktelepeirdl és kereskedelmi
képviseleteirdl sz6l6 1997. évi CXXXII. torvény.

a 189. §-hoz

A Bszt.-ben meghatéarozott tevékenységek és szolgaltatasok elnevezésének valtozasa miatt
modosul a fogyasztovédelemrdl szold 1997. évi CLV. térvényben a pénziigyi ¢és
nyugdijpénztari szolgaltatas fogalma.

a 190-214. §-hoz

A tékepiacrodl szol6 2001. évi CXX. torvény modositasat a Bszt.-be atkeriilt tevékenységekre,
fogalmakra torténd hivatkozdsok indokoljak, tovabba modositasra keriiltek mindazon
rendelkezések, amelyek a befektetési vallalkozasra, befektetési szolgéltatora €s arutdzsdei
szolgaltatora vonatkozoan tartalmaztak eldirasokat.

a2l5. §-hoz

A Bszt. rendelkezéseivel vald 0Osszhang érdekében a biztositokrol ¢€s a biztositasi
tevékenységrol szold 2003. évi LX. térvényben modosul a biztositasi tevékenységgel
kozvetleniil 6sszefliggd tevékenységek kore. A modositas keretében meghatarozasra kertiltek
azok az eldirasok, amelyeket a biztositonak a tartalék fedezetét képezd portfolié befektetése
¢s kezelése soran be kell tartania. A befektetési egységekhez kotott eletbiztositasi szerzdédések
tartalékabol képzett eszkozalapok esetén tett tdke-, illetve hozamgarancia esetén a
biztositonak ugyanugy kell eljarnia, mint a befektetési alapkezeldnek, portfoliokezelonek.

a216. §-hoz

A torvények kozotti 6sszhang biztositasa érdekében moddositasra keriil a postarol sz6l6 2003.
évi CL torvényben az egyetemes postai szolgaltatd altal végezhetd tevékenységek kore és az
ezzel O0sszefiiggd felhatalmazd rendelkezés.

a2l7. g-hoz

A torvények kozotti Osszhang Dbiztositdsa érdekében modositdsra keriill a kis- és
kozépvallalkozasokrol, fejlodésiik tamogatasarol szoldo 2004. évi XXXIV. térvényben a
befektetd és a kozvetett tulajdon fogalomban talalhat6 merev hivatkozas.
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a2l8. §-hoz

A Bszt.-vel valoé 6sszhang megteremtése érdekében a tavértékesités keretében kotott pénziigyi
agazati szolgaltatasi szerzddésekrdl szold 2005. évi XXV. torvényben modositasra keriil a
pénziigyi dgazati szolgaltatds fogalma, tovabba pontositasra keriil, hogy a fogyasztot nem
illeti meg az elallasi (felmondasi) jog a Bszt. szerinti pénziigyi eszkdzok vonatkozasaban.
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