XLI. A kozponti koltségvetés kamatelszamolasai, toke
visszatériilései, az adossag- és kovetelés-kezelés koltségei

A XLI. A kozponti koltségvetés kamatelszamolésai, toke visszatériilései, az adossag €s
kovetelés-kezelés koltségei fejezet egységes szerkezetben mutatja be az
adossagszolgalat 2010. évi folyo kiadasait és bevételeit.

A kozponti koltségvetés adossagaval kapcsolatos folyd kiadds a kamatkockézati
tartalék felhasznalasa esetén 2010-ben 1 215 790,1 milli6 forint, melybdl 1 203 342,1
milli6 forint a kamat-, €s 12 448,0 milli6 forint az egyéb kiadas.

A tOke- és kamatbevételek egyiittes Osszege 2010-ben varhatéoan 111 402,3 millio
forint, amelybdl 110 791,1 millié forint a kamat- €s 611,2 milli6 forint a tOkebevétel.

Az addssagkezelés nettd kamatkoltsége 2010-ben igy 1 104 387,8 millio forintot tesz
ki.

1. CiM: A DEVIZABAN FENNALLO ADOSSAG ES KOVETELESEK
KAMATELSZAMOLASAI

A devizaaddssag utan fizetendé kamatkiadasok 285 702,5 millié forintot tesznek ki,
ami alapesetben (a kamatkockazati tartalék nélkiil) az 0sszes kamatkiadas 25,2%-at
jelenti. A devizaban fennalldo kovetelések varhaté kamatbevétele 32 026,0 millid
forint.

A devizaaddssag aranyanak jelentds novekedése ellenére a deviza-kamatkiadasok
nominalis Osszege azért nem emelkedik 2010 soran, mert a nemzetkozi tOkepiaci
valsag soran jelentdsen csokkentek a révid futamidejii pénzpiaci kamatok, igy csokken
a valtozd kamatozasu devizaadossag kamata. Emellett a devizaadossag kozel 20%-at
kitevd IMF/EU hitel utan fizetend6 kamatok a piaci finanszirozashoz képest kisebb
terhet jelentenek a koltségvetés szamara, ami szintén csokkenti a devizaadossag
atlagos kamatat.

1. ALCIM: DEVIZAHITELEK KAMATELSZAMOLASAI

Az alcimen beliil taldlhaté az allam altal nemzetkozi pénziigyi szervezetektdl €s
kiilfoldi pénzintézetektdl felvett hossz lejaratii devizahitelek kiilfold felé torténd
kamatfizetése, illetve bevételként ugyanezen hitelek belfoldi addsainak kamatfizetése
a koltségveteés fele. Itt szerepelnek tovabba az atvallalt hitelek kamatai, valamint az
1999-t61 felvett piaci hitelek és belfoldi devizahitelek is.

A nemzetkozi fejlesztési intézmények és pénziigyi szervezetek koziil a Vilagbank
(IBRD), az Eurdpai Beruhdzési Bank (EBB), a Kreditanstalt fiir Wiederaufbau (KfW),
az Burdpai Ujjaépitési és Fejlesztési Bank (EBRD), az IMF, az Eurdpai Bizottsag,
valamint az Eur6épa Tandcs Fejlesztési Bank (CEB) felé all fenn kamatfizetési
kotelezettség 2010-ben. Az 1999-t61 felvett piaci devizahitelek kamatelszamolasai
jogcimesoport az 1999-t61 2009-ig felvett piaci szindikalt hitelek és a ruliroz6 és
standby hitelek kamatkiadasait tartalmazza. 2010-ben a koltségvetésnek mar nem all



fenn szindikalt hiteltartozédsa, kizardlag a ruliroz6- €s standby hitelek igénybevétele
esetében merul fel ezen a soron kamatkiadas.

Osszességében a devizahitelek kamatelszamolasai alcimen 113 287,1 millié forint
kifizetés varhato.

A hitelek egy részét az allam a pénziigyi kozvetitérendszer stabilitdsanak erdsitésérol
sz616 2008. évi CIV. torvény és az Aht. 8/B § paragrafusaban a pénziigyi kozvetitd
rendszer stabilitasanak c€ljabol kapott felhatalmazasok alapjan belfoldon kereskedelmi
bankoknak tovabbkdlcsonozte, illetve betétként elhelyezte, aminek kamatfizetéseibdl a
koltségvetésnek 2010-ben 32 026,0 millio forint bevétele szarmazik.

2. ALCIM: DEVIZAKOTVENYEK KAMATELSZAMOLASAI

A Magyar Allam 4ltal kibocsatott - a koltségvetés deviza forrasbevonasanak dontd
tobbségét képezd - devizakotvények utan fizetendd kamatkiadasok alakulasat az 1999-
tol kibocsatott devizakotvények kamatterhe hatdrozza meg. E devizakotvények varhatd
kamatkiadasa 2010-ben 172 413,4 millié forint, amely alapesetben a devizakamat
kiadasok 60,3%-at teszi ki. A nemzetkozi tékepiaci valsag kovetkeztében 2009-ben és
2010-ben a devizakotvények allomanya stagndl, illetve 2010-ben a kotvényadossag
mintegy egyharmadat kitevd valtozo kamatozasu adossdg kamata csokken, igy ez a
kiadasi tétel 2010-ben az elmult évek dinamikus novekedése utan alapesetben 30,1
milliard forinttal kevesebb lesz a 2009-ben varhat6 kiadasoknal.

Az amerikai tulajdonosok kezén 1évd, a Magyar Kirdlysag altal 1924-ben kibocsatott
un. Népszovetségi kotvények allomanya folyamatosan csokken, kamatterhiik 2010-
ben 2,0 milli6 forint.

2. CIM: A FORINTBAN FENNALLO ADOSSAG ES KOVETELESEK
KAMATELSZAMOLASAI
A forintadossag kamata a Magyar Allam 4altal felvett hitelekhez, kibocsatott
allamkotvényekhez ¢€s kincstarjegyekhez kapcsolodd folyd kamatkiadasokat foglalja

magaban. A koltségvetés forintban fennallo adossadga utan fizetendd kamatok dsszege
2010-ben varhatoan 867 639,6 milli6 forint lesz.

A forint kamatkiadasok alapesetben 2010-ben csdkkenhetnek, dontéen a 2010-ben
csokkend hozamszint miatt. A hidny finanszirozdsa miatt 2010-ben nomindlisan
novekvd addssagallomany onmagaban 2010-ben emelkedd kamatkiadast indokolna.
Ezzel ellentétes hatist eredményez, hogy a tdkepiaci valsag kovetkeztében az
allampapirok piaca 2008 végén beszikiilt, ennek hatasara allomanyuk 2009-ben
jelentésen csokkent, csokkentve igy az allampapirok utan 2010-ben pénzforgalmi
szemléletben fizetendd kamatok nagysagat.

A forintbevételek eldirdnyzat-0sszege csokken a 2009-ben varhato bevételhez képest.
Ezen beliil a Kincstari Egységes Szamla (KESZ) allomanya utan kapott kamatok
Osszege lényegében nem valtozik, amit a novekvd KESZ allomany ¢és a csokkend
jegybanki kamatlab egyiittesen magyardaz. Az allamkotvények értékesitésekor
felmertild felhalmozott kamatokbdl eredd bevételek ugyanakkor csokkennek 2009-hez
képest. Ennek oka, hogy mig 2009-ben az allamkotvény visszavasarlasi programmal



Osszefliiggésben  jelentds kamatbevétel képzddott, addig 2010-ben ilyen
visszavasarlasra varhatéan nem keriil sor. 2010-ben 0Osszességében 78 765,0 millio
forint kamatbevételre lehet szamitani.

1. ALCIM: FORINTHITELEK KAMATELSZAMOLASAI

A kozponti koltségvetés forinthiteleinek kamatkiaddsa az EIB-t6] az infrastruktura
fejlesztése €és innovacids céllal felvett forint hitelek 37 715,6 millié forintos és a CEB-
tol felvett hitelek 2 384,2 millio forintos kamatabol tevodik Ossze.

2. ALCIiM: ALLAMKOTVENYEK KAMATELSZAMOLASAI

Az allamkotvények utan fizetendd kamatok pénzforgalmilag 2009-hez képest
varhatéan alapesetben 8,2%-kal csokkennek. Ennek elsOdleges oka a csokkend
hozamszint mellett az allamkotvények atlagos allomanyanak csokkenése, ami a 2009-
ben bekovetkezd negativ nettd6 kibocsatds kovetkezménye. A koltségvetés
finanszirozasi ¢és addssagmeguyjitasi sziikségletét az elmult években jelentds részben a
hianyt finanszirozo, piaci értékesitésli allamkotvények biztositottdk. A tOkepiaci
valsag miatt azonban, az allamkotvények allomanyanak novekedése megallt, 2009-ben
allomanyuk jelentdsen csokkent a kisebb aukcids értékesités €s a megnott
visszavasarlasok kovetkeztében. A piac stabilizalédasaval a finanszirozasban betoltott
szereplk varhatdan ismét novekszik, a tervek szerint alloményuk 2010 soran Gjra no.

Az eredményszemléletli kamatkiaddsok a pénzforgalmi kamatkiadasokkal szemben
novekednek, ugyanis a 2010-ben emelkedd kotvénydllomany kamatkiadast noveld
hatasa eredményszemléletben gyorsabban megjelenik, mint pénzforgalmiban.

2010-ben az allamkotvények utan a kozponti koltségvetésnek pénzforgalmi
szemléletben 619 813,3 millio forint kamatkiadast kell teljesitenie. Ebbdl 580 161,6
millio forint a piaci értékesitésti, mig 39 651,7 milli6 forint az egyéb, nem piaci
értékesitésii allamkotvényeket terheli.

Az egyéb, nem piaci értekesitésli allamkotvények nem vesznek részt a
finanszirozasban ¢és allomanyuk, valamint kamatuk a torlesztések és visszavasarlasok
révén folyamatosan csokken. A konszolidacioval kapcsolatos kotvények 23 3448
milli¢ forintos és a kamatmentes addssag kotvényesitésével kapcsolatos 1996 végéig
kibocsatott allamkotvenyek 12 779,1 milli6 forintos terhei jelentik a legnagyobb
tételeket. A nem piaci kotvények kozott szerepelnek tovabba az dnkorméanyzatoknak
atadott gazkozmuivekkel kapcsolatos kotvények, a rubelkoveteléssel kapcsolatos, a
lakéssal kapcsolatos, valamint az MFB Zrt-nek 2002 végén atadott kotvények
kamatkiadasai is, amelyek alloménya az elmult években a lejaratok miatt folyamatosan
csokkent.

A kozponti koltségvetés forintkotvényei utan jard kamatbevételek meghatarozo részét
az ugyanazon piaci allamkotvények tobbszori  kibocsatasakor, illetve a
visszavasarlaskor jelentkezé felhalmozott kamatok teszik ki. Ennek nagysaga 2010-
ben (42 109,1 milli6 forint) az idei varhato 6sszegnél 42,1%-kal lesz alacsonyabb, ami
elsésorban a kotvény-visszavasarlasok csokkenése miatt kovetkezik be. Szintén
bevétel szarmazik a bankkonszolidacid keretében az érintett hitelintézetek altal



kibocsatott alarendelt kolcsontdke-kotvények utan kapott kamatok révén, amelyek
nagysaga varhatéan 1 379,3 millio forintot tesz ki 2010-ben.

3. ALCIM: KINCSTARJEGYEK KAMATELSZAMOLASAI

A kincstarjegyek utani kamatkiadasok varhatd osszege 207 726,4 millio forint, mely
Osszegbdl 157 018,7 millié forint a diszkont, és 50 707,8 milli6 forint a lakossagi
kincstarjegyek utan fizetendo.

A diszkont kincstarjegyek kamatkiaddsa 2010-ben ndvekszik, a novekvd befektetdi
keresletnek koszonhetd allomanyndvekedés miatt. A lakossagi allampapir allomany
stabil, ez a kismértékli hozamcsokkenéssel egyiitt a kamatkiadas csokkenése irdnyaban
hatna, azonban a kétéves Kincstari Takarékjegy lejaratnak a kamatadod bevezetése
miatti ciklikus ingadozasa noveli a lakossagi allampapirok kamatkiadasat.

4. ALCIM: KINCSTARI EGYSEGES SZAMLA FORINT-BETET
KAMATELSZAMOLASAI

A fejezet bevételeinek jelentdés hadnyadat adja a Kincstari Egységes Szdmla (KESZ)
forintalloméanya utdn az MNB 4ltal a kozponti koltségvetésnek fizetett kamat.

Ennek 6sszege 2010-ben a tervek szerint 34 574,9 milli6 forintot ér el; gyakorlatilag
stagnal, amit két ellentétes hatas eredményez: a KESZ atlagallomanyanak novekedése,
illetve a mérséklddo jegybanki alapkamat.

5. ALCIM: INTERVENCIOS FELVASARLAS ELOFINANSZIROZASI
KOLTSEGENEK MEGTERITESE

2010-ben 1is szerepel a kamatbevételek kozott az EU 4ltal finanszirozott— de hazénk
altal megeldlegezett — intervencids felvasarlasok eléfinanszirozasi koltségének unios
megtéritése, aminek 2010-es varhato 6sszege 701,8 millié forint.

3. CiM: AZ ADOSSAG- ES KOVETELESKEZELES EGYEB KIADASAI
A cimben szerepld0 nem kamatjellegli kiaddsok a koltségvetés jutalékjellegli
kifizetéseit €s egyeb koltségeit (pl. marketingkoltségeket) tartalmazzak.

A devizajutalékok 2010-ben (1 510,8 millié forint) elsésorban az 0 devizakotvények
kibocsatasakor fizetendd jutalékokat és a nemzetkdzi hitelmindsitd szervezeteknek
fizetett dijakat foglaljak magukban. Az 1) devizakotvények a kibocsataskor
jutalékfizetési kotelezettséggel jarnak, igy a devizakotvények utan fizetett dijak
nagysaga az adott évben értékesitett kotvény mennyiségétdl fiigg.

A forintjutalékok és -koltségek (9 062,5 millio forint), azon beliil is a lakossagi
papirok értékesitése utan kifizetendd forgalmi jutalékok és az egyéb koltségek (BET-,
¢s KELER-dijak, az allampapirok eldallitaisainak nyomdakoéltségei stb.) a 2009. évi
varhato 0sszeghez képest kismértékben nének. Az el6zd évekhez hasonldan tovabbra
is a lakossagi allampapirok (kincstari takarékjegyek és kamatozd kincstarjegyek)
értékesitésének jutaléka teszi ki a forintjutalékok jelentds részét, kozel 81%-at. Noveli
a forintjutalékok nagysagat a 2009 kozepén bevezetésre keriilt, a forint



allamkotvények utan fizetett értékesitési jutalék, amelynek célja, hogy a hosszabb
futamidejii forrast jelentd allamkotvények értekesitése ndvekedjen.

Az allampapirok értékesitését timogatdé kommunikacios kiadasokra (990 milli6 forint)
elsdsorban az alternativ finanszirozasi forrast jelentd lakossagi papirok keresletének
megtartasa, illetve novelése érdekében van sziikség. A korabbi évekhez képesti
novekvO Osszegli raforditdst a kereskedelmi bankok 4altal tamasztott er6s6do
marketingverseny kovetkeztében a lakossagi allampapirok iranti csokkend kereslet,
valamint az 0j lakossagi allampapirok és értékesitési csatorndk bevezetése indokolja.
Ezen 6sszegbdl finanszirozhat6 tovabba az allampapir kibocsatasokkal és lejaratokkal
kapcsolatos hirdetmények kozzététele, és a hazai €s nemzetkozi megjelenések. A
tervezett devizakotvény-kibocsatasok miatt és a nemzetk6zi hitelcsomag lejarata miatt
2010-ben is sziikség van a nemzetkozi dllampapir kommunikacidra.

Az addssagkezelés koltségeire tervezett 6sszeg 882,0 millid forint.

A kovetelés-kezelés koltségeire 2,7 millio forint az eldiranyzat. A belfoldi kovetelések
kezelésével kapcsolatos koltségekre eldiranyzott 0sszeg részben felszamolasokhoz
kapcsolodo hitelezdi kovetelések bejelentésének dijara, részben felszamoldsok vagy
végrehajtasok koltségére kell, hogy fedezetet nyujtson.

4. CIM: TOKEKOVETELESEK VISSZATERULESE

Tokebevételeken a Magyar Allam kiilfoldre és belfoldre nyujtott deviza- és forint-
hiteleinek visszafizetését értjiik. 2010-ben az e kovetelésekbdl befolyd varhatod bevétel
611,2 milli6 forint.

1. ALCIiM: KORMANYHITELEK VISSZATERULESE

E bevételek (314,2 milli6 forint) a volt rubel-, illetve dollar-elszamolasu orszdgoknak
a rendszervaltds eldtt nyujtott kormanyhitelekbdl szarmazd torlesztéseket
tartalmazzak.

A koradbbi évek soran a kiilfolddel szembeni nagyobb 0Osszegili, mobilizalhato
kovetelések rendezésének folyamata lényegében befejez6dott. A még fennalld
kovetelések koziil csak olyan viszonylatokban lehet szamolni megtériiléssel, ahol ezt
az utobbi években megerdsitett szerzodések, megallapoddasok megfelelé modon
alatdmasztjak.

A 2010. évi varhat6 bevételek két orszag torlesztésének kdszonhetdk:

1. Albania esetében a kovetelés rendezése a kormanykozi Megallapodas alapjan
palyazat utjan aruszallitassal, vagy készpénzben torténhet. Az elmult 6t évben
Albéania a készpénzfizetést valasztotta, s torlesztéseit pontosan teljesitette.
2010-ben is a készpénzben torténd torlesztés valoszinilisithetd, melynek
eredményeképpen 289,3 millio forint bevétel varhato.

2. Nicaragua évek ota a megallapodasnak megfelelden, folyamatosan torleszt, igy
2010-ben 24,9 milli6 forint bevételre lehet szamitani a Mehib Zrt. Gtjan.



2. ALCIiM: NEMZETKOZI PENZUGYI SZERVEZETEK ES KULFOLDI
PENZINTEZETEK BELFOLDRE KIHELYEZETT HITELEINEK
TOKE-VISSZATERULESE

A nemzetk6zi pénzpiacon felvett és az allam altal tovabbkolcsonzott fejlesztési hitelek
belfoldi kedvezményezettjei e jogcimre torlesztik tartozdsukat. A japan Tengerentuli
Alap (OECF) hiteleibdl megvalosult fejlesztések adodsai 297,0 millié forint
tOketartozast fizetnek vissza 2010-ben a koltségveteésnek.
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