XLI. A kdzponti koltsegvetés kamatelszamolasaioke-
visszatérulései, az addssag- és kovetelés-kezetiliskgei
fejezet

2010. évi koltségvetésének végrehajtasa

A fejezet a kdzponti kéltségvetés devizaban ésfioan fennall6 adossaganak kamat-
€s egyéb kiadasait, valamint a kozponti koltségvetgyes, hitelviszonyon alapuld
koveteléseinek megtérulegtlszarmazoé bevételeit tartalmazza.

Az allamaddssaggal kapcsolatos kiadasok dsszed®,3 fnilliard forint volt 2010-
ben, amely 6sszeg 69,5 milliard forinttal kevesebkervezettnél. Az éiranyzattol
valé elmaradas nagyrészt a kamatkiadasok esetéblatkdzett megtakaritasbol
szarmazott. Az ¢6sszes kamatkiadas ugyanis 1 136idrdh forint volt 2010-ben,
amely 6sszeg 67,0 milliard forinttal kisebb adirdinyzatnal. Az diranyzat tervezettet
meg nem haladd teljesulésében meghatarozé szerepte az () Kormany
allamhaztartasi stabilitast - és igy alacsonyabllan@dossagot és kisebb
kamatkiadasokat - célzo intézkedéseinek is. Axsdal s koveteleskezelés egyéb
koltségei 2,5 milliard forinttal maradtak el aziehnyzattol, és 9,9 milliard forintot
tettek Ki.

A kamatkiadasok alakulasat a kovetkeznyesk befolyasoltak:

A 2010. évi ebiranyzat tervezésére 2009 augusztusaban kerilasokor még csak
kismértekben jelentkeztek a nemzetkoézi pénz- ékepiaci valsdg lassu
konszolidalodasanak jelei. Ennek kovetkezményeitaéfinanszirozasra gyakorolt
hatasait akkor csak részben lehetetreellatni, igy az déiranyzatokat megalapozo
finanszirozasi 6sszegek és adossagszamok eltétéalgszamoktol.

A 2010-es nemzetkdzi hitelpiaci valsagot kdest a fokozatos konszolidacioé éve volt
a bkepiacokon, amely javitotta az allamaddssag édlaniskovetelések kezelésének
feltételeit, valamint a hozampalyat 2010-ben. Enkéketkeztében 2010-ben mind a
kamatkiadasok, mind a kamatbevételek kedlaben alakultak a tervezettnél.

2010 folyaman a forint arfolyama azésb évhez képest kisebb, de még mindig
jelents ingadozasokat mutatott. Az &lsegyedévben bekdvetkiekisebb mozgasok
utan év kdzepén megemelkedett, ezutan az év welggedévében konszolidalodott,
es 270-280 Ft/eur6 kozott ingadozott. 2010-ben azd eatlagos arfolyama
275,4 Ft/euro volt, ami kismértékben keditienebb a tervezett 272,1 Ft/eurd-nal.

A fejezet bevételi 6sszege 131,8 milliard forintltycamely 20,4 milliard forint

tobbletbevételt jelent a koltségvetési 6igdnyzathoz képest. Az eltérést a
kamatbeveételek 19,7 milliard forintos, illetve &kekovetelesek visszatériléséb

szarmazo bevételek 0,7 milliard forintos tobbleedenényezte.

A kamatbevételek 8iranyzata 110,8 milliard forint volt, amelyhez képea
130,5 milliard forintos tényszam 19,7 milliard forielbiranyzat talteljesitést mutat. A
tulteljesitést a forintaddssag kamatbevételi téebddozta.



1. Cim: A devizaban fenndall6 addssag és kdvetelédakmatelszamolasai

A devizaban fenndllé addssdg kamatkiadasai 3,5iamdillforinttal maradtak el a
tervezetdl, és 282,2 milliard forintot tettek ki, amely atdieanyzat 98,8 %-a. A
kamatmegtakaritds a devizahitelek kamatanak 8,0ardil forintos cstkkenésének
koszonhet, amit részben ellensulyozott a devizakotvényekn ufidetett kamatok
3,9 milliard forintos és a mark-to-market Ugyletatéan fizetett kamatok 0,6 milliard
forintos emelkedése.

1. Alcim: Devizahitelek kamatelszamolasai

A nemzetkozi pénziugyi szervezet@kiés a kilféldi pénzintézetakt (Vilagbank,
Eurépai Beruhazasi Bank, Europai Ujjaépitési éseBrjési Bank, Német Fejlesztési
Bank, ET Fejlesztési Bank, Nemzetkdzi Valutaalapiropai Bizottsag) felvett
devizahitelek, illetve az atvallalt kilfoldi devizigelek utan kifizetett kamatok
O0sszesen 8,1 milliard forinttal lettek alacsonya&bbatervezettnél, és 104,8 milliard
forintot tettek ki (92,8 %). Ez a kamatmegtakaritiimten az Europai Beruhazasi
Banktol, az ET Fejlesztési Banktol és az EurépaoBsagtol (EB) szarmazo hitelek
eléiranyzatainal jelentkezett. A megtakaritast a teet8l elmaraddo hozamok és a
tervekhez képest kiesebb 6sdrézhivasok okoztak.

A MAV-t0l és az AAK-tol atvallalt devizahitelek 2,illiard forinttal szerepeltek a
tervekben és dsszesen 2,0 milliard forintot tekiek tényleges kifizetések. Ezen beldl
a MAV-t6l 2002-ben atvallalt hitelek soron a termék kedve#bb hozamok 6%-kal
alacsonyabb kiadast eredményeztek, az AAK-t6l Hgahitelek esetében a fix
kamatozas miatt a magasabb kiadast a tervekhestkdgelvesdtlenebb arfolyamok
okoztak.

Bar az ET Fejlesztési Banktdl felvett hitelek ledlganak ¢6sszege meghaladta a
tervezettet, a hozamok cstkkenése és az arfolytomasl kovetkeztében ennél a
tételnél 0,7 milliard forint kamatmegtakaritast@ra koltségvetes.

A Nemzetk6zi Valutaalaptol (IMF) lehivott hitelekam 51,8 milliard forint, az EB-tol
lehivott hitelek utan 41,9 milliard forint kamafikieteésére kertlt sor 2010-ben. Az EB
hitelek kamata 5,3 milliard forinttal maradt el arvezettl, melynek oka, hogy a
korabbi tervekkel ellentétben a 2009 utolsé negyédetervezett hitellehivasra nem
kerilt sor. Az IMF/EB hitelcsomag — az elhelyezudtétek és kihelyezett hitelek utani
kamatbevételek figyelembe vételével szamitott -tonkamathatasa 2010-ben 79,0
milliard forintot tett ki.

Az 1999-t| felvett devizahitelek soron egy igénybe vett hdeerepel 0,5 milliard
forint 6sszegben, ahol a tulteljesités az aktudlisagyobb arfolyam és hozamnak
kdszonhet.

2. Alcim: Devizakotvények kamatelszamolasai

A kozponti koltségvetés altal 1998-kibocsatott devizakotvények utan 176,9 milliard
forint 0sszel kamatkiadast fizetett a kodzponti koltségvetés, lpnee tervekél

3,9 millidrd forinttal lett magasabb. A tobbletkésd 2010-ben a tervezettnél nagyobb
0sszegben megvalosulé devizakdtvény kibocsatas dsrvazettnél kisebb révid



hozamok okoztak. Az angol és az amerikai kotvéngsktében a kamatkiadas
kismértékben meghaladta a terveket.

A mark-to-market betétekhez kapcsolodé hitelek sdiamelyek a devizakodtvények
kozott kerlltek elszamolasra) 0,6 milliard forirgtrkatkifizetés valosult meg. A mark-
to-market betétekkel kapcsolatos bevételek 0,5arillforint 6sszege a jeldist — nem
tervezett — allomanynbvekedés miatt meghaladta raeket. A devizaszadmlan
elhelyezett egyéb betétekért kapott kamatok 0,Ramilforintot tettek ki.

4. Alcim: IMF hitelb 6l szarmazo betét kamata

A nagy 0sszeif) betétldl 1,7 milliard forinttal kevesebb bevétel szarmazativel a
betétekre fizetett kamatszint a tervekhez képestsahyabban alakult.

5. Alcim: EB hitelbél szarmazo betét kamata
A koltségvetésnek 3,8 millid forint bevétele szarothezen az alcimen.
6. Alcim: Bankoknak nyujtott devizahitel kamata

A nemzetkdzi hitelcsomagbdl befolyt pénz nagyobbigsze betétként kerilt
elhelyezésre a Magyar Nemzeti Banknal, kisebbikegmedig tovabbhitelezésre kertilt
a Magyar Fejlesztési Bank Zrt., illetve egyes kieedelmi bankok részére. A
bankoknak tovabbkdlcsénzott dsszéigbedig 15,7 milliard forinttal kevesebb bevétel
folyt be a koltségvetésbe a tervekhez képest, amehak kovetkezménye, hogy a
tovabbkolcsonzott hitel egy része még 2009-benjkmésze 2010-ben &brlesztésre
kerdlt.

2. Cim: A forintban fennallé addssag és kovetelésddamatelszamolasai
1. Alcim: Forinthitelek kamatelszamolasai

A forinthitelek kamatkiadasa 6sszességében 12,%iardil forinttal maradt el az
eléiranyzattol, és 27,6 milliard forintot tett ki, iggz ebiranyzat nagymertékben
alulteljesilt (69%). A forint hitelek 2010. évi nétfelvétele 102 milliard forint lett,
ami 0sszességeben 113 milliard forinttal elmaraigireektl, tehat a tervben szerépl
forinthitel lehivasok kevesebb, mint fele valésukkg. Az elmaradas nagyrészt annak
tudhaté be, hogy az Eurdpai Beruhazasi Bank a magyzbeszerzési tbrvény EU
konform voltaval kapcsolatos bizonytalansag miattgdnarmonizacioig felfliggesztette
a programfinanszirozé hitelek folydsitasat. Ezenwtlkiaz év veégi hitellehivas
(65,7 millié eurd) mar nem forintban, hanem eurdbaldsult meg.

2. Alcim: Allamkdtvények kamatelszamolasai

A forint allamkotvények kamatkiadasai 659,7 milllaforintot tettek ki, amely
39,9 milliard forinttal tobb az éiranyzattél. A kamatkiadasok novekedése a
finanszirozasi, és igy a kamatkiadasi szerkezetoswddsa mellett kbvetkezett be. A
kozponti koltségvetés finanszirozasi, valamint grée allamaddssag meguijitasi
szerkezete a nemzetk6zi hitelpiaci valsagot kibwekozatos konszolidacio hatasara
eltért az @liranyzat készitése soran figyelembe vett 6vatoslday mutatd kibocsatasi
szerkezetil. Az allam-papirpiaci helyzet gyors javulasa kd&eztében ugyanis
nagyobb 0sszegekkel keriltek kibocsatasra az aflarékyek, amely jeletisen
novelte az értékesitéskor felmérikiadasokat. Bar a hozamok kedébhk alakulasa



csOkkentette a koltségvetés terheit, nem tudtan®ilgozni a kibocsatas-ndvekedés
hatasat.

A piaci értékesitds allamkotvények kamatterhe 625,0 milliard forintity@amely az
eléiranyzathoz képest 44,8 milliard forintos emelkegéent.

Az allamkotvények tobbszori aukcios értékesitésdoégalmazasa soran keletkez
kamatbevétel esetében a tényleges bevétel 47,%andnilforinttal haladta meg az
eléiranyzatot, ami a tervekhez képesti alacsonyabbiashozamoknak és a megemelt
értékesitési mennyiségeknek kdszothét kincstarjegyek kamatbevétele 0,8 milliard
forintot tett ki, ami a kincstari allampapir forgeizas eredménye.

A nem piaci eértékesités allamkotvények 34,7 milliard forintos kamatkiadasa
5,0 milliard lett kevesebb &lanyzattol. Az MFB-nek &tadott kotvények és
rubelkdvetések megvasarlasat feieédlamkotvények — melyek fix kamatozasuak -
kamata az éiranyzatnak megfeléen alakult. A valtozé kamatozasu allamkoétvények
(lakéssal, konszolidacidval, kamatmentes adossatyéhygesitésével kapcsolatos
kotvények) esetében az évkozi alacsonyabb hozasiikkentették a kamatkiadasokat
az ebiranyzathoz képest. Az APV Rt. gazkoivek miatti tartalékfeltoltését fedéz
kotvények kamatkiadasa azbehnyzathoz képest csdkkenést mutatott. Ennek oka,
hogy a visszavasarladsok soran az éritdd a vartnal magasabb volt, igy az
alacsonyabb allomany utan kertlt sor kamatfizetéfiedve alacsonyabban alakult a
kamatszint.

3. Alcim: Kincstarjegyek kamatelszamolasai

A kincstarjegyek 166,9 milliard forint 6ssZedgamatkiadasa jelebden elmaradt a
tervektl. Ezen belll a diszkontkincstarjegyek utan kifetet130,7 milliard forint
kamat 26,3 milliarddal kisebb, mint azodeényzat. Az év soran a terveknél
alacsonyabb hozamszint, valamint a kisebb diszlkocgkarjegy allomany a
kamatkiadasok jeles csokkenését eredményezte. A lakossagi kincsyéleg
esetében kifizetett 36,1 milliard forint kamat 14ndlliard forinttal alacsonyabb
kamatkiadast jelent a tervezetthez képest. Enngkotdik része a tervekhez képesti
jelentbs kereslet visszaeses, kisebb része a csOkkszam és visszavaltasi
aranyvaltozas miatt kovetkezett be.

4. Alcim: Kincstari egységes szamla forintbetét kaatelszamolasai

A kamatbevételek masik jeldist tétele a Kincstari Egységes Szamla utdn az MNB
altal fizetett 23,3 milliard forint dsszégkamatbdl szarmazott, amely 11,3 milliard
forinttal maradt el az @éirdnyzattdl. A bevételcsbkkenés oka, hogy a jegkban
irAnyadé kamatszintje az év soran alacsonyabb aetervezettnél, ugyanakkor a
Kincstari Egységes Szamla allomanya leényegébervakieek megfelélen alakult.

5. Alcim: Intervencids felvasarlas difinanszirozasi kdltségének megtéritése

Az Eurdpai Bizottsag Aaltal finanszirozott — de hdeaaltal megeilegezett —
intervencios felvasarlasok &finanszirozasi kamatkoltségének uniés megtéritése
280,7 millio forintra teljesilt (az éranyzat 40%-a). Ennek oka, hogy bar 2010
folyaman 500 ezer tonnardl 600 ezer tonn&f Magyarorszagon az intervencios



atlagkészlet, azonban az EU kamatrata 5%-rél 11a #sokkent. Az éiranyzat ezzel
szemben még a korabbi 5%-0s kamatrataval kerultenegyésre.

3. Cim: Addssag- és koveteléskezelés egyéb kiadasali
1. Alcim: Jutalékok és egyéb koltségek

A piaci kibocsatasokhoz, hitelfelvételekhez kapéddljutalekok 1,0 milliard forintot
tettek ki, amely a terveét 0,5 milliard forinttal maradt el. A forintjutalék esetében
elsssorban az értékesitési jutalékfizetéssel jaro kskgisallampapiroknak a 2010. évi
terviol lenyegesen elmarado értékesitése miatt lettvezettnél 1,2 milliard forinttal
kisebb a forgalmi jutalékok nagysaga, és 7,8 mdli@rintot tett Ki.

2. Alcim: Allampapirok értékesitését tamogatdé kommuikéacios kiadasok

Az allampapirok lakossagi értékesitését tamogasidddok 761 millio forinttal
maradtak el az éiranyzott 990 milli6é forinthoz képest. Az elmaraddsa, hogy csak
2010. 4prilis vegeig tkodott az Aallampapir értékesités marketing tamegata
szerved marketing dgynokség, azt kdgen elhuzodott a kdzbeszerzes, igy mar csak
minimalis 0sszefy felhasznalds val6sult meg ezen a cimen. Emiattelgest
eléiranyzatbdl 6sszesen 228,9 millio forint felhasasala kerdlt sor.

3. Alcim: Ad6ssagkezelés koltségei

Az allamhaztartasi torvény 18/G. § (2) bekezdépatja szerint az AKK Zrt-t az
adossagkezelési feladatok ellatasért a koltségveidgnyben évente megallapitott
0sszeg illeti meg, amelyet havi egyenkszletekben kell a tarsasag rendelkezésére
bocsatani. Az adéssagkezelés koltségei (882,00ndkint) a terveknek megfel&n
alakultak.

4. Alcim: Koveteléskezelés koltségei

A kovetelés-kezelés koltségei (0,1 millio forint) tarv 3,7%-aban teljesultek. A
ténylegesen felmertlt koltségek a kulfoldi kdvesekhez kapcsolddtak. Indokolt
esetekben a kulfoldi addsoknak, illetve az adosiélkezeb bankjanak kulderti
levelek tovabbitasa — a kulfoldi bankok kifejezéstrésére vagy a kuldemény
biztonsagos célba juttatdsa érdekében — futardaoldpl. DHL) utjan torténik,
amelynek koltségei 2010-ben 0,1 millié forintotedtki;

4. Cim: Tékekovetelések visszatérilése
1. Alcim: Kormanyhitelek visszatérilése

A kormanyhitelek visszatérilése alcim a volt rubeldollar elszamolasu orszagoknak
korabban nyujtott kormanyhitelek, illetve keresketeszaldokbvetelések bevételeit
tartalmazza, a megtérulémbntjaban érvényes devizaarfolyamon.

2010-ben is tovabb folytatédott az e kovetelésekldhbi, ebnyds leépitését célzo
munka, amely egyfél a meég rendezetlen kovetelések torlesztdsé&zold Uj
kormanykozi és kovetelés-értékesitési megallapddasegkotésére, masétla mar
kordbban megkotott ilyen megallapodasok Utemtenerisz  végrehajtasanak
elésegitésére iranyult.



A Dbevételek a volt rubel relacioban az Albaniavatersbeni koévetelések
megtériléséll keletkeztek, mig a dollar elszamolas mellett totfijkormanyhitelek
bevétele az Algériaval szembeni kovetelés teljgskid, valamint a Nicaraguaval
szembeni kdvetelés megtérulésietrarmazott.

A 2010. évre tervezett 314,2 milli6 forintos beWéeleszemben 1096,2 millié forint
tényleges bevétel keletkezett, tehat adr&hyzat 348,9%-ban teljesilt. Az eltérés
don® oka az, hogy az algériai kdvetelés 2004 o6ta huzddésztése és belfdldi
koltségvetési elszadmolasa az év folyaman teljegulvolt rubel relacié bevétele a
tervezett 289,3 millio forinttal szemben 277,1 mailforintban teljesilt az alban
viszonylatban, mig a dollar relacio bevétele adeeit 24,9 millié forinttal szemben
819,1 millié forintban teljesilt. Ez utobbi tdlte§jités oka, hogy a 2004-ben aldirt
kormanykdzi adossagrendezési megallapodas érteimgbdagyarorszaggal szemben
fenndlld algériai adéssag 6sszege csokkent az MiNB/e vég$ soron a Komplex
Véllalat 4 091 127,99 USD 6ssiZggaz Algériai Nemzeti Bank (ANB) felé fennallo
garanciafizetési kotelezettségével, azzal a fdieétdhogy az ANB is tordlni fogja az
MNB-vel szemben nyilvantartott ugyanekkora osszggranciakdvetelését.

A magyar fél tébbéves &eszitéseinek, surgetéseinek eredményeképpen az MNB
2010 oktéberében kapta meg az ANB garancia-felslitdsat. Ezt kovéen az MNB
atutalta a kozponti koltségvetésnek a garanciagssfwintellenértékét, azaz
792,5 milli6 forintot. A kbvetelés elszamolasa didégvetés egyenlegét nem érintette,
mivel az allami vagyonnal kapcsolatos kiadasok Koa@yanekkora dsszeg megjelent
kiadasként. A garancia bevaltassal 6sszefimfoldi kovetelés rendezése akkor zarul
pozitiv eredménnyel, ha a Komplex Kereskedelmi Zetjesiti az MNV Zrt-vel
szemben bedllt, ugyanezen 6ssékgrolo fizetési kotelezettségét.

A még fenndll6 kormanyzati koveteléseink alapeet a fizebkészség és
fizetoképesség vonatkozadsaban a legkisebb torlesztédantégagot mutatd
orszagokkal szemben maradtak fenn. Ez a tény abkiaénal nagyobb mértékben
okoz bizonytalansagot a bevételek tervezésétdietmind a megtérilésidgdmind a
varhatéan megtéréil 6sszeg tekintetében, kulonésen, hogy ez utébbira a
arfolyammozgasok is hatnak. A kbvetelésekkel fabttagazdalkodas soran az IMF, az
OECD, és az Eurdpai Uni6 nemzetkdzi programjaihsatlakozva figyelembe kell
venni a HIPC orszagok (sulyosan eladdsodott szegimsgagok) addssagainak
rendezésére kidolgozott kezdeményezéseket is.

A még fennall6 kormanyzati kdveteléseinken belibkaza kovetelések miésilnek
kétesnek, amelyek lejartak, ill. ahol lejarat hidlpgn a partnerorszag folyamatosan
kitér az addssag rendezését célzé targyalasbkvelgy ezek a targyalasok eddig nem
vezettek adossagrendezési megallapodasban megléstesedményre. llyen
megkdzelitésben a még fenndllé kormanyzati kovesad kozil csak az Albaniaval,
illetve a Nicaraguaval szembeni kdveteléseink tibidtik nem kétesnek.

2. Alcim: Nemzetk6zi pénzigyi szervezetek és kiltblpénzintézetek belfoldre
kihelyezett hiteleinek tke-visszatértlése

A nemzetk6zi pénzigyi szervezetek és kulfoldi pétézietek belféldre kihelyezett
hiteleinek 221,9 millié forint 6sszégoke-visszatérilése alapven egyetlen belfoldre



kihelyezett hiteltorlesztés eredménye. Ennek aanmallaltal devizdban felvett, de
forintban tovabbkdlcsonzott kornyezetvédelmi pripitelnek a visszafizetése hét
onkormanyzatot terhel (Varpalota, Berhida, Péwiidskii,Osi, Tés, Balatonalmadi).
Az Orszaggiilés elengedte a 2010. év m4jusdban esedékes kidiisdasok 50%-at.
Az allamhaztartasi torvény (Aht.) 14. § (3) bekessl@lapjan a tartozas-elengedisb
ered) koltségvetési kiadassal szemben olyan bevétdlteksdamolni, amely a tartozas
megfizetéséll eredt volna. A dke-visszatérilésként kimutatott 6sszeg az Aht.
rendelkezésének végrehajtasat is tartalmazza.

Az dnkormanyzatok 2010. novemberi kdlcsontartozak&0%-anak megfizetésére a
Kormany a 1317/2010 (XI.27.) hatarozataban a 204¥. kdzponti kdltségvetés
altalanos tartaléka terhére tamogatast biztositott.

5. Alcim: Kamat kockazati tartalék

A 2010-re tervezett 50 milliard forint 6ssZekamatkockazati tartalék igénybevételére
a kamatkiadasok kedvélab alakulasa kovetkeztében nem kerdlt sor.

6. Alcim: Adossagszolgalattal kapcsolatos egyéb adsnolasok

A Budapesti Ertékizsde az Allamaddssag KedeKozpont Zrt. altal kifejlesztett
aukcios értékesitési modult alkalmazza. Az ehhgrd@dodo éves hasznalati dij fele
az allamot illeti. Ennek 2010. évi 6sszege 0,6itnfbrint volt.

Dr. Matolcsy Gyorgy
nemzetgazdasagi miniszter



