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A fejezet a kozponti koltségvetés devizaban égiatimn fennall6 adossaga kamat- és
egyéb kiadasait, valamint a kozponti koltségvetégyes koveteléseinek
megtériléséall szarmazo bevételeit tartalmazza.

1. KIADASOK

Az allamadodssaggal kapcsolatos 0sszes kiadas @sdz&2,9 milliard forint volt
2011-ben, amely 6sszeg 48,5 milliard forinttal ¢4;8al) haladja meg az
1.064,4 milliard forintos eredeti @tanyzatot. A maodositott éranyzat 1.079,4
milliard forint volt, melyhez képest a teljestlé®-&al, 33,5 milliard forinttal alakult
magasabban.

Az dllamadossagbél szarmazo kamatkiadasok 48,9iardill forintos, eredeti
eléiranyzathoz képesti tobbletkiadasa egyrészt a $rianzasi és a kamatkiadasi
szerkezet moédosulasa, a hozamszint emelkedése dsviaaarfolyam terveket
meghalad6 alakulasa okozta. A kedveziaci helyzet hatasara és a tervezettnél
nagyobb hiany finanszirozasa miatt a tervezettaglobb 6sszegekben kerllt sor az
allamkotvények és diszkont kincstarjegyek kibocs@ta, amely novelte a kiadasokat.
Ugyanakkor a Nyugdijreform és Addssagcsok&emrtlaphoz kertlt és bevont
allampapirok csotkkentették a kamatkiadasokat. An&zirozas valtozasa, illetve az
emlitett ellentétes hatasok kovetkeztében a kaaddkiok Osszességében 4,3%-kal
haladtak meg az @ranyzatot.

2011 nyaraig a forint arfolyama kisebb ingadozasoRk60-280 Ft/eurd kozott
ingadozott - ezutarbszl megemelkedett a prognoézishoz képest (a legmabasab
arfolyam 316,24 Ft/euré volt 2011. november 25-&011-ben az eurd atlagos
arfolyama 279,2 Ft/eur6 volt, ami kismértekben letilsb a tervezett 280,0 Ft/eur6-
val szemben.

1. Cim: A devizaban fennall6 adossag kamatkiadasai

A devizdban fennall6 adossag kamatkiadasai az wredé@ranyzathoz keépest
31,9 milliard forinttal, a 2011. VII. 30-an életligpé modositott éiranyzathoz képest
pedig 16,9 milliard forinttal lettek magasabb avézetnél, és 330,5 milliard forintot
tettek ki. A modositott éiranyzathoz képesti tobbletkiadas a devizaban fénna
hitelek kamatanak 5,3 milliard forintos, a devized@hyek kamatanak 10,1 milliard
forintos ndvekedésének az eredménye, valamint lijbanth forintot tett ki az

eléiranyzattal nem rendelkéznark-to-market Ugyletek utan fizetett kamatok égez

A nemzetkdzi pénzlgyi szervezetdkeés a kulfoldi pénzintézetelt (Vilagbank,
EBB, EBRD, KfW, ET Fejlesztési Bank, IMF, EB) fetvalevizahitelek, illetve az
atvallalt kulféldi devizahitelek utan kifizetett keatok 6sszesen 4,2 milliard forinttal
lettek magasabbak a tervezettnél és 123,4 milf@nidtot tettek ki . Ez a kamatttbblet
donen az ET Fejlesztési Bank és EB hitelelbir@dhyzatainal jelentkezett. A
tobbletkiadast a tervezettet meghaladé hozamoktékoz

A MAV-t6l és az AAK-t6l 2002-ben atvallalt devizabiek 1,9 milliard forinttal
szerepeltek a tervekben és a tényleges kifizei€se® milliard forintot tettek ki.

Az ET Fejlesztési Banktdl felvett hitelek esetéb@nhozamok novekedése és a
hitelfelvételek tervezettet meghalad6é volumene Kezeben 0,8 milliard forinttal



magasabb lett a kamatkiadas.

Az IMF-tdl lehivott hitelek utan 59,5 milliard forint, az BBl lehivott hitelek utan
49,3 milliard forint kamat kifizetésére kerult se011-ben. Az IMF hitelek kamata
2,9 milliard forinttal, EB hitelek kamata 3,5 mdhd forinttal haladta meg a tervezettet,
melynek oka a vartnal magasabb hozamszint és atyarivaltozas. Az IMF/EB
hitelcsomagbdl elhelyezett betétek és kihelyezdtitldk utan kamatbevételekkel
egylutt a lehivasok netté kamathatasa 2011-benrBiflj&rd forintot tett ki.

Az 1999-tl felvett devizahitelek soron egy igénybe vett hdeerepel 0,6 milliard
forint 6sszegben, ahol a tulteljesités az aktudlisagyobb arfolyam és hozamnak
kdszonhei.

A kozponti kéltségvetés altal 1998Hkibocsatott devizakotvények utan 205,8 milliard
forint 6ssze§ kamatkiadast fizetett a kozponti koltségvetés, lanae mddositott
eléiranyzattol 11,6 milliard forinttal lett magasabb.tervektl valo eltérést egyrészt
az elteé arfolyamalakulas és hozamok okozta, masrészt egy la tervdl eltérd
devizanemben és az éves kamatfizetés helyett ®léizetés mellett tortént a
devizakibocsatas. Az angol és az amerikai kotvéngektében a kamatkiadas
kismértékben elmaradt a tervékt

A devizakotvények alcimen belldl kerllt elszamolagy@ milliard forintot az
eléiranyzattal szintén nem rendelkeév végeén atvallalt énkormanyzati devizahitelek
utan fizetett kamatok 6sszege.

2. Cim: A forintban fennall6 addssag kamatkiadasai

A forintadéssdg kamatkiadasa 2011-ben 770,6 ndllidorintot tett ki, amely
17,0 milliard forinttal nagyobb azd@tanyzathoz képest.

A forinthitelek kamatkiadasa 0sszességében 2,3amdillforinttal haladta meg az
eléiranyzatot és 31,8 milliard forintot tett ki. Az téést az év veégen
onkormanyzatoktol atvallalt forinthitelek kamatkéesd okozta.

A forint allamkoétvények kamatkiadasai 632,1 miliaforintot tettek ki 2011-ben,
amely 8,8 milliard forinttal tobb az @tanyzatnal. A kamatkiadasok novekedése a
finanszirozéasi és igy a kamatkiadasi szerkezet sudésa miatt kovetkezett be.

A piaci értékesitds allamkotvények kamatkiadasai 1,3 %-kal, azaz 8j0iand
forinttal haladtak meg a tervezettet, és 607,8idandl forintot tettek ki. A tervezettet
meghaladd kibocsatasok 18,8 milliard forinttal ritdke a kiadasokat. A
Nyugdijreform és Addssagcsokkénflaphoz kerllt és bevont allampapirok miatti
kiadascsokkenés 34,5 milliard forintot tett ki.

A nem piaci eértékesités allamkotvenyek 24,3 milliard forintos kamatkiadasa
0,8 milliard forinttal lett tobb az éiranyzatnal. Az MFB-nek atadott kdtvenyek és
rubelkdvetések megvasarlasat feidetlamkotvények — melyek fix kamatozasuak -
kamata az éiranyzatnak megfeléen alakult. A valtozé kamatozasu allamkotvények
(lakéssal, konszolidacioval, kamatmentes addssatyéhjesitésével kapcsolatos
kotvények) esetében az évkdzi magasabb hozamoKtékve kamatkiaddsokat az

eléiranyzathoz képest.

A kincstarjegyek 106,7 milliard forint 6ssZedgkamatkiadasa 6,0 milliard forinttal



haladta meg a terveket. Ezen bellil a diszkont fanegyek utan Kifizetett
91,4 milliard forint kamat 6,0 milliarddal t6bb, miaz ebiranyzat. Ez egyrészt a
tobbletkibocsatas miatti plusz 8,0 milliard forkeamatnak, masrészt a hozamoknak a
prognozishoz képesti emelkedése miatti 2,7 millidiatint tobbletkiadasnak,
harmadrészt a bevont diszkont kincstarjegyek 4/ifana forintos megtakaritasnak az
eredménye. A lakossagi kincstarjegyek kamatkiadggakorlatilag a terveknek
megfeleben alakult.

3. Cim: Adossag- és koveteléskezelés egyéb kiadasai

Az addssag és kovetelés-kezelés egyéb kiadasaegyintes 6sszege 11,8 milliard
forintot tett ki, amely 0,4 milliard forint megtak#ast jelentett az &iranyzathoz
képest. Ezen a cimen az allam a forint- és deVszamolasokhoz kapcsoléddan, az
allampapirok lakossagi értékesitése utan jutaléket, valamint a forgalmazas egyéb
koltségeit fizeti ki (KELER dijak, dzsdei dijak, nyomdakdltség stb.). E cim
tartalmazza az allampapirok lakossagi értékesitdsgdgato kiadasok, valamint az
adossag- és kovetelés-kezelés koltsegeirtatanl/zatait is.

A piaci kibocsatasokhoz, hitelfelvételekhez kapéddl forint- é€s devizajutalékok
10,8 milliard forintot tettek ki 2011-ben, amelytervezettnél 0,9 milliard forinttal
lettek magasabbak. A forintjutalékok esetében 6selsban az  értékesitési
jutalékfizetéssel jard lakossagi allampapiroknak2@11. évi tervil elmarado

ertékesitése miatt lett a tervezettnél 0,1 millitodnttal kisebb a forgalmi jutalékok
nagysaga és 7,4 milliard forintot tett ki. A deywtalékok 6sszege 1,0 milliard
forinttal meghaladta a tervezettet és 3,5 millidodintot tett ki. A novekedést a
tervezettnél magasabb jutalékmérték okozta.

Az allampapirok lakossagi értékesitéset tamogatddsok dsszege 34,8 millié forintot
tett ki az ebiranyzott 1300 millio forinthoz képest, azaz jeltsgn az €liranyzat alatt
alakultak. Az elmaradas oka, hogy az allampapikésités marketing tamogatasat
szerved marketing Ugynokseéget kivalaszto kbzbeszerzézéthuit.

Az adodssagkezelés koltségei a tervezettnek megdeledlakultak, és 0,9 milliard
forintot tettek ki

A kovetelés-kezelés koltségeire tervezett 1,7 aillorint ebirdnyzat minimalis

0sszegben teljesilt. A ténylegesen felmerllt kgkkéa kilfoldi kovetelésekhez
kapcsolodtak. Indokolt esetekben a kulfoldi adosdknlletve az addsok hitelkezel

bankjanak kildentllevelek tovabbitasa — a kulfoldi bankok kifejeaaitésére vagy a
kildemény biztonsagos célba juttatasa erdekéberutarskolgalat (DHL) utjan
torténik, amelynek koltségei 2011-ben 0,037 miltidntot tettek ki.



2. BEVETELEK

A Kkozponti koltségvetés kamatelszamolasdikevisszatérilései, az addssag- és
koveteléskezelés koltségei fejezet bevételi 6ssa€@3e7 milliard forint volt, amely
48,1 milliard forint tobbletbevételt jelent a kd@tpetési dirdnyzathoz képest. Az
eltérést a kamatbevételek 44,6 milliard forintobhbiéte, illetve a dkekbvetelések
visszateériléséth szarmazo bevételek 3,5 milliard forintos tobbletedményezte.

A kamatbevételek 8iranyzata 58,9 milliard forint volt, amelyhez képea
103,5 milliard forintos tényszam 44,6 milliard fotds ebiranyzat tulteljesitést mutat.
A tulteljesitéshez a forintkdvetelések kamatbevétabblete 29,0 milliard forinttal
jarult hozza, a deviza kamatbevétel tobblete p&8i§ milliard forint volt.

1. Cim: Devizaban fennall6 adossag és koveteléseknkatelszamolasai

A devizdban fennall6 kamatbevételek és kovetel@sskege Iényegesen meghaladta
az ebiranyzatot. A koltségvetési @tanyzat eredetileg 9,1 milliard forint 6ssteg
kamatbevétellel szamolt, ehhez képest a ténylegestdl 24,7 milliard forintot ért el.

A nemzetk6zi hitelcsomagbdl befolyt, és finanszisya fel nem hasznalt 6sszeg egyik
része betétként kerilt elhelyezésre a Magyar NenBaatknal, masik része pedig
tovabbhitelezésre kerllt a Magyar Fejlesztési Bank illetve egyes kereskedelmi
bankok részére. Az, Az MNB-nél elhelyezett betétld,1 milliard forinttal, a
bankoknak tovabbkdlcsonzétt 6sszéigbedig 1,9 milliard forinttal tébb bevétel folyt
be a koltségvetéshe a tervezetthez képest. Enrielholgy ezen kdvetelésekre fizetett
kamatszint a tervekhez képest magasabban alakult.

A tobbletbevételek egy része a devizaszamla eldz&mlo és a mark-to-market
(M2M) betétntiveletek utan kapott kamatokbol keletkezett. A M2&téiek nagysagat
és igy a kamatbevételt is az AKK Zrt. altal elhelsi betétek dsszege hatarozza meg,
ami az EUR és a tobbi deviza évkozi arfolyamat@igflaminek nagysagaée¢ nem
tervezhet. A devizaszamldhoz kapcsol6odd dijak és bevételgintén az
arfolyamhatasok kiszamithatatlansaga miatt nem emmbek. 2011-ben a
devizaszamla kamatelszamolasai soron 7,6 milliamihtt a M2M-tel kapcsolatos
soron pedig 4,8 milliard forint kamatbevétel realimott.

2. Cim: Forintban fennall6 addssag es koveteléselamatbevételei

A forint kamatbevételek 78,8 milliard forintot ékteel 2011-ben. A 29,0 milliard
forintos ebiranyzat tulteljestilés részben az allamkotveny ekkoz kapcsolodik. Az
allamkotvények tobbszori aukcios értékesitése sokatetked kamatbevétel
9,5 milliard forinttal haladta meg azéetnyzatot, ami a tervekhez képest jetesen
megemelt osszégértékesitesnek koszonbBetA kincstarjegyek kamata 0,8 milliard
forintot tett ki, ami a kincstari haldézatban értgitett kincstarjegyek tébbletbevétele.

A kamatbevételek masik jeldist tétele a Kincstari Egységes Szamla utan az MNB
altal fizetett kamatbol szarmazott. Ezen a cimefv I8illiard forint kamattobblet
mutatkozott. A jegybank irdnyadoé kamatszintje 20fblyaman magasabb lett a
prognosztizaltnal, ennek hatasara 4,4 milliardnited tobb kamatbevétel keletkezett.
A KESZ szamlan &y atlagos allomany novekedése miatti hatas 14,3amdllforint
tobbletbevételt eredmeényezett.

Az Intervencids felvasarlas éfinanszirozasi koltségének megtéritése ebiranyzata



a 2011. évre 60,1 milli6 forint volt. A részben vaggészben az Eurdpai
Mezégazdasagi Garancia Alapbdl (EMGA) megvaldsulo irgacios finanszirozas
EMGA-boI folyésitott kamattéritését, annak beérkezéitan a Meigazdasagi és
Vidékfejlesztési Hivatal (MVH) haladéktalanul kd&esl atutalni az intervencios
felvaséarlas éffinanszirozasi koltségének megtéritésere. 6EbBO11l. soran az
eléiranyzathoz képest kevesebb, 17,8 millio forintddel/realizalodott.

3. Cim: Toke kovetelések visszatérilése
1. Alcim: Kormanyhitelek visszatérilése

A kormanyhitelek visszatérilése alcim a volt rubldollar elszamolasu orszagoknak
korabban nyujtott kormanyhitelek, ill. kereskedelsraldokbvetelések bevételeit
tartalmazza, a megtérulésmbntjaban érvényes devizaarfolyamon.

2011-ben is tovabb folytatdédott az e kovetelésekldhbi, ebnyds leépitését célzd
munka, amely egyfél a még rendezetlen kovetelések torlesztidsérolo Uj
kormanykozi és kovetelés-értékesitési megallapddasegkotesére, masétla mar
kordbban megkotott ilyen megallapodasok Utemtenerisz  végrehajtasanak
elésegitésére irdnyult.

A 2011. évre tervezett 336,1 millio forintos beWeileszemben 328,0 millid forint
tényleges bevétel keletkezett, tehat aliréhyzat 97,6%-ban teljesult. A volt rubel
relacié bevétele a tervezett 308,6 millio forints@iemben 302,2 millio forintban az
alban viszonylatban teljesilt, mig a dollar relabévétele a tervezett 27,5 millio
forinttal szemben 25,8 millié forintban a nicaraguazonylatban teljestilt.

A kovetelésekkel folytatott gazdalkodas soran af |llz OECD, és az Eurdpai Unio
nemzetk6zi programjaihoz csatlakozva figyelembel kelnni a HIPC orszagok
(sulyosan eladdsodott szegény orszagok) adosségamadezésére kidolgozott
kezdeményezéseket is.

A még fennall6 kormanyzati kdveteléseinken belibkaa koévetelések mésulnek
kétesnek, amelyek lejartak, ill. ahol lejarat hidbgn a partnerorszag folyamatosan
kitér az addssag rendezesét célzo targyalasbkvalgy ezek a targyalasok eddig nem
vezettek addssagrendezési megallapodasban  rogziegdmeényre.  llyen
megkozelitésben a még fennall6 kormanyzati kovedah kdzul csak az Albaniaval,
illetve Nicaraguaval szembeni kdveteléseink telatitknem kétesnek.

2. Alcim: Nemzetk6zi pénzigyi szervezetek és kulttilpénzintézetek belféldre
kihelyezett hiteleinek wke-visszatérilése

A devizaban felvett, de forintban tovabbkolcsonzdtitelek allamhaztartasi
szerepbkkel korabban megvalositott projekteket finanszakzEgyetlen ilyen hitel a
Varpalota és Régidja Kornyezetvédelmi RehabilitaciBrogram volt, melynek
visszafizetése hét dnkormanyzatot terhelt (Varpal@®erhida, Pétfukg Oski, Osi,
Tés, Balatonalmadi). Az Orszaddgs a 2011. évi koltségvetési tbrvény elfogadasa
soran rendelkezett e telepllések Onkormanyzataszamben fennall6 kdlcson
kovetelés 2011. év sordn esedékes fizetési kotedege 50%-anak elengedégdeAz

eév soran A megyei 6nkormanyzatok konszolidacidjaelmegyei onkormanyzati
intézmények és a dvarosi Onkormanyzat egyes egészségiigyi intézméekein
atvételédl szélo 2011. évi CLIV. torvénnyel ismét modositat koltségvetesi



térvényen, s elengedte az Onkormanyzatokkal szembeni allami kovetelés teljes
Osszegét. Az allambéztartasi torvény 14. § (3) bekezdése alapjan a tartozas-
elengedésbol eredd koltségvetési kiadassal szemben olyan bevételt kell elszamolni,
amely a tartozés megfizetésébdl eredt volna, Az elengedésbol eredd kiadas a XLIL A
koltségvetés kozvetlen bevételei és kiadasai fejezet 38. cim. 3. alcimén lett
elszamolva. A fejezet ezen alcimén tdke-visszatériilésként befolyt Osszeg
(3 828,0 millic forint) az Aht. rendelkezésének végrehajidsat, valamint az
onkorméanyzatok év folyaman teljesitett befizetéseit is tartalmazza.
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