XLI. Addssagszolgalattal kapcsolatos bevételek és
kiadasok






A fejezet a kdzponti koltségvetés devizaban és a forintban fenndllo addssaga kamat- és egyéb
kiadésait, valamint a kozponti koltségvetés egyes koveteléseinek megtériilésébdl szarmazéd
bevételeit tartalmazza.

Kiadasok

Az allamadossaggal kapcsolatos Osszes kiadas Osszege 1218,1 milliard forint volt 2012-ben,
amely Osszeg 41,6 milliard forinttal (3,5%-kal) haladja meg a — kamatkockazati tartalékkal
egyltt szamitott — 1176,7 milliard forintos eredeti eliranyzatot.

Az allamadossagbdl szarmazo kamatkiadasok 39,4 milliard forintos eredeti eldirdnyzathoz
képesti tobbletkiadasa egyrészt a finanszirozasi és a kamatkiadasi szerkezet moddosuldsa, a
hozamszint emelkedése és a devizaarfolyam terveket meghalado alakulasa okozta. Az IMF/EU
hiteltargyalasok elhtizoddsa miatt 2012-ben nem keriilt sor az eredeti tervekben szerepld
devizakotvény kibocsatasra A kiesd devizafinanszirozas poétlasa céljabol a javuldo — piaci
helyzetben a tervezettnél nagyobb 6sszegekben keriilt sor a forint allamkotvények és diszkont
kincstarjegyek kibocsatdsara, amely novelte a kiadasokat. A finanszirozas valtozasa
kovetkeztében a kamatkiadasok 0sszességében 3,4%-kal haladtak meg az eldiranyzatot.

2012 elején a forint arfolyama a tervezetthez képest nagyon magas, 311 Ft/eur¢ koriili volt, majd
az év soran lecsokkent és kisebb ingadozasokkal 276-300 Ft/eur6 kozott ingadozott. 2012-ben az
eur6 atlagos arfolyama 289,3 Ft/eur6 volt, ami még az év sordn bekovetkezett javulas ellenére is
lényegesen kedvezdbtlenebb a tervezett 267,5 Ft/eurdval szemben.

1. Cim: A devizaban fennallé adossag kamatkiadasai

A devizdban fennallé adoéssag kamatkiaddsai az eredeti eldiranyzathoz képest 11,0 milliard
forinttal lett magasabb a tervezetnél és 330,9 milliard forintot tettek ki. A tobbletkiadas a
devizaban fennall6 hitelek kamatanak 7,0 milliard forintos csokkenésébdl és a devizakotvények
kamaténak 18,0 milliérd forintos novekedésének az eredménye.

A nemzetkdzi pénziigyi szervezetektdl és a kiilfoldi pénzintézetektdl (Vilagbank, EBB, EBRD,
KfW, ET Fejlesztési Bank, IMF, EB) felvett devizahitelek, illetve az atvallalt kiilfoldi
devizahitelek utan kifizetett kamatok Osszesen 8,9 milliard forinttal lettek alacsonyabbak a
tervezettnél és 95,1 milliard forintot tettek ki (91,4%). Ez a kamatmegtakaritas dontden az EBB
hitelek, az ET Fejlesztési Bank hitelinél és az IMF hitelek eldiranyzatainal jelentkezett. A
megtakaritast egyrészt a tervezettl elmaradé hozamok és a tervezettnél kisebb nagysagu és
eltérd litemezési hitelfelvételek okoztak, csokkentve igy a devizakamat kiadést.

Az EBB-tdl felvett devizahitelek utan fizetett kamatok 6sszege 13,6 milliard forintot tett ki, ami
az eldiranyzat 63,1%-4at jelenti. A megtakaritds egyrészt a tervezettdl elmaradd Osszegii
felvételek és annak ilitemezésébdl ered, masrészt a tervezettdl eltérd devizakamatokbdl és az
arfolyamvaltozasbol.

Az ET Fejlesztési Banktol felvett hitelek esetében a hozamok csokkenése eredményezte a
kiadasok csokkenését, ezen a soron 0,7 milliard forinttal lett alacsonyabb a kamatkiadas.

A MAV-t6] és az AAK-t6] 2002-ben atvallalt devizahitelek 1,9 milliard forinttal szerepeltek a
tervekben €s a tényleges kifizetések is 1,9 milliard forintot tettek ki.

Az IMF-t6l lehivott hitelek utan 45,4 milliard forint, az EB-t6l lehivott hitelek utan 31,2 milliard
forint kamat kifizetésére keriilt sor 2012-ben. Az IMF hitelek kamata 2,5 milliard forinttal
maradt el a tervektdl és 45,4 milliard forintot tett ki, EB hitelek kamata 2,1 millidrd forinttal
haladta meg a tervezettet és 31,2 milliard forint volt az év soran. A tervektdl eltérd teljesitést a
hozam- és az arfolyamvaltozas okozta. Az IMF/EB hitelcsomagbdl elhelyezett betétek és
kihelyezett hitelek utani kamatbevételekkel egyiitt a netté kamathatas 2012-ben 75,8 milliard
forintot tett ki.



A belfoldi devizahitelek soron a 2011 végén az Onkormanyzatoktol atvallalt devizahitelek
kamata keriilt elszdmolasra, melynek 0sszege 1,9 milliard forintot tett ki. Az év végi atvallalasok
nem szerepeltek a tervekben, igy eldiranyzattal nem rendelkeztek..

A kozponti koltségvetés altal 1999-t61 kibocsatott devizakotvények utdn 232,4 milliard forint
Osszegl kamatkiadast fizetett a kdzponti koltségvetés. A tervekhez képesti 16,5 milliard 6sszegii
tobbletkiadast egyrészt a 19,4 millidrd forintot kitevd arfolyam- és hozamhatdsok, masrészt a
tervekhez képest elmaradt kibocsatasok eredményezték, amelyek 2,9 milliard forinttal
csOkkentették a kiadasokat. Az angol és az amerikai kotvények esetében a kamatkiadas a
terveknek megfelelden alakult.

A devizakotvények alcimen beliil keriilt elszdmolasra és 1,5 milliard forintot tett ki az
eldiranyzattal nem rendelkez6 mark-to-marked tligyletek utan fizetett kamatok 6sszege.

2. Cim: A forintban fennallé adossag kamatkiadasai

A forintadossag kamatkiadasai 2012-ben 871,4 milliard forintot tettek ki, amely 126,4 milliard
forinttal nagyobb kamatkiadast jelent az el6iranyzathoz képest. A tobbletkiadasra jelentett
részben fedezetet a tervekben szerepld 98,0 milliard forint 6sszegli kamatkockazati tartalék.

A forinthitelek kamatkiadasa 6sszességében 5,1 milliard forinttal haladta meg az eldiranyzatot és
37,2 milliard forintot tett ki, igy az elGiranyzat talteljesiilt (115,9%). Az eltérést nagyrészt a nem
tervezett 2011. év végén MAV-t6] atvallalt forinthitelek kamatkiadasa okozta, melynek 6sszege
3,6 milliard forintot tett ki.

A forint allamkotvények kamatkiadasai 691,9 milliard forintot tettek ki 2012-ben, amely 88,1
milliard forinttal tobb az eldiranyzatndl. A kamatkiaddsok ndvekedése a finanszirozasi és igy a
kamatkiadasi szerkezet modosulasa mellett kovetkezett be.

A piaci értékesitésii allamkotvények kamatkiadasai 14,9 %-kal, azaz 86,7 milliard forinttal
haladtak meg a tervezettet és 666,5 milliard forintot tettek ki. A terveket meghalad6 kibocsatasok
21,4 milliard forinttal novelték a kiadasokat, a hozamok emelkedése 65,3 milliard forint
kamattobbletet eredményezett az év soran.

A nem piaci értékesitésii allamkotvények 25,4 milliard forintos kamatkiadasa 1,4 milliard
forinttal lett tobb az eldiranyzatnal. A rubelkdvetések megvasarlasat fedez6 allamkotvények —
melyek fix kamatozasuak - kamata az eldirdnyzatnak megfelelden alakult. A valtozé kamatozasa
allamkotvények (lakéssal, konszolidacidoval kapcsolatos kotvények esetében az ¢évkozi a
tervezettnél magasabb hozamok novelték a kamatkiadasokat az eldiranyzathoz képest.

A kincstarjegyek 142,3 milliard forint 6sszegii kamatkiadasa 33,2 milliard forinttal haladta meg
a terveket. Ezen beliil a diszkont kincstarjegyek utan kifizetett 126,7 milliard forint kamat 34,3
milliarddal tobb, mint az eldiranyzat. Ez egyrészt a tobbletkibocsatas miatti plusz 21,4 milliard
forint kamatnak, masrészt a hozamoknak a progno6zishoz képesti emelkedése miatti 12,8 milliard
forint tobbletkiaddsnak az eredménye. A lakossagi kincstarjegyek kamatkiaddsa 1,0 milliard
forinttal maradt el a tervekt6l. Az eltérést egyrészt a lakossagi papirok tervektdl eltérd tartasi
ideje és az ehhez kapcsolddo alacsonyabb hozam okozta.

3. Cim: Egyéb koltségek

Az adossag ¢s kovetelés-kezelés egyéb kiaddsai cim egyiittes dsszege 15,8 milliard forintot tett
ki, amely 2,1 milliard forint tobbletkiadast jelentett az eldiranyzathoz képest. Ezen a cimen az
allam a forint- és deviza elszamoldsok, allampapir kibocsatdsok, az allampapirok lakossagi
értékesitése utan jutalékot fizet, valamint a forgalmazas egyéb koltségeit fizeti ki (KELER dijak,
tézsdei dijak, nyomdakoltség stb.). E cim tartalmazza az allampapirok lakossagi értékesitését
tamogatdo marketing-kommunikacios kiadasok, valamint az adossag- ¢és kovetelés-kezelés
koltségeinek eldiranyzatait is.



A piaci kibocsatasokhoz, hitelfelvételekhez kapcsolodo forint- és devizajutalékok 13,2 milliard
forintot tettek ki 2012-ben, amely a tervekt6l 1,9 milliard forinttal lettek magasabbak. A
forintjutalékok esetében els6sorban az  értékesitési jutalékfizetéssel jardo lakossagi
allampapiroknak a 2012. évi tervet jelentésen meghalad6 értékesitése miatt lett a tervezettnél 3,3
milliard forinttal magasabb a forgalmi jutalékok nagysaga és 12,1 milliard forintot tett ki. A
forgalmazok elsdsorban az altaluk értékesitett allampapirok mennyisége utan kapjak a
kapcsolodo jutalékokat. A devizajutalékok Osszege 1,3 milliard forinttal maradt el a tervektdl és
1,1 millidrd forintot tettek ki. A csokkenést az elmaradt kiilfoldi devizakotvény kibocsatdsok
miatti jutalékkiesés okozta.

Az allampapirok lakossagi értékesitését tamogatd kiadasok osszege 1,6 milliard forintot tettek ki
az eldiranyzott 1,5 milliard forinthoz képest, azaz 0,1 milliard forinttal meghaladtak azt. A
tobbletkiadas oka, hogy az év soran jelentds stlyt kapo lakossagi értékesitési program a boviild
termékvalaszték és szélesebb forgalmazoi kor miatt kismértékben nagyobb marketing-
kommunikécios tevékenység valt sziikségessé.

Bevételek

A kozponti koltségvetés kamatelszamolasai, tokevisszatériilései, az adossag- és koveteléskezelés
koltségei fejezet bevételi Osszege 145,9 milliard forint volt, amely 86,6 milliard forint
tobbletbevételt jelent a koltségvetési eldiranyzathoz képest. Az eltérést a kamatbevételek 86,2
milliard forintos tobblete, illetve az egyéb bevételek 0,4 milliard forintos tobblete eredményezte.

A kamatbevételek eldirdnyzata 59,3 milliard forint volt, amelyhez képest a 145,6 milliard
forintos tényszam 86,2 milliard forintos elbiranyzat talteljesitést mutat. A talteljesitéshez a
forintadossag és kovetelések kamatbevételi tobblete 82,5 milliard forinttal jarult hozza, a deviza
kamatbevétel tobblete pedig 3,7 milliard forint volt.

1. Cim: Devizaban fennallo adéssag és kovetelések kamatelszamolasai

A devizaban fennallo kamatbevételek és kovetelések 0sszege 3,7 milliard forinttal meghaladtak
az eldirdnyzatot és 9,3 milliard forintot tettek ki. A nemzetko6zi hitelcsomagbdl befolyt pénz és
finanszirozasra fel nem hasznalt 0sszeg egyik része betétként keriilt elhelyezésre a Magyar
Nemzeti Banknal, masik része pedig tovabbhitelezésre keriilt a Magyar Fejlesztési Bank Zrt,
illetve egyes kereskedelmi bankok részére. Az elhelyezett betétbdl, illetve a tovabbhitelezett
tokébdl ebbdl kovetkezden 2012-ben is kamatbevétel szarmazott, amelynek Osszege az MNB
betét esetében 0,8 milliard forint, a bankoknak tovabbkdlcsonzott 6sszegbdl pedig 3,5 milliard
forint bevétel folyt be a koltségvetésbe. Az IMF hitelek esetén a tervekhez képest 1,6 milliard
forinttal kevesebb bevétel szarmazott, amely az alacsonyabb kamatnak és a tervekhez képesti
rovidebb idészakokra torténd betétlekotéseknek koszonhets. A bankoknak tovabbkdlcsonzott
hitelek utan jardé kamatbevételek 0,4 milliard forinttal haladtdk meg az eldiranyzatot, melynek
oka, hogy a tovabbkolcsonzott hitelekre fizetett kamatszint a tervekhez képest magasabban
alakult.

A tobbletbevételek tovabbi része a devizaszamla elszamolasok és a marked-to-market (M2M)
betétmiiveletek utan kapott kamatokbdl keletkezett. A M2M betétek nagysagat és igy a
kamatbevételt is az AKK Zrt. altal elhelyezett betétek Osszege hatdrozza meg, ami az EUR és a
tobbi deviza évkozi arfolyamatdl fiigg, aminek nagysaga elére nem tervezhetd. A devizaszamla
forgalom ¢és szdmldhoz kapcsolodo dijak és bevételek és arfolyamhatasok eldre szintén nem
tervezhetdek. 2012-ben a devizaszamla kamatelszamolasai soron 4,4 milliard forint, a M2M-tel
kapcsolatos soron pedig 0,6 milliard forint kamatbevétel realizalddott.

2. Cim: Forintban fennallo adossag és kovetelések kamatbevételei

A forint 4llamadodssagbol- és kovetelésekbdl szarmazd kamatbevételek jelentds 0sszegili, 136,2
milliard forint bevételt értek el 2012-ben. A 53,7 milliard forintos eldiranyzat talteljesiilés egyik



oka az allamkotvény aukcidkhoz kapesolodik. Az adllamkotvények tdbbszorn aukeiods értékesitése
soran keletkezd kamatbevétel esetében a tényleges bevétel 49,6 milliard forinttal haladta meg az
eléiranyzatot, ami a tervekhez képest jelentdsen megemelt osszegii értékesitésnek koszonhets. A
kincstarjegyek kamata 0,5 milliard forintot tett ki, ami a kincstari halozatban értékesitett
kincstarjegyek tobbletbevétele.

A kamatbevételek masik jelentds tétele a Kincestari Egységes Szamla utan az MNB altal fizetett
kamatbél szarmazott. Ezen a cimen 32,3 milliard forint kamattobblet mutatkozott. A jegybank
irAnyadé kamatszintje 2012 folyaméan magasabb lett a prognosztizaltnil, ennek hatasara 5,5
milliard forinttal tobb kamatbevétel keletkezett. A KESZ szamlan lévé atlagos allomény
novekedése miatti hatas 26,8 millidrd formt tobbletbevételt eredményezett.




