XLI. Addssagszolgalattal kapcsolatos bevételek és
kiadasok






A fejezet a kozponti koltségvetés devizaban és a forintban fenndll6 adéssidga kamat- és egyéb
kiaddsait €s bevételeit tartalmazza.

KIADASOK

Az allamaddssaggal kapcesolatos Osszes kiadds 1446 963,3 milli6 forint volt 2014-ben, amely
Osszeg 198 525,5 milli6 forinttal (15,9%-kal) haladja meg az eldirdnyzatot. Ezen beliill a
kamatkiadas 1 345 850,2 milli6 forintban teljesiilt, 15,5%-kal haladva meg a
1 165 015,2 milli6 forint 6sszegii tervet.

Az dllamadoéssdg utdni  kamatkiaddsoknak az eredeti eldirdnyzathoz  viszonyitott
180 835,0 milli6 forintos tobbletkiadasat a finanszirozasi és a Kkamatkiadasi szerkezet
modosulésa, a devizadrfolyam tervektol eltér6 alakuldsa, illetve a hozamszint véltozdsa okozta. A
kedvezd piaci helyzetben a megndvekedett finanszirozdsi igény miatt a tervezettnél nagyobb
Osszegekben keriilt sor az dllamkotvények, a lakossdgi allampapirok €s diszkont kincstirjegyek
kibocsédtdsdra, ami novelte a kiaddsokat. Mivel 2014-ben a koltségvetés kamatbevételei
242 813,5 milli6 forinttal meghaladtdk a tervezettet, azaz a bevételek nagyobb mértékben
emelkedtek, mint a kiaddsok, igy a nett6 kamatkiaddsok csdkkentek, és 61 978,5 milli6 forinttal
maradtak el az eredeti tervektdl.

1. Cim: A devizaban fennall6 adéssag kamatkiadasai

A devizaban fenndlld addssdg kamatkiaddsai 51 583,0 milli6 forinttal lettek magasabbak a
tervezettnél, €s 383 641,0 milli6 forintot tettek ki. A tobbletkiadds a devizaban fennallé hitelek
1 389,9 milli6 forintos és a  devizakétvények 50 193,1 milli6 forintos  kamatkiadéas-
novekedésének az eredménye. A tervekhez képesti kiadds novekedést fOként a deviza
kibocsatasok tervektdl eltér6 megvaldsuldsa, a nem tervezett devizakotvény visszavasarlds és a
tervezettnél kedvezdtlenebb devizadrfolyam eredményezték. 2014-ben az eur6 atlagos arfolyama
308,6 forint volt, szemben a tervezett 296,9 forintos arfolyammal.

A nemzetk6zi pénziigyi szervezetektdl és a kiilfoldi pénzintézetektdl (Vilagbank, EBB, EBRD,
KfW, ET Fejlesztési Bank, IMF, EB) felvett, illetve az atvallalt kiilfoldi devizahitelek utin
kifizetett kamatok — beleértve a mark-to-market kamatokat — Osszesen 1389,9 milli6 forinttal
lettek magasabbak a tervezettnél, és 65 849,6 milli6 forintot tettek ki. A megtakaritist a
tervezettdl elmarad6 hozamok, a tobbletkiaddst a tervektdl eltérd Osszegli Onkormdnyzati
addssagatvillaldsok €s a hozzdjuk kapcsolédd kamatkiaddsok okoztdk.

Az EBB-tdl felvett devizahitelek utdn fizetett kamatok Osszege 21 178,1 milli6 forintot tett ki,
ami az eldirdnyzat 87,1%-at jelenti. A megtakaritds egyrészt a hitelfelvétel tervezettdl elmaradé
Osszegébdl ered, masrészt a tervezettdl alacsonyabb devizakamatokbdl, amit részben
ellenstlyozott az arfolyamvaltozds kedvezotlen hatasa.

A KfW hitelek kamatkiaddsa 7,2 milli6 forinttal haladta meg a tervet és 155,8 milli6 forint volt
az év sordn. A tervnél nagyobb teljesitést a tervekhez képesti magasabb arfolyam eredményezte.

Az ET Fejlesztési Banktdl felvett hitelek esetében a hozamok csokkenése és a tervektdl eltérd
hitellehivasok eredményezték a kiaddsok csokkenését. Ezen a soron 624,2 milli6 forinttal lett
alacsonyabb a kamatkiadds, és 2 685,9 milli6 forintot tett ki.

A MAV-t6l é az AAK-t6l 2002-ben 4tvallalt devizahitelek kamatkiaddsa egyiittesen
1 437,6 milli6 forintot tett ki, amely kismértékii novekedést jelent a tervekhez képest.



Az EBRD-t6l szdrmaz6 hitelek kamatkiaddsa az elGirdanyzattal megegyezd szinten, 0,4 milli6
forintra teljesiilt.

Az EB hitelek kamatkiaddsa 909,4 milli6 forinttal haladta meg a tervet, és 28 529,1 milli6 forint
volt az év sordn. Az eldirdnyzatot meghalado teljesitést a tervekhez képesti magasabb arfolyamok
eredményezték, amit nem tudott ellenstilyozni a kamatok mérséklddése.

Az  Onkorményzatoktdl = 2011-ben  atvallalt  devizahitelek  kamataként  Osszesen
1 615,3 milli6 forint keriilt megtervezésre, a teljesiilés viszont az drfolyam gyengiilés kdveztében
1 694,5 milli6 forint lett.

Az onkormdnyzatokt6l 2013-ban és 2014-ben 4tvéllalt devizahitelek utdan 10 027,9 millié forint
kifizetés tortént, amely a tervezettet 3 974,4 milli6 forinttal haladta meg. Az emelkedést a
tervekben még nem szerepld, 2014-ben megvaldsult Gjabb atvallaldsok miatti kamat-kifizetések
okoztak.

A kozponti koltségvetés dltal 1999-t61 kibocsatott devizakotvények utdn 317 791,4 millié forint
Osszegll kamatot fizetett az dllam. Az 50 718,9 milli6 forint Osszegli tobbletet az drfolyam- és
hozamhatdsok, a tervekhez képest eltér0 kibocsitdsi Osszeg és struktira, valamint a
devizakotvény visszavasarlds okozta. A volumenhatdson beliil jelentdsen hozzdjéarult a kiadasok
novekedéséhez a terveket meghaladé PEMAK (Prémium Euré Magyar Allamkotvény) és
Letelepedési kotvény értékesités.

A devizakotvények alcimen beliil keriilt elszdmoldsra, és 140,3 milli6 forintot tett ki a kiilon
el6irdnyzattal nem rendelkezd Un. mark-to-market betétek utdn fizetett kamatok Osszege. A
deviza dllamadéssdg kockdzatainak csokkentése érdekében az AKK Zrt. swapmiiveleteket kot. A
nemzetkozi piaci szokvdnyok alapjan a swap miiveletek miatt fenndllé partnerkockazatok
csokkentése érdekében a felek a swapok netté értékének megfeleld fedezetet (betétet) helyeznek
el egymasndl, amibdl az adéssdgdllomany részét képezik az ezen iigyletek utdn az AKK Zrt.-nél
elhelyezésre keriilt fedezeti Osszegek (az un. mark-to-market betétek) az egyéb kotelezettségek
soron. Ezzel kapcsolatban jelentkezett az emlitett 6sszegii kamatkiadas.

2. Cim: A forintban fennallé addéssag kamatkiadasai

A forintadéssdg kamatkiaddsai 2014-ben 962 209,2 milli6 forintot tettek ki, amely
129 252,0 milli6 forinttal nagyobb az eldirdnyzatndl.

A forinthitelek kamatkiaddsa 6sszességében 1 181,1 milli6 forinttal maradt el az eldirdnyzattol,
és 30 698,5 milli6 forintot tett ki. A kiaddscsokkenés ellentétes hatdsok eredményeként valdsult
meg. Az EBB-t6l felvett projekt finanszirozé hitelek esetén, a csokkend kamatok hatdsdra
2 681,7 milli6 forinttal —mérsékléodott az év  sordn  kifizetett kamatok Osszege, és
20 686,3 milli6 forintot tett ki. Az ET fejlesztési Bank hiteleknél 189,0 milli6 forintos
megtakaritds jelentkezett. Az eldbbieket részben ellensiilyozva a MAV-tél 2011-ben atvallalt
hitelek 281,4 milli6 forintos tobblete, valamint az dnkorményzatoktdl 4tvallalt hiteleknél a nem
tervezett 2014. évi atvallalasok utan fizetett kamatok novelték a kiaddsokat. Az
onkormdanyzatoktdl atvallalt hitelek kamatkiaddsa 6 754,7 milli6 forintot tett ki.

A forint allamkotvények kamatkiaddsai 779 866,3 milli6 forintot tettek ki 2014-ben, amely
135 866,8 milli6 forinttal tobb az eldirdnyzatndl. A kamatkiaddsok alapvetden a megemelt
kibocsatasok kovetkeztében ndttek, amit a forintkamatok véartndl nagyobb mértékii csokkenése
részben ellensilyozott.



A piaci értékesitésii dllamkotvények kamatkiaddsai 21,4%-kal, azaz 136 216,5 milli6 forinttal
haladtdk meg a tervezettet, és 772 496,5 milli6 forintot tettek ki. A tobbletkiaddsokat két
ellentétes irdnyd hatds befolydsolta: a kedvezd piaci helyzetben a terveket meghaladd
kibocsatasok novelték, a tervektol elmaradé hozamok csokkentették a kiadasokat. Ezzel szemben
a masodpiaci miveletek (kotvény-visszavasarlasok, kotvény cserék, tézsdén kiviili (OTC) és
halézati visszavasarldsok) sordn az alacsonyabb kamatszint miatt — €s a tervezettnél nagyobb
mennyiség esetében — arfolyamveszteség jelentkezik, ami noveli a kamatkiaddsokat. Az
allamkotvények lejaratat simit6 €és a koltségvetés finanszirozdsanak biztonsigat noveld kotvény
visszavasdrlasok ¢és kotvénycserék esetében ez az drfolyamveszteség valdjdban az eredeti
lejaratig terjedd iddészakra jutd kamatkiadds eldrehozdsat jelenti, igy ezzel a tobblet
kamatfizetéssel a jovObeni kamatkiaddsok csdkkennek.

A nem piaci értékesitésti  allamkotvények 7 369,8 milli6 forintos  kamatkiaddsa
349,7 milli6 forinttal lett kevesebb az eldirdnyzatndl. A valtozé kamatozasu dllamkotvények
esetében a rovid futamidejii dllampapir kamatok csokkenése miatt a tervezettnél alacsonyabb
hozamok alakultak ki, igy csokkent a kamatkiadds. Ezen eldirdnyzat csoport esetében a
kamatkiaddst megalapoz6 4allamkétvény édllomédny megegyezett a tervezéskor elOre jelzett
élloménnyal.

A kincstarjegyek 151 644,4 milli6 forint 0sszegli kamatkiaddsa 5 433,7 milli6 forinttal maradt el
a tervektdl. Ezen beliil a diszkont kincstarjegyek utdn kifizetett 84 743,5 milli6 forint kamat
5755,5 milli6 forinttal kevesebb, mint az el6irdnyzat. A diszkont kincstirjegyek esetén ez a
megtakaritds egyrészt a tobbletkibocsatds miatti plusz kamatkiaddsoknak, masrészt a hozamok
csokkenése miatti megtakaritds ellentétes hatdsaként alakult ki. A lakossdgi kincstarjegyek
kamatkiaddsa 66 900,9 milli6 forintot tett ki, amely 321,8 milli6 forinttal haladta meg a terveket.
A sikeres reklamkampdny, illetve a lakossdgi kereslet novekedése hatdsdra tobb lakossagi
kincstdrjegy értékesitésére keriilt sor, ami novelte a kiaddsokat, ugyanakkor a tervezettnél jobban
csokkend hozamok kevesebb kiadast eredményeztek.

3. Cim: Egyéb koltségek

Az adéssag és kovetelés-kezelés egyéb kiadédsai cim egyiittes 6sszege 101 113,1 milli6 forintot
tett ki, amely 17 690,5 milli6 forint tobbletkiaddst jelentett az eldirdnyzathoz képest. Ezen a
cimen az dllam a forint- és deviza elszdmoldsok, allampapir kibocsatasok, az allampapirok
lakossagi értékesitése utani jutalékot, valamint a forgalmazas egyéb koltségeit fizeti ki (KELER
dijak, tézsdei dijak, nyomdakoltség stb.). E cim tartalmazza az dallampapirok lakossagi
értékesitését timogatd marketing-kommunikacids kiaddsok, valamint az addssdg- és kovetelés-
kezelés koltségeinek eldirdnyzatait is. Az elGirdnyzatot meghaladd teljesiilés egyrészt a
tranzakcids illeték tervhez képesti tullépésének, mdsrészt a terveket jelentOsen meghalado
lakossdgi értékesitéshez kapcsolodo (értékesitési) jutalék kiaddsok novekedésének tudhatd be.

A piaci kibocsdtdsokhoz, hitelfelvételekhez kapcsolodé forint- és  devizajutalékok
98 474,8 milli6 forintot tettek ki 2014-ben, amelyek a tervekhez képest 17 815,2 milli6 forinttal
lettek magasabbak. A  forintjutalékok esetében a tranzakcids illeték  Osszege
70 404,6 milli6 forintot tett ki. Az értékesitési jutalékfizetéssel jard lakossdgi dllampapiroknak a
tervet jelentdsen meghaladé értékesitése miatt lett az eldirdnyzatndl magasabb a jutalékok
nagysdga, ami 25 080,2 milli6 forintot tett ki. A forgalmazdk elsOsorban az 4ltaluk értékesitett
allampapirok mennyisége utin kapjdk a kapcsoléddé jutalékokat. A devizajutalékok Osszege



1 240,0 milli6 forinttal maradt el a tervektol, és 2990,0 millié forintot tettek ki. A csokkenést a
tervekhez képest kisebb 6sszegben megvaldsult devizakotvény kibocsétds okozta.

Az 4llampapirok lakossagi értékesitését tdimogat6 kiaddsok dsszege 1 575,3 milli6 forintot tett ki,
ami kismértékben elmaradt az elOirdnyzattdl. Az adoéssagkezelés koltségei az elOirdnyzattal
egyezden 1 063,0 milli6 forintot tettek ki.

BEVETELEK

A kozponti  koltségvetés  addssdgszolgdlattal — kapcsolatos — bevételeinek — Osszege
334 456,1 milli6 forint volt, amely 242 813,5 milli6 forint tobbletbevételt jelent az eldiranyzathoz
képest. A tulteljesitéshez a forintaddssdg és -kovetelések kamatbevételi tobblete
241 089,5 milli6 forinttal jarult hozza, a deviza kamatbevétel tobblete pedig 1 724,0 milli6 forint
volt.

1. Cim: Devizaban fennallé adéssag és kovetelések kamatelszamolasai

A devizdban fenndll6 kamatbevételek €és kovetelések Osszege meghaladta az eldirdnyzatot. A
koltségvetési eldirdnyzat eredetileg 480,1 milli6 forint 6sszegli kamatbevétellel szamolt, ehhez
képest a tényleges bevétel 2 204,1 milli6 forintot ért el.

A deviza tobbletbevétel donté mértékben a PEMAK értékesitése sordn elszdmolt felhalmozott
kamatbevételbdl és arfolyamnyereségbdl szdrmazott, amely 2014-ben a devizakotvények
kamatelszdmoldsai soron keriilt elszdmoldsra. Ezen bevétel 6sszege a vart mértéket jelentdsen
meghalad6 értékesités mellett 1 746,3 milli6 forintot tett ki. Az év folyamdn a ténylegesen
értékesités 0sszeg 361 111,5 milli6 forint volt, szemben a tervezett 59 380,0 milli6 forinttal.

Az Gn. mark-to-market betétmiiveletekhez és a devizaszdmla elszdmoldsok egyéb bevételeihez
kapcsoléddan kapott kamatok 160,5 millié forintot tettek ki 2014-ben. E betétek nagysdga a
deviza kereszt-arfolyamoktol fiigg. Mivel a keresztarfolyam csak nagy bizonytalansdggal
becsiilhetd, a betét utdn kapott kamatldb nagysdga is nehezen tervezhetd eldre, ezért 2014-ben
eldiranyzattal nem rendelkezett.

2. Cim: Forintban fennall6 adéssag és kovetelések kamatbevételei

A forint dllamaddssagbol és -kovetelésekbdl szarmazé kamatbevételek jelentds Osszeget,
332 252,0 milli6 forintot értek el 2014-ben. A 241 089,5 millié forintos tilteljesiilés dontden az
allamko6tvény aukcidkhoz €s csereaukciokhoz kapcesolddik. Az dllamkotvények tobbszori aukcids
értékesitése, az dllamkotvények csereaukcidja és az OTC ligyletek sordn az alacsony szintre
csokkent piaci hozamok miatt az értékesités darfolyamnyereséggel tortént. Ez a keletkezd
arfolyamnyereség (kamatbevétel) 220 475,8 milli6 forinttal haladta meg az eredetileg tervezett
szintet. A kamatbevétel novekedése a tervekhez képest az aukcidokon jelentkezd hatalmas
érdekl6dés miatt megemelt Osszegli ért€kesitésnek koszonhetd, aminek nagysdgdt a vartndl
alacsonyabb kamatszint tovdbb novelte.

A kincstdrjegyek kamatbevétele 55,9 milli6 forintot tett ki, ami a kincstari hal6zatban értékesitett
kincstdrjegyek tobbletbevétele. Az alarendelt kolcsontoke kdtvények utan kapott kamatbevételek
kismértékben elmaradtak a tervektdl, és 328,3 milli6 forintot tettek ki. Az elmaradast a
tervezetthez képest alacsonyabb kamatok okoztdk.



A kamatbevételek masik jelentOs tétele a Kincstari Egységes Szamla utdn az MNB 4ltal fizetett
kamatbdl szdrmazott. Ezen a cimen 20 622,6 milli6 forint kamattobblet mutatkozott, amely igy
29 053,9 milli6 forintot ért el. A jegybank irdnyadé kamatldba 2014 folyamdn a jegybanki
kamatcsokkentések hatdsara alacsonyabb lett a prognosztizaltnél, ugyanakkor a KESZ dlloménya
meghaladta a tervezettet, amely ezéltal ellensilyozta a kisebb kamatldb hat4sét.
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