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A XLI. Adéssagszolgalattal kapcsolatos bevételek és kiaddsok fejezet egységes szerkezetben
mutatja be a Magyarorszdg gazdasagi stabilitdsar6l szolo 2011. évi CXCIV. torvényben
foglalt felhatalmazds alapjan az Allamaddssig Kezeld Kozpont Zrt. (AKK) altal kezelt
allamadéssdghoz kotddd addssdgszolgalat 2017. évi koltségvetésben elszamolandd kiadasait
és bevételeit.

A kozponti koltségvetés addssdgaval kapcsolatos folyd kiadas 2017-ben 1002 406,9 millid
forint, melybdl 955 062,7 milli6 forint a kamat-, és 47 344,2 milli6 forint az egyéb kiadas.

Az addssdgszolgalat bevételi oldalat jelenté kamatbevételek egyiittes Osszege 2017-ben
varhat6an 42 767,5 milli6 forint.

Az adossagkezelés netté kamatkoltsége 2017-ben igy 912 295,2 milli6 forintot tesz ki, amely
a 2016. évi eldiranyzathoz képest 61 882,6 millié forint csokkenést jelent a kamatkiaddsok
mérséklédésének eredményeként.

Az allamhéztartds kozponti alrendszerének hidnyat és addssdganak esedékes visszafizetéseit
finanszirozé forint- és deviza-kibocsitdsokat az &allamhdaztartasért felelos miniszter dltal
elfogadott kozéptavi allamaddssag-kezelési stratégia hatdrozza meg. Az addssagkezelés
feladata, hogy az adott évi finanszirozasi sziikségletet hosszd tdvon minimadlis koltséggel,
elfogadhat6 kockazatok vallaldsa mellett finanszirozza.

Az 4llamadodssag-kezelés — figyelembe véve a gazdasdgpolitikai célkitlizéseket — harom
alapvetd stratégiai célt kovet:

1. Az Alaptorvényben foglalt elvaras szerint az dllamaddssdg-ratdnak a GDP 50%-a alatt kell
lennie. Amig a tényleges rata ezt meghaladja, addig csak olyan koltségvetés fogadhaté el,
ami alapjan csOkken az addssdgmutatd, azaz a fiskdlis politika tdmogatja az
adossagesokkenést. Ez a mutaté 2017-ben véarhatéan 71,9%-ra mérséklodik, a 2016. év
végére vart 73,5%-r6l. Az adéssagkezelés elsé6 szamu célja, hogy tamogassa az
adossagrata csokkentését.

2. Magyarorszdg elmult évekbeli sériilékenységének egyik oka, hogy az allamaddssig
nagyobb hdnyadat kiilfoldi megtakaritdsok finansziroztdk. A makrogazdasagi stabilizaciot
hosszud tdvon a novekvd hazai megtakaritdsok €s az dllamaddssag belfoldi finanszirozasa
biztosithatjdk. Az adossdgkezelés célja ezért az allamadossdg hazai befektetdi korének
bovitése, elsdsorban a lakossagi allampapir értékesités felfuttatasaval. Ennek soran
elvards az éves hidny minél nagyobb hanyaddnak lakossdgi dllampapir értékesitésével
torténd finanszirozasa.

3. A csokkend addssdgrita révén, és a hazai finanszirozds novelésével lehetdség van az
allamaddssag devizahanyadanak jelentos mértékii csokkentésére.

Az allamaddssdg-kezelési stratégia részét képezd teljesitménymutatdk (benchmarkok)
hatdrozzdk meg az addssdgportfolid kivanatos szerkezetét. A nemzetkozi tOkepiaci valsag
hatdsara jelentésen atértékelddtek a kockazatok. A hagyomanyos piaci kockdzatok, a kamat-
és devizaarfolyam-kockazaton tul nagy fontossdgot kapott a megujitisi €s finanszirozasi
kockazat kezelése.



A teljes dllamaddssag szerkezetére 2016-ra meghatdrozott — véarhatéan a jové évben is
érvényesiilo — teljesitménymutatdk a kovetkezok:

1. Az Osszes addssdgon beliil a forintadéssag ardnya legalabb 65%, a devizaaddssig ardnya
maximum 35% lehet. A devizaaddssdg nemzetkdzi 6sszehasonlitdsban viszonylag magas
ardnya elsOsorban a nemzetkozi tOkepiaci valsdg sordn igénybe vett nemzetkozi
hitelcsomag kovetkezménye, ami 2016-ig teljes mértékben visszafizetésre keriilt. Az
allamadossag-kezelés célja, hogy a devizaadéssdg részardnya fokozatosan és
folyamatosan csokkenjen. Amennyiben a (lakossagi €s nagybanki) befektetdi kereslet a
forint allampapirok irdnt kellden nagy, akkor a devizalejaratok nagy része is
finanszirozhat6 forintkibocsatasokkal. A koltségvetési eloirdnyzatokat megalapoz6 2017.
évi finanszirozasi terv azzal szamol, hogy — a 2016. évihez hasonléan — nagy lesz a forint
allampapirok kereslete, igy a lejar6 devizaaddssdg refinanszirozdsa donten
forintkibocsatasokkal torténik. Ezzel nagyobb mértékben csokkenhet a devizaaddssag
aranya a teljes dllamaddssagon beliil.

2. A devizaportfoli6 devizalis Osszetétele: az arfolyam-fedezeti iigyleteket (swapokat)
kovetéen 100% eurd (legfeljebb 5%-os eltéréssel), a deviza-keresztarfolyamok
mozgasabdl eredd kockazatok csokkentése érdekében. Ezzel biztosithatd, hogy a kozponti
alrendszer addssdga esetében nem kell szdmolni az USD, a CHF, vagy péld4aul a JPY
eurdval szembeni deviza kockézataval.

3. A forintadéssagon beliil cél a fix kamatozasi ad6ssdg meghatdrozott sivon beliil tartdsa a
kiszamithatésag érdekében. Ez a sdv a fix kamatozasu dllomanyra vonatkozéan 61-83%, a
valtoz6 kamatozasuira 17-39% kozotti.

4. A deviza kamatOsszetétel-benchmark 66-34%-os ardanyban tartalmaz fix és véltozé
kamatozasu elemeket (legfeljebb 5%-os eltéréssel).

5. Az addssdg megujitdsi kockdzatdnak csokkentése érdekében cél a forintaddssigra
meghatdrozott hatralévd atlagos futamidd (duricid) 3 év +/- 0,5 éves savban torténd
tartasa.

Az dallamhéaztartds kozponti alrendszere hidnydnak finanszirozdsat és a lejar6 addssag
megujitdsat tartalmazé éves finanszirozdsi terv a fenti benchmarkok é&s alapelvek
figyelembevételével késziil el.

A koltségvetési torvényben szerepld kamatkiadasi és -bevételi tervszamokat a 2017. évi
gazdasagpolitikai pédlya, az emlitett stratégiai célokra és a kovetkezé addssagkezelési elvekre
épiild finanszirozasi terv hatdrozta meg, amelynek kialakitdsa a kovetkezd feltételezések
figyelembe vételével tortént.

1. 2017-ben a tervek szerint a forintkibocsatdsok szerepe a meghatarozo.

2. A forintkibocsatdson beliil a pozitiv netté kibocsatist az éven tdli futamidejii piaci
allamkotvények, a lakossagi dllampapirok és a diszkontkincstarjegyek biztositjak majd.

3. A kozvetlen lakossagi értékesités tovdbbra is kiemelt jelentdségii. A kiilfoldi befektetok
szerepének fokozatos csokkenését az erdsodd belfoldi befektetdi bdzissal lehet
ellensulyozni. A lakossag évrél-évre jelentds megtakaritd és ennek a befektetdi bazisnak
az allamadéssag finanszirozasaba torténd bevondsaval csokkentheté a még mindig magas



kiilfoldi tulajdoni részarany az dllamaddssagon beliil. A finanszirozasi terv szerint 2017-
ben a lakossagi dllampapirok allomdnya tovabb novekszik. Az értékesités mennyisége a
tényleges lakossagi kereslet fliggvényében valtozhat.

4. 2017-ben tovdbbra is jelentés volumenli fejlesztési céli, kedvezd kamatozdsu hitel
felvétele varhaté a nemzetkozi fejlesztési intézményektdl, els6sorban az Eurdpai
Beruhazasi Banktol (EIB) és az Eurépa Tandcs Fejlesztési Bankjatol (CEB). Ezen
lehivasok a terveknek megfelelden — az elmult évek tendencidjat folytatva — forintban
torténhetnek.

5. A deviza forriasbevondsban tovabbra is a két belfoldi devizakotvény program (PEMAK és
LMAK) folytatdsat tartalmazza a terv.

1. Cim: Devizaban fennall6 adéssag és kovetelések kamatelszamolasai

A devizaaddssag utdn fizetendd kamatkiaddsok 2017-ben 15,3%-kal csokkennek a 2016. évi
eldirdnyzathoz képest, és 232 903,8 milli6 forintot tesznek ki, amely az Osszes kamatkiadas
24,4%-at jelenti. A csokkenést a mérséklodé devizaaddssdg-dllomény és a kedvezdbb
kamatok eredményeztik. A devizdban fenndlld6 kovetelések varhaté kamatbevétele
723,6 milli6 forint, amely a devizaaddssdg kezelés sordn, dontden a belfoldon értékesitett
PEMAK kotvények felhalmozott kamata utdn keletkezik. A prognosztizalt tranzakcidk
alapjan 2017-ben a 2016. évinél kissé kevesebb ilyen jellegli bevétel tervezhetd.

2014-2016-ban a megnovekedett belfoldi — kiilonosen lakossdgi — kereslet alapjan az
esedékes devizalejaratok finanszirozdsa elsOsorban forintkibocsitdsokkal tortént a még
mindig magas devizaaddssdg arany csokkentése érdekében. E folyamat kovetkeztében
folyamatosan mérséklodik a devizaadéssdg nomindlis nagysdga is. A fogyatkozé
devizaaddssag-allomany kovetkeztében 2017-ben is csokken a devizaaddssag utdn fizetendd
kamatok nagysdga a véaltozé kamatozdsu dllampapirokon is.

1. Alcim: Devizahitelek kamatelszamolasai

Az alcimen beliil taldlhaté az allam éltal nemzetkozi pénziigyi szervezetektdl felvett hosszui
lejarata devizahitelek kiilfold felé torténd kamatfizetése. Itt szerepelnek tovabba az egyéb
devizahitelek kozott az atvallalt hitelek kamatai és mdshova nem sorolhaté egyéb
devizahitelek kamatai is.

A nemzetkozi pénziigyi szervezetektdl felvett hitelek koziil az EIB és a CEB felé all fenn
kamatfizetési kitelezettség 2017-ben. Az egyéb devizahitelek kozill az AAK Zrt.-t31 2002-
ben atvallalt hitelek, az onkormanyzatoktdl 2011-2014-ben atvallalt hitelek, illetve varhatéan
a paksi atomerémi beruhdzds utdn keletkezik kamatkiadds az év sordn. Az elébb felsorolt
tételeknél 2017-ben varhatdéan Osszesen 27 334,1 millié forint kamatkifizetés varhato, ami
jelentOs csokkenést mutat a megel6z0 évhez képest. A csokkenés egyrészt az alacsonyabb
kamatszintnek, masrészt a szerzodésszerinti torlesztéseknek, tobbek kozott a 2016-ban
megvaldsult eurdpai bizottsagi hitel visszafizetésének kovetkeztében fenndllé alacsonyabb
hiteldllomdnynak koszonhetd. 2017-ben az EIB felé 19 699,8 milli6 forint kamatfizetési
kotelezettség all fenn, mig a CEB felé 2 493,1 milli6 forint kamat megfizetése esedékes. Az
onkormdnyzatoktol 4tvallalt hitelekre a koltségvetés 2017-ben 1 518,2 millié forint kamatot
fizet, amely 2 510,8 millié forinttal alacsonyabb a 2016-ban ugyanezen a cimen tervezett
kifizetéseknél. A jelentds csokkenés a hitelek szerzdédés szerinti és rendkiviili
elotorlesztésének, igy a csokkend allomdnynak és a valtozo kamatozdsu hitelek esetében a
kamat mérséklodésének a kovetkezménye. Az egyéb devizahitelek kiaddsa varhatéan
3 623,0 millio forint lesz.



2. Alcim: Devizakotvények kamatelszamolasai

A magyar allam éaltal kibocsatott devizakotvények utdn fizetendo kamatkiaddsok alakuldsat a
nemzetkozi devizakotvények kamatterhe hatdrozza meg, amely a deviza dllamaddssag dontd
tobbségét képezi. E devizakotvények varhat6 kamatkiaddsa 2017-ben 195 619,2 milli6 forint,
amely a devizakamat kiaddsok 84,0%-at teszi ki. Ezen beliill a belfoldon értékesitett
devizakotvények (P€MAK) kamata 9 950,5 milli6 forint, 4,3%-0s részt képvisel a teljes
devizakamat kiaddsok 6sszegébdl.

2015-t6l a devizalejaratok megujitdsa foként forintkibocsdtdsokkal tortént, illetve 2016-ban
jelent0s 0Osszegll devizakotvény-visszavasarlasra is sor keriill. Ennek kovetkeztében a
devizakotvények dllomanya folyamatosan csokken, ezért a devizakotvények kamatkiaddsa
2017-ben 30 261,4 milli6 forinttal lesz kevesebb a 2016. évi kiadasoknal.

3. Alcim: Egyéb devizamiiveletek kamatelszamolasai

Ezen az alcimen keriilnek elszdmoldsra a mashovd nem sorolhaté devizamiiveletekhez
kapcsol6d6 kamatelszamoldsok, az arfolyam-fedezeti (swap) miiveletekkel, a mark-to-market
betétekkel kapcsolatos kamatelszamoldsok, a negativ kamatelszamoldsok és a devizaszdmla
kamatelszdmoldsai. A deviza-dllamaddssag kockazatainak csokkentése érdekében a magyar
allam swap miiveleteket kot. Az elmilt években az egyéb devizak (foként az USD, illetve a
CHF) jelent6sen felértékelddtek az euréhoz képest, az emiatt keletkezd tobbletaddssidgot
viszont a swap iigyletekkel sikeriilt kizarni. A szabad devizabetét dllomany atmeneti
felhasznaldsara a likviditdskezelésben arfolyam konverzid, illetve swap tigyletek utjan keriil
sor. 2017-ben ezen az alcimen 18,1 millié forint bevétel varhato.

2. Cim: A forintban fennallé addssag és kovetelések kamatelszamolasai

A forintadossdg kamata a magyar dllam d4ltal felvett hitelekhez, kibocsatott
allamkotvényekhez és kincstarjegyekhez kapcsolddd kamatkiaddsokat foglalja magdban. A
koltségvetés forintban fenndll adéssdga utdn fizetendd kamatok osszege 2017-ben varhatéan
722 158,9 milli6 forint lesz, amely az 0sszes kamatkiadds 75,6 %-at teszi ki.

A forint kamatkiadasok 2017-ben 51 041,5 milli6 forinttal lesznek alacsonyabbak a megel6z6
évhez képest. A kamatkiaddsok csokkenése a 2014-2016-ban bekovetkezett nagymértékii
piaci hozamesés kovetkezménye, amelynek hatdsa ellensilyozza a forint allamaddssig
nomindlis nagysaganak a hidny finanszirozasabdl, illetve a forintfinanszirozas részaranyanak
emelkedésébdl adodo kiaddsnovekedést.

A forintbevételek elGiranyzat-osszege 30 586,9 millié forinttal lesz kisebb a 2016-ban
tervezett bevételhez képest, amely a Kincstari Egységes Szamla (KESZ) allomanya utin
kapott kamatok Osszegének és az allamkotvények értékesitésekor felmeriilé felhalmozott
kamatokbol ered6 bevételek csokkenésének a kovetkezménye. 2017-ben 0Osszességében
42 043,9 millié forint kamatbevételre lehet szamitani. A tervezett csokkenés elsGsorban az
allamkotvények értékesitése sordn felhalmozott kamatokbdl €s arfolyamnyereségbdl, valamint
a csereaukcion visszavett kotvények arfolyamnyereségébdl szarmazé bevételek esetén meriil
fel, 22 101,6 milli6 forint értékben. Ez a bevétel pénzforgalmi bevétel, amely
eredményszemléletben szétosztdsra keriil a kotvények teljes futamidejére, és a
pénzforgalmihoz képest kisebb mértékii bevételt eredményez. A tervek szerint az
allamkotvények értékesitésekor felmeriild felhalmozott kamatokbdl és arfolyamnyereségbol
eredd bevétel 2017-ben 36 771,0 millié forintot, a repdiigyletekbdl szarmaz6é kamatbevétel
329,9 millié forintot és a KESZ kamata 4 943,0 milli6 forintot tesz ki.



A 2017. évi netté forint kamatkiaddsok a megel6z6 évi tervezetthez képest a csokkend
kiadasok és a csokkeno bevételek kovetkeztében — 20 454,7 millié forinttal — 680 115,0 millié
forintra csokkennek.

1. Alcim: Forinthitelek kamatelszamolasai

A kozponti koltségvetés forinthiteleinek 27 734,8 millié6 forintos kamatkiaddsa az
infrastruktira fejlesztésére és innovacios céllal EIB-td] felvett, illetve 2017-ben felvenni
tervezett forint hitelek 27 404,4 millié forintos, és a CEB-t0l felvett hitelek 330,4 millio
forintos kamatdbol tevodik 6ssze. A 2016. évi tervezetthez képest a 3 976,7 millié forintos
csokkenés a hitelek szerzOdés szerinti torlesztésének €s a 2015. évi rendkiviili hitel
eldtorlesztések eredménye.

2. Alcim: Allamkétvények kamatelszamolasai

Az allamkotvények utdn fizetendd kamatok pénzforgalmilag a 2016. évhez képest varhatéan
8,0%-kal csokkennek. Ennek oka, hogy a hidny finanszirozésa, illetve a ndvekvd forintpiaci
megujitds miatt emelkedd dllomanyt ellensilyozni tudja a 2014-ben és 2015-ben bekovetkezd
jelentds kamatszint csokkenés. A koltségvetés finanszirozasi €s addssagmegujitasi
sziikségletét az elmult években foként a hidnyt finanszirozé, piaci értékesitésli
allamkotvények biztositottak.

2017-ben az &allamkotvények utdn a kozponti koltségvetésnek pénzforgalmi szemléletben
616 632,7 millié forint kamatkiadést kell teljesitenie. Ebbdl 616 197,8 milli6é forintot a piaci
értékesitést, mig 434,9 milli6 forintot az egyéb, nem piaci ért€kesitésti dllamkotvények utan
kell fizetni.

A kozponti kormdanyzat hidnyanak és a lejaré forintaddssdgnak a finanszirozdsat piaci és
lakossdgi forintkotvény-kibocsatdsok biztositjdk a tervek szerint, ezért a kamatkiaddsok
jelent0s hanyadat, 64,6%-at képezik ezen kiaddsok. A tervek szerint a forint finanszirozds
tilnyomo részét 2017-ben is a piaci forint dllamkotvények biztositjak, melynek sordn a piaci
keresletnek megfeleléen 3, 5, 10 és 15 éves fix, valamint 3 és 5 éves véltozd kamatozasd
kotvények kibocsatasara keriil sor rendszeres aukcidok keretében az év soran. Folytatédik a
sikerrel forgalmazott lakossdgi kotvények, Bénusz Magyar Allamkotvény és a Prémium
Magyar Allamkotvény értékesitése, melyek dllomanya a tervek szerint tovabb nd 2017-ben.

Az egyéb, nem piaci értékesitésii dllamkotvények kibocsdtdsa nem varhatd, ezért allomanyuk
a torlesztések és az eseti visszavasarlasok révén folyamatosan csokken, valamint a révid
kamatok csokkenése miatt mérséklédik az utdnuk fizetendd kiadds. Igy a hozzdjuk
kapcsol6d6é kamatkiaddsok is csokkennek, és 4349 milli6 forintot tesznek ki 2017-ben,
szemben a 2016. évi 2 158,6 milli6 forinttal. Az elmult évek lejaratai kovetkeztében mar csak
kizdrélag a kamatmentes addssdg kotvényesitésével kapcsolatos, 1996 végéig kibocsitott
allamkotvények terhe jelenti ezt a tételt.

A kozponti koltségvetés forintkotvényei utdn jaré kamatbevételek meghatdrozd részét az
ugyanazon piaci &allamkotvények tobbszori kibocsédtdsakor, illetve a visszavésarlaskor
jelentkezd felhalmozott kamat és arfolyamnyereség teszi ki. Ennek nagysdga 2017-ben
36 771,0 milli6 forint lesz a tervek szerint, amely az el6z6 évi bevételhez, 59 130,9 millié
forint Osszegli bevételhez képest a kamatok mérséklodésének kovetkeztében csokkenést
jelent. Ennek oka, hogy a 2017-ben értékesiteni tervezett kotvények kuponjai a piaci
hozamcsokkenést kovetve alacsonyabbak, mint a 2016-ban értékesitett kotvényeké, igy
kisebb arfolyamnyereség vérhato.



3. Alcim: Kincstarjegyek kamatelszamolasai

A kincstarjegyek utdni kamatkiaddsok varhat6é 6sszege 76 483,6 millié forint, mely 6sszegbdl
12 386,2 millié forint a diszkont és 64 097,4 milli6é forint a lakossagi kincstarjegyek utdn
fizetendd.

A diszkontkincstirjegyek kamatkiadasa 2017-ben 9 105,8 millié forinttal csokken, amely
alapvetéen a rovid hozamok jegybanki kamatcsokkentést kovetd mérséklodésének
kdszonheto.

A lakossdgi kincstarjegyek pénzforgalmi kamatkiaddsa a lakossdgi 4allampapirok
értékesitésének Osztonzése miatt a 2012-t6l gyorsan boviilo dllomédny hatdsdra dinamikusan
novekedett. A tervek szerint 2017-ben 14 493,9 milli6 forinttal novekedni fog a
kincstarjegyek kifizetend6 kamata az idei eldirdnyzathoz viszonyitva.

4. Alcim: Repoiigyletek kamatelszamolasai

A likviditaskezelési tevékenység keretében a napvégi KESZ meghatdrozott savban tartdsira
szolgédlnak a repdiigyletek. A fels6 célérték feletti dllomany korrigdldsdra aktiv repdval
(pénzkihelyezéssel, adllampapir-bevondssal), az alsé hatar alatti varhaté allomany esetében
pedig passziv repé miivelettel (pénzbevondssal, dllampapir-kihelyezéssel) keriill sor. A
repoiigyletek igy irdnyuktdl fiiggden ténylegesen csokkentik vagy novelik az allamaddssagot.
A repéiigyletek azonban nemcsak a likviditaskezelés céljat szolgéljdk, hanem az dllampapirok
elsddleges forgalmazéi korének arjegyzés tamogatdsit, az dallampapiriigyletek zavartalan
lebonyolitasat, valamint a forgalom novelésének elosegitését is. 2017-ben ezen iigyletekbol
szdrmaz6 kamatkiadds varhatéan 1 307,8 milli6 forint, mig a kamatbevétel 329,9 milli6 forint.

5. Alcim: Kincstari Egységes Szamla forintbetét kamatelszamolasai

A KESZ forintdllomdnya utdin az MNB a kozponti koltségvetésnek kamatot fizeti. E
kamatbevétel nagysdgat alapvetden a jegybank altal fizetett kamat mértéke és a KESZ étlagos
alloménya befolydsolja. E bevételek vdrhatdéan jelentdsen csokkennek 2017-ben, amelyet a
KESZ étlagos dlloménya és a z ez utan fizetett dtlagos kamatldb vart csokkenése eredményez.
A KESZ utani kamatbevétel a tervek szerint 4 943,0 milli6 forintot ér el.

3. Cim: Az adossag- és koveteléskezelés egyéb kiadasai

A cimben szereplo nem kamatjellegli kiaddsok a koltségvetés jutalékjellegi kifizetéseit és
adossagkezeléssel kapcsolatos egyéb koltségeit tartalmazzk.

A devizajutalékok 2017. évi 2 563,5 milli6 forintos 0Osszege elsOsorban a belfoldi
devizakétvények (PEMAK) kibocsdtdsakor fizetendé jutalékokat, a rulirozé devizahitel
rendelkezésre tartdsi dijait és a nemzetkozi hitelmindsitd szervezeteknek fizetett dijakat
foglaljak magukban.

A forintjutalékok és -koltségek 41 674,8 millié forintos Osszege, azon beliil is a lakossigi
papirok értékesitése utdn kifizetendd forgalmi jutalékok és az egyéb koltségek (BET-, és
KELER-dijak, az allampapirok eldallitdsdnak nyomdakoltségei stb.) a 2016. évi tervezett
Osszeghez képest novekednek. Az el6zd évekhez hasonléan tovabbra is a lakossagi
allampapirok (kincstari takarékjegyek, kamatozé kincstarjegyek, féléves kincstarjegyek, a
Bénusz Magyar Allamkétvény, a Prémium Magyar Allamkotvény és a Babakotvény)
értékesitésének jutaléka teszi ki a forintjutalékok dontd részét. A fizetendd jutalék
novekedését is a lakossagi dllomany jelentds boviilése indokolja, amit a forgalmazasban részt
vevO kozvetitok kapnak. A forintjutalékokon beliil van tovdbbd az 4llamkotvények aukcids



értékesitése utan fizetett értékesitési jutalék is, amelynek célja, hogy megfeleld érdekeltséget
biztositson az elsddleges forgalmazok szamara az aukciokon vald részvételre, az
allamkotvények  teritésére, tovabba, hogy a hosszabb futamidejii forrast jelentd
allamkotvények értékesitése jobban ndvekedjen.

Az AKK szervezi az lakossagi allampapirok kibocsatasat, amelyhez kapcsoloddan az
allampapirok forgalmazasanak tamogatasa érdekében kommunikacids feladatokat is ellat,
amelyhez az éves koltségvetési torvényben kiilon koltségvetési eldiranyzat biztosit forrast.

Az elmult években intenziven emelkedd lakossagi allampapir-allomannyal 6sszefliggésben
jelent6s megujitasi sziikséglet jelentkezik, 2017-ben 3 198,2 milliard forint 6sszegben jarnak
le lakossagi allampapirok. A finanszirozasi tervben kitlizott forrasbevonasi cél azt jelenti,
hogy e lejaro allomany megujitasan feliil kell tobblet értékesitéseket megvaldsitani annak
érdekében, hogy novekedjen az allamaddssagon beliil a hazai tulajdoni részarany.

Ebben a helyzetben a lakossagi allampapirok értékesitésének kommunikacios tamogatasa a
megujitasa és az értékesités volumenének novelése érdekében alapvetd fontossagu. Ezért a
2017. évben a 2016. évit meghalado 1 950,0 millio forintos eldirdnyzat sziikséges az
allampapirok értékesitését tamogatdé kommunikacids feladatok ellatasahoz.

Az adossagkezelés koltségeire a 2017-re tervezett 6sszeg 1 155,9 millio forint.

Budapest, 2016. majus ,, F, J
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