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BEVETELEK ES KIADASOK






A fejezet a kdzponti koltségvetés devizadban ésiatfian fennall6 addéssaga kamat- és
egyeéb kiadasait €s bevételeit tartalmazza.

KIADASOK

Az allamaddssaggal kapcsolatos dsszes kiadas 39341 millio forint volt 2017-ben,
amely  0sszeg 195 683,7 milli6 forinttal (20,7%-kal) haladja meg a
945 915,4 milli6 forintos maodositott &@anyzatot. Ezen belil a kamatkiadas
1 091 251,8 milli6 forint volt, ami 189 933,5 mdlforinttal (21,1%-kal) haladta meg a
901 318,3 millio forintos modositottéanyzatot.

Az allamaddssag utani kamatkiadasoknak a modosébitanyzathoz viszonyitott
189 933,5 millio forintos tobbletkiadasat a kedvgziaci helyzetben megvaldsitott, a
tervezettet meghaladd forint és deviza visszavasskl csereaukciok, valamint a
tervezetthez képest magasabb lakossagi kincstagieglesités okozta. Novelte tovabba
a kamatkiadasokat az eredetileg tervezettnél mhbbagzenzforgalmi szemlélet
koltségvetési hiany finanszirozasa. A visszavasakl@s csereaukciok kovetkeztében a
finanszirozasi és a kamatkiadasi szerkezet modomuiely a tervezettnél alacsonyabb
hozamszint és hitelkamatok mellett csOkkéag hatott a kamatkiadasokra.

2017-ben a koltségvetés kamatbevételei 61 498Jibrfatinttal voltak magasabbak a
tervezettnél. A kiadasok tehat nagyobb mértékbealladtek, mint a bevételek, a nettd
kamatkiadasok mindosszesen 128 434,8 millié fairtaladtak meg a terveket. A nettd
eredményszemlélgtkamatkiadas 936 805,2 millié forint volt 2017-beami 2,0 %-kal
csokkent a tervezett 956 168,3 millio forinthoz &g

1. Cim: A devizdban fennall6é addssag és kovetelédakmatkiadasai

A devizaban fennall6 addssag kamatkiadasai 21 388ljd forinttal lettek magasabbak
a modositott @iranyzatnal, és 252 271,4 millié forintot tettek KW devizdban fennalld
hiteleknél 4139,3 millié forint, a kulon @&@ranyzattal nem rendelk&zin. mark-to-market
betétek utani kamatokon 1315,6 milli6 forintos rnéga kamatkiadas, mig a
devizakotvényeknél 26 838,0 milli6 forint kiadase&edés valosult meg. A tervekhez
képesti kamatkiadas novekedést a piaci devizakgekérev kozbeni eredetileg nem
tervezett visszavasarlasa okozta, amelynek kovetiem a visszavasarolt
devizakotvények ékehozott kamatfizetésére kertilt sor. A 2017-bené eigben
végrehajtott devizakotvény-csere soran visszavsausSD kotvények egyszeri
kamatkiadast jelentettek. Az év soran kamatmegitd@isaireredményezett az un. mark-to-
market betétek negativ kamatozasa, az alacsonyt&amnmta a Paks2 hitel tervezettnél
kessbbi lehivasa, valamint az édanyzat tervezésekor meég nem tervezett 2016-ban
megvaldsult devizahitel @orlesztés.

2017-ben az eurd atlagos arfolyama 309,21 Ft/ewid, \ami kissé kedveibb a
koltségvetési torvényben tervezett 312,0 Ft/eurdénal

A devizahitelek kamatelszamolasai cimsoron a Kifite kamatok ©sszesen
4139,3 millio forinttal lettek alacsonyabbak a txettnél, és 23 194,8 milli6 forintot
tettek ki. E cimsoron talalhaté az allam altal netk@zi pénzigyi szervezetékfelvett



hosszu lejaratu devizahitelek kilfold felé toéramatfizetése, az egyéb devizahitelek,
azaz az atvallalt hitelek kamatai és mashova newltadd egyéb devizahitelek kamatai
is.

A nemzetkdzi pénzigyi szervezet@lki(Eurépai Beruhazasi Bank, Eur6pa Tanacs
Fejlesztési Bank) felvett devizahitelek, illetve awallalt devizahitelek utan kifizetett
kamatok 0©sszesen 235,9 millié forinttal lettek atatyabbak a tervezettnél, és
21 957,0 millié forintot tettek ki. A megtakaritasiapveten a tervezeit elmaradd
kamatszint okozta, amely hataststette a tervezetthez képest alacsonyabb atlagos
arfolyam. A 2017 soran bekovetkezett kamatcsokkéieetkezteében év végén 0%-o0s
kamatozasu volt az 6sszes devizahitel 42,9%-a.

Az Eurépai Beruhazéasi Banktdl felvett devizahiteletan fizetett kamatok 6sszege
19 476,5milli6 forintot tett ki, ami az éliranyzat 98,9%-at jelenti. A 223,3 millio forint
megtakaritas a tervezettnél kisebb devizakamato&tidtiott, amit az arfolyamvaltozas
kedved hatasa tovabb ésitett.

Az Eurépa Tanacs Fejlesztési Banktdl felvett hkedsetében is a hozamok csdokkenése
eredményezte a kiadasok cstkkenését. Ezen a spy@milio forinttal lett alacsonyabb
a kamatkiadas, és 2480,5 millio forintot tett ki.

Az egyeéb devizahitelek kamatkiadasai az onkormé&oyra 2011-ben, 2013-ban és
2014-ben atvéllalt kalfoldi pénzintézetekkel szembéennalld devizahitel utani
kamatkiadasokat jelenti 205,7 millié forint 6sszeghbami a kamatszint csokkenések és a
2016-0s nem tervezett gdbrlesztések kovetkeztében 315,6 millio forinttatebb a
tervezettnél. Tovabba a belfdldi pénzintézetekkegnsben fenndlld tartozasok utan
megfizetett kamatokat jelenti 927,7 millid forintszegben, amely 69,2 milli¢ forinttal
maradt el a tervezétta valtozé kamatozasu hitelek kamatmérsé&tének és a 2016-0s
devizahitel edtorlesztések kbvetkezményeképpen.

Az egyéb devizahitelek kozott keriilt elszamolaszaA#K-t6l 2002-ben atvallalt fix
kamatozasu devizahitelek kamatkiadasa, illetve exesoron kerllt megtervezésre a
Paks 2 beruhazassal kapcsolatos hitel utani karetdf is. 2017-ben azonban csak az
AAK-tol atvallalt hitelek utan keletkezett kamatités 104,4 millio forint 6sszegben, igy
3518,6 millio forinttal kisebb kamatkiadas jelertkét ezen az éirdnyzaton. A Paks 2
beruhazassal kapcsolatban 2017-ben lehivott rsteltdan 2017-ben még nem volt
esedékes kamatfizetés.

A kozponti koltségvetés altal 1998ktkibocséatott nemzetkdzi devizakotvények utan
210 508,2 millio forint 0sszég kamatkiadast fizetett a kodzponti koltségvetés. A
modositott tervekhez képesti 16 904,5 millié foridsszef tObbletet elésorban a
tervekben nem szerépl2017-ben els izben végrehajtott devizakdtvény-csere sordn az
kamatkiadasok okoztadk. CsoOkkélelg hatott a teljestlésre a hozam és arfolyam
alakulasa.

A belfoldi devizakotvények, azaz a Prémium Eur6 iagAllampapir (PEMAP) és a
Letelepedési Magyar Allamkotvények kamata 19 884iJ6 forintot tett ki 2017-ben,
amely 9933,6 milli6 forinttal haladta meg a tenisie A tulteljesiilés oka a tervezettnél
nagyobb Osszégertékesités.



Elszamolasra kertlt 1315,6 milli6 forint negativiia@ a mashova nem sorolhaté egyéb
devizantiveletek kamatelszamolasai soron, ami nagyrésztl@nkébiranyzattal nem
rendelked Un. mark-to-market betétek utani kamatok o©sszggkmnti. A deviza
allamadossag kockazatainak csokkentése érdekébAriazZrt. swapmiveleteket kot.

A nemzetkdzi piaci szokvanyok alapjan a swapivetetek miatt fennallo
partnerkockazatok csdkkentése érdekében a felekapok nettd értekének megfdiel
fedezetet (betétet) helyeznek el egymasnal, énaib adossagallomany részét képezik az
ezen Ugyletek utan az AKK Zrt.-nél elhelyezésrdikeiedezeti 6sszegek (az un. mark-
to-market betétek) az egyéb kotelezettségek s@0h6-ban a partnerek folyamatosan
jelentbs Osszetf) devizabetétet helyeztek el, aminek kovetkeztéb@hrben is sokaig
magas szinten volt az egyéb koételezettségek allpmakzen betétekre a negativ
pénzpiaci kamatok miatt az azokat elhetyéankok fizették az emlitett kamatbevételt.
Ugyanitt kerilt elszamolasra a rulirozo hiteleknggevetele utan megfizetett kamat
0sszege is.

2. Cim: A forintban fennall6 adossag és kovetelésédamatkiadasai

A forintaddéssag kamatkiadasai 2017-ben 838 980lbrforintot tettek ki, amely
168 550,4 millié forinttal nagyobb a médositothigdnyzatnal.

A forinthitelek kamatkiadasa 6sszessegeben 261l forinttal magasabb a méddositott
eléiranyzattol, és 27 996 nillio forintot tett ki. A kiadasndvekedés egyseh volumen

és szerkezeti hatds, masfelaz ebbbivel ellentétes iranyba mutatd hozamhatéas
eredményeként valésult meg. Az EurOpa Tanacs Eé&jieis Banktol lehivott hitelek
esetében a tényleges kamat alacsonyabb volt az&ttwél, a kamatszint csokkentések
eredményeként 98,4 millio forintos megtakarita®nttezett. Az Eurépai Beruhazasi
Banktdl felvett projektfinanszirozé hitelek 0sszegeonban meghaladta a tervekben
szerepb hitelek nagysagat, igy e hitelek esetében 359)86niorintos tobbletkiadas
mutatkozott.

A forint allamkotvények kamatkiadasai 727 546,2idflorintot tettek ki 2017-ben,
amely 162 642,4 millié forinttal tobb a modositaisiranyzatnal. A kamatkiadasok
alapveten a megemelt kibocsatasok, kotvény visszavasérlés® csereaukciok
kovetkeztében dttek, illetve a jelerisen megndvekedett lakossagi értesitések is emelték
a kiadast. A forintkamatok csokkenése részbensllgnzta a kiadasok emelkedését.

A piaci  értékesitds allamkotvények  kamatkiadasai = 28,8%-kal, azaz
162 756,0 millié forinttal  haladtak meg a  maodogitot eléiranyzatot, és
727 224,9 millié forintot tettek ki, amelyba lakossagi piaci kotvények kamata 60 025,2
millié forintot képviselt. A tobbletkiadasokat kétlentétes iranyl hatas befolyasolta:
részben a tervezettnél magasabb hidny miatt a ketrveneghaladd kibocsatasok,
visszavasarlasok és csereaukciok novelték, a t@tvedmaradd hozamok pedig
csokkentették a kiadasokat. A masodpiatvetetek (kotvény-visszavasarlasok, kotvény
cserék, d&zsdén kivuli (OTC) és haldzati visszavasarlasokjarsoa tervezettnél
alacsonyabb kamatszint - és a tervezettnél nagyobbnnyiség - esetében
arfolyamveszteség jelentkezik, ami a kamatkiadasoiekedését eredményezte. Az
allamkotvények lejaratat simito, és a koltségvdirganszirozasanak biztonsagat nével
kotvény visszavasarlasok és kotvénycserék esetdberz arfolyamveszteség valdjaban



az eredeti lejaratig terjédidészakra juté kamatkiadaséeéhozasét jelenti, igy ezzel a
tobblet kamatfizetéssel a j@lyeni kamatkiadasok cstkkennek.

A nem piaci értékesités allamkotvények 321,3 millio forintos kamatkiadasa
113,6 milli6 forinttal lett kisebb az &@ranyzatnal, kdszénh&n a valtoz6 kamatozasu
allamkotvények csokkénhozamanak.

A kincstarjegyek 83 379,2 millio forint 6ssAZegkamatkiadasa 6895,6 millio forinttal
magasabb a tervnél. Ezen belil a diszkontkincgigeje utan Kkifizetett
4930,6 millio forint kamat 7455,6 milli6 forinttddevesebb, mint az @ranyzat dsszege.
A diszkontkincstarjegyek esetén ez a megtakarigygészt a tervezetthez képest
alacsonyabb atlagos allomany hatasaként, valamiriozamok csokkenése miatti
megtakaritasként  alakult ki. A lakossagi  kincs@gypk  kamatkiadasa
78 448,6 millié forintot tett ki, amely 14 351,2lfid forinttal haladta meg a terveket. A
lakossagi értékesitést ki sikeres addssagkezelési politikanak, a lakosséaggslet
novekedésének és a tervezetthez képest magasabb rhiatt nagyobb finanszirozasi
igénynek a hataséara, tobb lakossagi kincstarjeggkeésitésére kertlt sor, ami
16 858,1 milli6 forinttal novelte a kiadasokat. Wgwkkor a tervezettnél jobban
csokked hozamok 2506,9 millio forinttal kisebb kiadast dweenyeztek, ezzel
kismértékben ellensulyozva a megndvekedett értieeskozta tobbletet.

Likviditaskezelési tevékenység keretében a napkégistari Egységes Szamla (KESZ)
savban tartdsara szolgalnak a repoulgyletek. A mpéick kamatkiadasai 58,9 millio

forintot tettek ki 2017-ben, amely az aktiv reptod@any magas szintjének, valamint a
kamatszint csokkenésnek koszordleat 1248,9 millio forinttal elmaradt a terveztt

3. Cim: Egyéb koltségek

Az addéssag és koveteléskezelés egyéb kiaddsai cigylttes 0Osszege
50 347,3 millié forintot tett ki, amely 5750,2 nmdlforint tobbletkiadast jelentett az
eléiranyzathoz képest. Ezen a cimen az allam a foésitdeviza elszamolasok, rulirozé
devizahitelek rendelkezésre tartasi dija, allampdpbocsatasok, az &llampapirok
lakosséagi értékesitése utani jutalékot, valamifdrgalmazas egyéb koltségeit fizeti ki
(KELER dijak, tzsdei dijak, nyomdakdltség stb.). E cim tartalmaazaallampapirok
lakossagi értékesitését tamogatdé marketing-komragidik kiadasok, valamint az
adossag- és kovetelés-kezelés koltségeir@kanyzatait is. Az diranyzat tulteljesilése
donten a terveket jelebsen meghalado lakossagi értékesitéeshez kapcsolddod
(értékesitési) jutalékkiadasok ndvekedésének tadbet

A piaci kibocsatasokhoz, hitelfelvételekhez kapédol forint- és devizajutalékok
47 255,5 millio forintot  tettek ki  2017-ben, amdtye a tervekhez képest
5764,3 milli6 forinttal lettek magasabbak. Ezen Ubeh forintjutalékok esetében az
ertékesitési jutalékfizetéssel jaré lakossagi lapiroknak a tervet jelefgen
meghaladd értékesitése miatt lett adgirgéhyzatnal 5892,6 milli6 forinttal magasabb a
kifizetett jutalékok nagysaga, ami 44 844,3 miftidintot tett ki. Ez az emelkedés a
2017-ben jelerdisen csokkentett jutalékmértékek ellenére kovetkdzet a felgyorsult
ertékesités kovetkeztében. A devizajutalékok 0&sA&$,3 millio forinttal maradt el a
tervisl, és 2411,2 millio forintot tett ki. A cstkkenést tervekhez képest kisebb
dsszegben megvaldsult belfdldi PEMAP devizakdtudhgcsatas okozta.



Az allampapirok lakossagi értékesitését tdmogatmnkonikacios kiadasok d6sszege
1935,9 milli6 forintot tett ki, ami minimalis mékben 14,1 millio forinttal elmaradt az
eléiranyzattol. Az  adossagkezelés  koltségei  az diratyzattal egye®en
1155,9 milli6 forintot tettek ki.

BEVETELEK

A kozponti koéltségvetés addssagszolgéalattal kapte®lbevételek és kiadasok fejezet
bevételi 6sszege 104 268,3 millio forint volt, ajnél 500,8 millié forint tdbbletbevételt
jelent a koltségvetési @tanyzathoz képest. A tulteljesitéshez a forintadgs és
kovetelesek kamatbevételi tobblete 63 647,5 miiiinttal, az addéssag e€s
koveteléskezelés egyéb kiadasai 2,1 millid forlntieult hozza, a deviza kamatbevétel
pedig 2148,8 millio forinttal maradt el a tervedéett

1. Cim: Devizaban fenndllé addssag és kovetelésekkatelszamolasai

A devizdban fennall6 kamatbevételek és kovetelésskege elmaradt azeényzathoz
képest. A koltségvetésid@tanyzat eredetileg 723,6 millio forint ssekpmatbevétellel
szamolt, ehhez képest a tényleges negativ bev&28| A milli6 forintot ért el.

A belféldi devizakotvények a PEMAP és a Letelepedimgyar Allamkotvény
kamatbevétel 0Osszege 498,8 millio forinttal maradt a terveze, 0Osszesen
206,7 milli6 forintos bevétel teljesult. A devizaarkatbevétel e cimsoran a bevétel
elsssorban a PEMAP értékesitése soran elszamolt fetizalin kamatbevétetth és
arfolyamnyeresédth szarmazott. Az év folyaman a PEMAP tervezettnéelib
volumerii értékesitése és a tervhez képest kisebb kamatiath atakult Iényegesen
alacsonyabban a bevétel a tervezettnél. A belfddévizakotvények tényleges
értékesitésének 0Osszege egyluttesen 212 969,7 foiild  volt, a tervezett
155 200,0 millio forinttal szemben.

Az egyeb devizafiveletek kamatelszamolasai cimen keriltek elszammlasmashova
nem sorolhaté devizaiweletekhez kapcsolodo kamatelszamolasok, igy azdesivap
miveletek kamata, a mark-to-market betémletek utani kamatelszamolasok és a
negativ kamatelszamolasok (utébbiak 1631,9 mibiintot tettek ki 2017-ben). Ennek
oka, hogy a tervezés soran figyelembevett eura-fpiamatszintek az év soran tovabb
csokkentek, valamint a jeléist pénzpiaci kamatcsokkentések kdvetkeztében az M&B-
elhelyezett betétekre negativ kamatlab kerult &tstasra.

2. Cim: Forintban fenndallé addssag és koveteléselamatbevételei

A forint allamaddssagbdl- és kovetelésélkbzarmazo kamatbevételek jeléntisszeget,
105 691,4 milli6 forint bevételt értek el 2017-bén63 647,5 milli6 forintos talteljestilés
donten az &llamkotvény aukciokhozés csereaukciokhozkapcsolddik. Az
allamkotvények tobbszori aukcids értékesitése, llamkotvények csereaukcidja és az
OTC ugyletek soran az alacsony szintre csokkenti piazamok miatt az értékesités
arfolyamnyereséggel tértént. A keletkearfolyamnyereség és felhalmozott kamatbevétel
68 751,7 millié forinttal haladta meg az eredetileryezett szintet. A tervekhez képest az



aukcidkon jelentkezd igen jelentds érdekldés miatt rendszeresen megemelésre kertilt az
értékesités. Szintén emelte az értékesitést és igy a kamatbevételeket a tervezett volument
lényegesen meghaladd kétvénycsere program, amelynek keretében megvalosult a révid
futamidejti kotvények hosszabb futamideji kotvényre torténd cseréje.

A kincstarjegyek felhalmozott kamata 94,7 millio forintot tett ki, ami a kincstari
halézatban visszavaltott kincstarjegyek tobbletbevétele. A repdmiiveletekhez kapcsolédd
kamatbevétel 124,5 millio forintot ért el, amely a tervekhez képest alacsonyabb
hozamszint miatt 205,4 millié forinttal kisebb a tervezetthez képest.

A kamatbevételek tovabbi tétele a Kincstari Egységes Szamla utan az MNB altal fizetett
kamatbol szdrmazik. Ezen a cimen a tervezett 4943,0 millid forint kamatbevételhez
képest jelentds csokkenés mutatkozott, 50,5 millié forint negativ bevétel keletkezett. Az
MNB 2016 novemberétél 2017 szeptemberéig nem fizetett kamatot a KESZ alloménya
utan, majd ezt kidvetden ezen a jogcimen a HUFONIA index mértékével megegyezo
kamatot fizetett, ami 2017-ben nulldhoz kézeli negativ kamatot jelentett.

Az allampapirok értékesitését tamogaté kommunikacios kiadasokkal oOsszefliggésben
2,1 millié forint ©sszegli bevétel keletkezett, amely a magyar allampapirok
népszeriisitését célzo 2016. évi marketingforgalomhoz kapcsolédéan utolag adott
engedmény.
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