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XLI. Adossagszolgalattal kapcsolatos bevételek és kiadasok

A XLI. Adosséagszolgalattal kapcsolatos bevételek és kiadasok fejezet egységes szerkezetben
mutatja be a Magyarorszdg gazdasagi stabilitasarol szolo 2011. évi CXCIV. torvényben
foglalt felhatalmazas alapjan az Allamadoéssag Kezelé Kozpont Zrt. (AKK) altal kezelt
allamadossaghoz kot6do adossagszolgalat 2022. évi folyd kiadasait és bevételeit.

A kozponti koltségvetés adossagaval kapcsolatos folyd kiadas 2022-ben 1413 020,7 millid
forint, melybdl 1 369 598,3 milli6 forint a kamat-, és 43 422,4 milli6 forint az egyéb kiadas.

A kamatbevételek egyiittes 6sszege 2022-ben varhatéan 105 024,0 milli6 forint lesz.

Az adossagkezelés nettd kamatkoltsége 2022-ben igy 1 264 574,3 milli6 forintot tesz ki, ami a
2021. évi elbiranyzathoz képest 327 642,7 milli6 forint ndvekedést jelent. A nettd
kamatkiadasok emelkedését a hidnyt finanszirozo allamkotvények allomanyanak novekedése,
a folyamatosan magas lakossagi kereslet miatt emelkedd lakossagi allampapir-allomany, azon
beliil is a magasabb kamatozasu, hosszu futamidejii lakossagi allampapir alloméany ardnyanak
ndvekedése, illetve az enyhén novekvd piaci hozamok indokoljak.

Az allamhaztartas kozponti alrendszerének hidnyat és az alrendszer addssdganak esedékes
visszafizetéseit finanszirozd forint- és deviza-kibocsatasokat az allamhaztartdsért felelos
miniszter altal elfogadott kozéptava allamadossag-kezelési stratégia hatdrozza meg. Az
adossagkezelés egyik f0 feladata, hogy az adott évi koltségvetés finanszirozasi sziikségletét
hosszu tavon minimalis koltséggel, elfogadhato kockazatok vallalasa mellett finanszirozza.

Az éallamadossag-kezelés — figyelembe véve a gazdasagpolitikai célkitlizéseket — négy
alapvetd stratégiai célt kovet:

— Az Alaptorvényben foglalt elvaras szerint az allamadossag ratdnak a GDP 50%-a alatt
kell lennie. Amig a tényleges rata ezt meghaladja, addig csak olyan koltségvetés
fogadhat¢ el, ami alapjan minden évben csdkken az 4llamaddssag GDP-hez viszonyitott
rataja, azaz a fiskalis politika tamogatja az adossdgesokkenést. 2020-ban a pandémia
kovetkeztében a nemzetgazdasag jelentds visszaesése miatt az adossagrata dtmenetileg
emelkedett. Erre az Alaptorvény tartoés és jelentds gazdasagi visszaesés esetén életbe
1ép6 mentesitd zaradéka lehetdséget adott, igy a jarvany okozta tarsadalmi és gazdasagi
hatdsok tompitasa érdekében az allamaddssag-rata 2020 végén atmenetileg 80,4%-ra
emelkedett. 2021-ben pozitiv gazdasagi ndvekedés prognosztizalhatd, azaz tovabbra is
elvards az addssagrata csokkentése. Ezzel megegyezden az addssagkezelés elsé szamu
célja, hogy tamogassa az adossagrata csokkentését.

—  Magyarorszag korabbi évekbeli sériilékenységének egyik oka volt, hogy az
allamadossag nagy hanyadat kiilfoldi megtakaritdsok finansziroztdk. A makrogazdasagi
stabilizaciot hosszu tavon a ndvekvd hazai megtakaritasok ¢és az allamaddssag belfoldi
finanszirozésa biztosithatjdk. Az adossagkezelés célja ezért az allamadossdg hazai
befektetdi korének bdvitése, elsdsorban a lakossag tulajdonaban 1évé allampapir
allomany novelésével. A kozéptava cél a lakossag kezében 1évd lakossagi allampapir
allomany 11 000 milliard forintra emelése 2023-ig.

— A csokkend addssagrata és a hazai finanszirozas novelésével cél az allamaddssag
devizahanyadanak alacsony szinten tartasa. 2020 végén a koronavirus-jarvany
kovetkeztében kialakult kedvezotlen gazdasagi helyzet kezelésének eredményeképpen
19,9% volt a devizaaddssag aranya, amely 2022-ben a tervek szerint 18,2%-ra
mérséklddik. A cél ezen aranynak az erre vonatkozé 10-20%-o0s benchmark savon beliil
tartasa.



2020-t6l 1y célként, a nemzetkdzi Osszehasonlitasban alacsonynak szamito futamidd
(ATM, atlagos hatralévé futamidd) jelentds novelése keriilt kitlizésre, ami sikeresen
halad elére. Mig 2020-ban az atlagos hatralévo futamid6 cél minimum 4 évben kertilt
meghatarozasra, a futamidé 2020. évi novelése eredményeként ez a cél 2021-re
minimum 4,5 évre emelkedett, és 2021 els6 negyedév végére meghaladta a 4,7 évet. A
2022. évi finanszirozasi terv kidolgozasa és a kamatkiadasi és -bevételi eldiranyzatok
tervezése ezen elvek figyelembevételével tortént.

Az allamaddssag-kezelési stratégia részét képezd teljesitménymutatok (benchmarkok)
hatdrozzak meg az adossagportfolio kivanatos szerkezetét. A nemzetkozi tkepiaci valsag
hatasara jelentOsen atértékelddtek a kockazatok. A hagyomanyos piaci kockazatok, a kamat-
¢s devizaarfolyam-kockéazaton til nagy fontossagot kapott a megujitasi és finanszirozasi
kockazat kezelése.

Az éllamadossag szerkezetére a kozéptavu allamadossag-kezelési stratégiaban meghatarozott
— ¢s a 2022-es tervezésnél is alkalmazott — teljesitménymutatok a kovetkezok:

Az Osszes adossdgon belill a devizaaddssag ardnyanak a 10-20%-os sidvban tartasa.
2021-ben a devizaadossag arany megkozelitette a sav felsd szélét, 2022-ben cél a
devizaadossag alacsony szinten tartdsa.

A devizaportfolio devizalis Osszetétele: 100% eurd az arfolyam-fedezeti ligyleteket
(swapokat) kovetden (legfeljebb 5%-os eltéréssel), a deviza-keresztarfolyamok
mozgasabol eredd kockazatok csokkentése érdekében. Ezzel biztosithatd, hogy a
kozponti alrendszer addssaga esetében nem kell szamolni az amerikai dollér, japan jen
vagy peéldaul a kinai jiian eurdval szembeni deviza arfolyam kockazataval. A mas
devizaban torténd forrasbevonas esetén a deviza keresztarfolyam-kockazatot fedezeti
mivelettel (swappal) fedezi az adossagkezelés.

A forintaddssagon beliil cél a fix kamatozast addssag meghatarozott savon beliil tartasa
a kiszamithatosag érdekében. A forint adossagon beliil a fix kamatozasu addssagra
vonatkozoan 70-90%, a valtoz6 kamatozast adossagra 30-10% kozotti ez a sav, amely
eldsegiti a futamidd novelését.

A deviza kamatdsszetétel-benchmark 70-90%-o0s aranyban tartalmaz fix kamatozasu
elemeket, a valtozé kamatozasu elemek részesedése 30-10%.

Az adoéssag kamatkockdzatinak csokkentése érdekében cél a forintaddssagra
meghatarozott, az atlagos atarazddasig hatralévd id6 (average time to refixing, ATR)
mutatoszam értékének novelése, amelyek minimum értéke 4,0 év lehet.

Az adossag megujitasi kockazatanak csokkentése érdekében cél az atlagos hatralévo
futamiddre vonatkozo6 (average term-to-maturity, ATM) teljesitménymutatd értékének
novelése, amelynek elvart értéke legalabb 4,5 év.

Az éllamhaztartds kozponti alrendszere hidnyanak finanszirozasat és a lejard adossag
megujitasat tartalmazo éves finanszirozasi terv a fenti benchmarkok ¢és alapelvek
figyelembe vételével késziilt el.

A koltségvetési torvényben szerepld kamatkiadasi és -bevételi tervszamokat a 2022. évi
gazdasagpolitikai palya, az emlitett stratégiai célok és a kovetkezd adossagkezelési elvekre
¢épiil6 finanszirozasi terv hataroztak meg.

A tervek szerint 2022-ben is a forintkibocsatasok szerepe a meghatarozo.



- A forintkibocsatason beliil a pozitiv nettd kibocsatast az éven tali futamidejii piaci
allamkotvények és a korabbi éveknél magasabb nettod lakossagi allampapir kibocsatasok
biztositjak.

- A kozvetlen lakossagi értékesités tovabbra is kiemelt jelentdségii. A kiilfoldi befektetok
szerepének fokozatos csokkenését az erdsodd belfoldi befektetdi bazissal lehet
ellensulyozni. A lakossag évrol-évre jelentds megtakaritd, és ennek a befektetdi
bazisnak az allamaddssag finanszirozéasaba torténd bevonasaval csokkenthetd a kiilfoldi
tulajdoni részarany az allamaddssagon beliil. A finanszirozasi terv szerint 2022-ben a
lakossagi allampapirok alloménya tovabb novekszik.

- 2022-ben tovabbra is jelentdés volumenti fejlesztési célu, kedvezd kamatozéasu hitel
felvétele varhatd a nemzetkdzi fejlesztési intézményektdl, elsdésorban az Eurdpai
Beruhazasi Banktol (EIB) és az Europa Tanacs Fejlesztési Bankjatol (CEB). Lehivas
torténhet tovabba a Paks 2 finanszirozasat biztositd devizahitel-keretbol, a hadero
fejlesztését szolgaldé norvég hitelkeretbdl ¢és a Budapest-Belgrad vasutvonal
finanszirozasara szolgald devizahitel-keretbdl. E lehivasok a terveknek megfeleléen
devizadban torténhetnek.

- A deviza forrasbevonas keretében devizakotvény kibocsatasra is sor keriilhet 2022-ben.
Ennek része a belfoldi devizakétvény program Prémium Euré Magyar Allamkotvény
(PEMAP) értékesitése, valamint a befektetdi bazis bévitése érdekében sor keriilhet
azsiai vagy mas piacokat célzd kisdsszegii kibocsatasokra is.

1. Cim: A devizaban fennallé adossag és kovetelések kamatelszamolasai

A devizaadossdg utan fizetendd kamatkiaddsok 2022-ben 4,4%-kal csokkennek a 2021. évi
eldiranyzathoz képest, €s 143 453,2 milli6 forintot tesznek ki, amely az Osszes kamatkiadas
10,5%-4at jelenti. A csokkenést a lejart magas kamatozasu devizaaddssag alacsonyabb
kamatozast refinanszirozéasa eredményezi, ami csokkenti a devizaadossag atlagos kamatat. A
devizaban fennalld6 kovetelések varhato kamatbevétele 505,3 millio forint, amely a
devizaadodssag kezelés soran a belfoldon értékesitett PEMAP kotvények felhalmozott kamata
utan elszamolt kamatbevételekbdl keletkezik.

1. Alcim: Devizahitelek kamatelszamolasai

Az alcimen beliil talalhatd az allam altal nemzetk6zi pénziigyi szervezetektdl felvett hossza
lejarata devizahitelek kiilfold felé torténd kamatfizetése. Itt szerepelnek tovabba az egyéb
devizahitelek kozott az atvallalt hitelek kamatai €és mashova nem sorolhaté egyéb
devizahitelek kamatai is.

A nemzetkozi pénziigyi szervezetektdl felvett hitelek koziil az EIB hitel, a munkahelyek
megorzését tamogatd EU SURE hitel €s a haderd fejlesztését szolgalo EKN norvég hitel utan
all fenn kamatfizetési kotelezettség 2022-ben. Az egyéb devizahitelek kozil az
onkorményzatoktol 2011-2014-ben atvallalt hitelek utan €és a Paks 2 beruhazassal kapcsolatos
hitel utan keletkezik kamatkiadas az év soran. Az elébb felsorolt cimeken 2022-ben varhatéan
0sszesen 33 616,6 millidé forint kamatkifizetés varhatd, ami 6360,2 millio¢ forint novekedést
jelent a megel6zo évhez képest. A novekedést a magasabb Osszegl hitelallomany, a gyengébb
tervezett arfolyam és az enyhén emelked6 piaci kamatok eredményezik.

2022-ben26 310,7 millié forint kamatfizetési kotelezettség all fenn a nemzetkdzi pénziigyi
szervezetektol felvett hitelek utan, amelynek donto részét, 26 151,4 milli6 forintot az EIB felé
fennallo hitelek kamata jelenti. A CEB felé jelenleg fenndllo devizahitelek nulla szazalékos
kamatozasu hitelek, igy ezek utan kamatfizetés nem keletkezik. Az EU SURE hitel varhato
kamata 108,3 milli6 forint, mig az EKN norvég hitel kamata 51,0 milli6 forint.



Az dnkormanyzatoktol atvallalt hitelekre a koltségvetés 2022-ben 160,2 millié forint kamatot
fizet. A Paks 2 beruhazassal Osszefliggd hitel utdn 2022-ben 7145,7 milli6 forint kamat
megfizetése prognosztizalhato.

2. Alcim: Devizakotvények kamatelszamolasai

A Magyar Allam 4ltal kibocsatott devizakotvények utan fizetendé kamatkiadasok alakulasat a
nemzetkdzi devizakotvények kamatterhe hatdrozza meg, ami a deviza allamadossag dontd
tobbségét képezi. E devizakdtvények varhato kamatkiadasa 2022-ben 105 547,6 milli6 forint,
amely a devizakamat kiadasok 73,6%-4t teszi ki. A belfoldon értékesitett devizaktvények
(PEMAP) kamata 4289,1 millio forint 3,0%-os részt képvisel a teljes devizakamat kiadasok
0sszegébodl. A belfoldon értékesitett devizakotvények felhalmozott kamata utan elszamolhato
tervezett kamatbevétel 2022-ben 505,3 millié forint, amely 287,6 millié forinttal magasabb az
eldzo6 évre tervezettnél.

2020-ban a koronavirus jarvany kedvezoOtlen koltségvetési hatasai miatt jelentds deviza
forrasbevonasra volt sziikség. A devizakotvény eldfinanszirozasnak ¢és torlesztéseknek
koszonhetéen 2021-ben a nemzetkdzi devizakotvények allomanya csokken. Az 1j
devizakotvény kibocsatasok alacsony kamatozasa és az elmult években végrehajtott
torlesztések eredményeként a devizakotvények kamatkiaddsa 2022-ben a nagyobb varhato
allomany ¢és a gyengébb arfolyam ellenére is 12 949,2 millié forinttal lesz kevesebb a
2021. évi tervezett kiadasoknal.

3. Alcim: Egyéb devizamiiveletek kamatelszamolasai

Ezen az alcimen keriilnek elszdmolasra a mashovd nem sorolhaté devizamiiveletekhez
kapcsolddod kamatelszamoldsok, az FX swap miuveletekkel, a mark-to-market betétekkel
kapcsolatos kamatelszamolasok, a negativ kamatelszamolasok, ¢és a devizaszamla
kamatelszamoldsai. A deviza-allamadossag kockazatainak csokkentése érdekében a Magyar
Allam swap miiveleteket kot. Az elmilt években az egyéb devizak (féként az amerikai dollér)
jelentdsen felértékelddtek az eurdhoz képest, az emiatt keletkezd tobbletadossagot viszont a
swapkotéssel sikeriilt kizarni. 2022-ben ezen a cimsoron a lecsokkent devizabetét allomany és
a részben negativ kamatok eredményeképpen 128,3 millié forint kiadas varhato, ami jelentds
visszaesést jelent az el6zd évre tervezett nulla koriil ingadozd kamatlabak miatt enyhén
pozitiv kamatbevételhez képest.

2. Cim: A forintban fennallé adossag és kovetelések kamatelszamolasai

A forintaddssag kamata a Magyar Allam 4ltal felvett hitelekhez, kibocsatott
allamkotvényekhez és kincstarjegyekhez, valamint a repoiigyletekhez kapcsolédd folyo
kamatkiadasokat foglalja magaban. A koltségvetés forintban fennéllé adossaga utan fizetendd
kamatok Osszege 2022-ben varhatéan 1226 016,8 millio forint lesz, amely az 0Osszes
kamatkiadas 89,5 %-at teszi ki.

A forint kamatkiadasok 2022-ben 345 639,4 millié forinttal lesznek magasabbak a megel6zo
évhez képest. A forint allamadossag nomindlis nagysaganak ndvekedése és a tervezett
hozamok kismértékii emelkedése, valamint az adossagon beliil a hosszabb futamideji,
magasabb kamatozasi lakossagi allampapirok ardnydnak fokozatos emelkedésének
kovetkeztében novekednek a kamatkiadéasok.

A forintbevételek eldiranyzat-osszege 11 266,1 millié forinttal lesz nagyobb a 2021-ben
tervezett bevételhez képest, amely a hidnyt finansziroz6 allamkétvények, és a lakossagi
allampapirok értékesitése, illetve az allamkotvény csereaukciok folyaman realizalt
felhalmozott kamatok ¢és arfolyamnyereség, valamint a Kincstari Egységes Szamla (KESZ)
kamatbevétel 6sszegébdl adodik.



2022-ben 6sszességében 104 518,7 millid forint forint-kamatbevételre lehet szamitani, a 2021.
évi tervezett 93 252,6 millio forinttal szemben. A kamatbevételek kozott az allamkotvények
aukcids- és cseraukcios értékesitése soran felhalmozott kamatok ¢és arfolyam nyereség,
82 134,6 millié forintot tesz ki. A lakossagi allampapirok értékesitése soran realizalt
felhalmozott kamat véarhatéan 11 846,4 millio forint lesz. Az arfolyam nyereség pénzforgalmi
bevételként keriil elszamolédsra a koltségvetésben, amely eredményszemléletben leosztasra
keriil a kotvények teljes futamidejére, igy az eredményszemléletli kamatkiaddsokat csak
kismértékben érinti. A tervek szerint az allamkotvények értékesitésekor felmeriild
felhalmozott kamatokbol és arfolyamnyereségbdl eredd bevétel 2022-ben 93 981,0 millio
forintot, a repoiigyletekbdl szarmazé kamatbevétel 1003,8 millid forintot tesz ki.

A kincstari egységes szamla egyenlege utan a Magyar Nemzeti Bank 2022-ben a HUFONIA
¢és a jegybanki alapkamat koziil az alacsonyabb kamat alapjan szamitott kamatosszeget fizet.
A KESZ atlagos allomanya ¢s a KESZ-re fizetett kamatlab varhaté emelkedése kdvetkeztében
e bevételek varhatoan jelentdsen ndvekednek 2022-ben, és 9533,9 millio forintot tesznek ki.

A 2022. évi nettdé forint kamatkiaddsok a megel6z0 évi tervezetthez képest a jelentdsen
novekvo kiadasok és a kismértékben emelkedd bevételek kovetkeztében 334 373,4 millio
forinttal novekednek és 1 121 498,1 milli6é forintot érnek el.

1. Alcim: Forinthitelek kamatelszamolasai

A kozponti koltségvetés forinthiteleinek 18 325,3 milli6 forintos kamatkiaddsa az
infrastruktura fejlesztésre €s innovacios céllal az EIB-tdl felvett kedvezd kamatozasa hosszu
futamidejii forint hitelek 17 761,3 millié forintos, ¢s a CEB-tdl felvett hitelek 564,0 millio
forintos kamatabol tevodik Gssze. A 2021. évi tervezetthez képest a 6843,2 millio forintos
kamatkiadas csokkenés a forinthitel allomany torlesztések miatti mérséklodésének és a hitelek
egy részének alacsonyabb kamatozast, valtozo hitellé torténd alakitasdnak az eredménye.

2. Aleim: Allamkétvények kamatelszamolasai

Az allamkotvények utdn fizetendo kamatok pénzforgalmilag a 2021. évi eldiranyzathoz képest
varhatoan 42,9%-kal novekednek.

Ennek oka, hogy a megndvekedett hidny finanszirozasa érdekében 2020-ban, 2021-ben ¢és
2022-ben is a tervezettet meghalado mértékben nd a hianyfinansziroz6 kotvények allomanya,
valamint 2022-ben is tovabb fog emelkedni a hosszu futamideji lakossagi kotvények
allomanya. A magasabb kamatozast, hosszii futamidejii lakossagi allampapir allomany
aranyanak novekedése, valamint a savosan emelkedé kamatozast Magyar Allampapir Plusz
kimagaslo allomanyanak kovetkeztében a lakossagi kotvények kamata 103 101,3 millio
forinttal magasabb, mint a 2021-es eldiranyzat. A hianyfinansziroz6 kotvények kamatkiadasa
a novekvo allomany €s a magasabb varhatdo hozamok, a csereaukciok és visszavasarlasok
kovetkeztében 248 001,4 millio forinttal ndvekszik a 2021-es eldiranyzathoz képest.

2022-ben az allamk&tvények utan a kozponti koltségvetésnek pénzforgalmi szemléletben
1170 119,7 milli6 forint kamatkiadast kell teljesitenie. Ebbdl 1 169 841,5 milli6 forintot a
piaci értékesitésli, mig 278,2 millio forintot az egyéb, nem piaci értékesitésii allamkotvények
utan kell fizetni. Az egyéb, nem piaci értékesitésii allamkotvények allomanyahoz kapcsolodo
kamatkiadasok az alacsonyabb rovid hozamok kovetkeztében 2022-ben csokkennek,
278,2 millio forintot tesznek ki a 2021. évi 293,8 millid forinttal szemben. Az elmult évek
lejaratai €s visszavasarlasai kovetkeztében mar csak kizardlag a kamatmentes adodssag
kotvényesitésével kapcsolatos, 1996-ban kibocsatott allamkdtvények terhe jelenti ezt a tételt.

A kozponti kormanyzat hidnyanak és a lejard forintadossagnak a finanszirozasat piaci és
lakossagi forintkdtvény-kibocsatasok biztositjak a tervek szerint, ezért a kamatkiadasok
jelentds hanyadat, 85,4%-at képezik e kiadasok. A tervek szerint a forint finanszirozas



jelentds részét 2022-ben is a piaci forint allamkotvények biztositjak, igy a piaci keresletnek
megfeleléen 5, 10, 15 és 20 éves kotvények, illetve 30 éves fix kamatozast zoldkotvény,
valamint valtozd kamatozasa kotvények kibocsatasara keriil sor 2022-ben.

Az elmult években dinamikusan novekvd lakossagi finanszirozas 2020 tavaszan a
koronavirus-jarvany kovetkeztében megtorpant, azonban ezt kovetéen és 2021-ben is a
korabbi évekre jellemzd lakossagi kereslet tapasztalhatdo, ami 2022-ben is varhatoan
folytatodik, igy a lakossag jelentds és novekvd részt képvisel a lejard adossag €s a hiany
finanszirozasaban. A nettd lakossagi értékesités dontd tobbsége 2022-ben is a hosszu
futamidejii lakossagi allampapirok esetében fog megvalosulni.

A kozponti koltségvetés forintkotvényei utdn jaré kamatbevételek meghatarozd részét az
ugyanazon piaci allamkotvények tobbszori kibocsatasakor, illetve a cserekor ¢és
visszavasarlaskor jelentkezd felhalmozott kamat és arfolyamnyereség teszi ki. Ennek
nagysaga 2022-ben 93 981,0 millié forint lesz a tervek szerint, amely a 2021. évi tervezett
bevételekhez képest 1058,4 millié forint novekedést jelent. 2022-ben varhatéan csokken az
aukcids arfolyamnyereség, ugyanakkor ezt meghaladd mértékben né a felhalmozott
kamatbevétel a lakossagi kotvények értékesitésébol fakaddan, ez okozza a ndvekedést.

3. Alcim: Kincstarjegyek kamatelszamolasai

A kincstarjegyek utani kamatkiadasok varhato 6sszege 37 001,9 millié forint, mely 6sszegbdl
5653,1 millio forint a diszkont és 31 348,8 milli6 forint a lakossagi kincstarjegyek utan
fizetendo.

A diszkont kincstarjegyek kamatkiaddsa 2022-ben 5213,1 milli6 forinttal csokken, ami a
2021-re eredetileg tervezettél jelentésen elmaradd diszkont kincstarjegy allomany
kovetkezménye.

A lakossagi kincstarjegyek pénzforgalmi kamatkiadasa a 2022. évi allomany 2021. évi kamat-
eldiranyzat tervezésekor vart allomanyhoz képesti kismértékii novekedése kovetkeztében
7346,6 millié forinttal fog novekedni a tervek szerint 2022-ben. A Magyar Allampapir Plusz
bevezetése nagymértékii valtozast hozott a lakossagi befektetések terén. A kereslet jelentds
része a rovid futamidejii kincstarjegyektdl atterelodott a hosszabb futamidejii lakossagi
allampapirba.

4. Alcim: Repoiigyletek kamatelszamolasai

A likviditaskezelési tevékenység keretében a napvégi KESZ savban tartasara szolgalnak a
repotigyletek. A felsé célértek feletti dllomany korrigalasara aktiv repoval (pénzkihelyezéssel,
allampapir-bevonassal), az alsé hatar alatti varhatdo allomany esetében pedig passziv repo
mivelettel (pénzbevonassal, allampapir-kihelyezéssel) keriil sor. A repdligyletek igy
iranyuktol fiiggden ténylegesen csokkentik vagy novelik az allamaddssagot, €s kamatbevételt
vagy kiadast eredményezhetnek. A repotigyletek azonban nemcsak likviditaskezelés céljat
szolgaljak, hanem az allampapirok elsddleges forgalmazodi kore arjegyzési tevékenységének
tamogatasat, az allampapiriigyletek zavartalan lebonyolitasat, valamint a forgalom
novelésének eldsegitését is. 2022-ben ezen ligyletekbdl szarmazd kamatkiadas vérhatdan
569,8 milli6 forint lesz, mig a kamatbevétel 1003,8 milli6 forint.

5. Alcim: Kincstari Egységes Szamla forintbetét kamatelszamolasai

A KESZ forintallomanya utdn az MNB a kozponti koltségvetésnek kamatot fizet, e
kamatbevétel nagysagat alapvetden a jegybank altal fizetett kamat mértéke és a KESZ atlagos
allomanya befolyasolja. 2020. majustoél az MNB ezen a jogcimen a HUFONIA ¢és a jegybanki
alapkamat koziil az alacsonyabb kamatot fizeti. A korabbi évekre jellemz6 nulldhoz kozeli
kamathoz képest hozamnovekedés varhatd 2022-ben, ezért a KESZ varhato atlagos
allomanyanak figyelembevétel 9533,9 milli6é forint kamatbevétel varhato a tervek szerint.



3. Cim: Az addssag- és koveteléskezelés egyéb kiadasai

A cimben szerepld kiadasok a koltségvetés jutalékjellegli kifizetéseit és adossagkezeléssel
kapcsolatos egyéb koltségeit tartalmazzak.

A devizajutalékok 2022. évi 5085,0 millié forintos Gsszege elsdsorban a Paks 2 devizahitel,
EKN norvég hitel és a Budapest-Belgrad vasutvonal finanszirozasara szolgdlé devizahitel
rendelkezésre tartasi dijait, devizaszamla arfolyam-kiilonbozet elszdmolasait, a devizakotvény
kibocsatasaval kapcsolatos dijakat és a nemzetkozi hitelmindsitd szervezeteknek fizetett
dijakat foglaljak magukban.

A forintjutalékok ¢és —koltségek 34 462,3 millid forintos Osszege 6532,7 millio forinttal
novekszik a 2021. évre tervezett Osszes jutalék Osszegéhez képest. A forintjutalékok az
allamkotvények értékesitése utan fizetendd jutalékok, a lakossagi allampapirok allomanya
utan kifizetendd jutalékok és az egyéb koltségek (BET-, és KELER-dijak, az allampapirok
eldallitasanak nyomdakdoltségei stb.) O0sszegét foglalja magaba. A forgalmazdknak fizetendo
csokkend jutalékmértékek ellenére, a novekedés hatterében az allamkotvények és a lakossagi
allampapirok névekvo allomanya all.

A forintjutalékok dontd részét a lakossagi allampapirok, azaz a tervek szerint 2022-ben
forgalmazott Magyar Allampapir Plusz, Prémium Magyar Allampapir, Egyéves Magyar
Allampapir, Kincstari Takarékjegyek, Prémium Euré Magyar Allampapir és a Babakotvény
allomany utan fizetett jutalékok teszik ki. A lakossagi allampapir allomény a 2020-ban
bekovetkezett atmeneti megtorpanas utan 2021-ben folyamatos és gyors ndvekedést mutat,
amely tendencia folytatasa varhat6 2022-ben is.

A forintjutalékok tovabbi részét képezi az allamkotvények aukcios értékesitése utan fizetett
értékesitési jutalék, amelynek célja, hogy megfeleld érdekeltséget biztositson az elsddleges
forgalmazok szdmara az aukciokon valo részvételre, az allamkotvények teritésére, tovabba,
hogy a hosszabb futamidejii forrast jelentd allamkotvények értékesitése jobban ndvekedjen.

Az AKK szervezi a lakossagi allampapirok kibocsatisat, amelyhez kapcsoloddan az
allampapirok forgalmazasanak tamogatasa érdekében kommunikaciés feladatokat is ellat,
amelyhez az éves koltségvetési torvényben kiilon koltségvetési eldiranyzat biztosit forrast.

Az elmult években intenziven emelkedd lakossagi allampapir allomannyal Osszefiiggésben
jelentds megujitasi sziikséglet jelentkezik. A finanszirozasi tervben kitlizott forrasbevonasi cél
azt jelenti, hogy a lejard allomany megujitasan feliil tobblet értékesitéseket kell megvaldsitani
annak érdekében, hogy novekedjen az allamadossagon beliil a hazai tulajdoni részarany,
kiemelten a lakossagi allampapir allomany aranya. Ez kiilondsen a pandémias helyzet utan a
korabbinal intenzivebb marketing aktivitast tesz sziikségessé.

Ebben a helyzetben a lakossagi allampapirok értékesitésének kommunikacioés tamogatasa a
megujitashoz és az értékesités volumenének noveléséhez alapvetd fontossdgi. Ennek
biztositasa érdekében a 2022. évben az el6zd évihez képest kismértékben csokkend, de
jelentds 0Osszegli, 2400,0 milli6 forintos eldiranyzat all rendelkezésre az allampapirok
értékesitését tamogatd kommunikacids feladatok ellatasdhoz.

Az adossagkezelés koltségeinek 2022-re tervezett 6sszege 1475,1 millio forint.






